
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 24 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.35
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,392 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : EPCO ราศีจับ ควาสัมปทานสรางโรงไฟฟาโซลารฟารมท่ีญี่ปุนขนาด 27.6 MW คาดเซ็น
สัญญาได 4Q57 ดันผลงานโตโดดเดน พรอมลั่นป 2557 ปมกําไรกระฉูด 90% จากปกอนท่ีมีกําไร 
130.59 ลานบาท โรงไฟฟาหนุนรายได 

  

 ความเห็น 
 EPCO ดําเนินธุรกิจเปนผูผลิตสิ่งพิมพ ซึ่งระยะหลังไดมุงเนนขยายธุรกิจไปยังพลังงานทดแทน

มากขึ้น สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 71 ลานบาท เติบโตอยางมี
นัยสําคัญ 72.4% YoY เน่ืองจากมีการรับรูรายไดจากบอพลอยโซลาร และโรงไฟฟาลพบุรีกําลัง
การผลิตรวม 15 MW เขามา 

 ปจจุบัน EPCO มีสัดสวนรายไดจากธุรกิจงานพิมพ 60% และอีก 40% จากโรงไฟฟา โดยฝาย
วิจัยคาดวาธุรกิจสิ่งพิมพมีแนวโนมเติบโตไดจากการเขาสูชวง High Season ใน 4Q57 ขณะท่ี
ธุรกิจพลังงานไฟฟาจะมีการเร่ิมตนรับรูรายไดจากโรงไฟฟาท่ีญี่ปุน 4 MW เขามาในชวงเดือน 
พ.ย. น้ี สําหรับแนวโนมระยะยาว ฝายวิจัยมองวา EPCO จะมีรายได และกระแสเงินสดที่
เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง จากแผนการขยายโรงไฟฟาจํานวนมาก โดยเฉพาะท่ีประเทศญ่ีปุน ซึ่ง
ขณะน้ี EPCO ไดรับการอนุมัติใหกอสรางโรงไฟฟาขนาด 27.6 MW มีอัตราการรับซื้อไฟฟาราว 
12 บาท/หนวย คาดจะเซ็นสัญญาไดภายใน 4Q57 น้ี ฝายวิจัยจึงเชื่อวา EPCO จะสามารถ
ขยายกําลังการผลิตโดยรวมไดถึง 100 MW ภายในอีกไมกี่ปขางหนา 

 ราคาหุน EPCO ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 26.11 เทา อยูในระดับสูง เชนเดียวกับบริษัทท่ี
ดําเนินธุรกิจพลังงานทดแทน แตเน่ืองจาก EPCO ถือเปนหุนแหงอนาคต ท่ีจะมีผลประกอบการ
กาวกระโดดตามการขยายกําลังการผลิตไฟฟาจํานวนมาก ฝายวิจัยจึงเชื่อวานักลงทุนสามารถ
เขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท อควา คอรเปอเรช่ัน จํากัด (ม 44.61
2. น.ส.มาลินี ชินสุภัคกุล 5.57
3. นายยุทธ ชินสุภัคกุล 5.14
4. นายยอด ชินสุภัคกุล 3.77
5. นางมาริสา ณ นคร 3.22
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 180 187 230 243
กําไรสุทธิ (ลบ) 24 18 55 71
EPS (บาท) 0.03 0.03 0.08 0.10
BV (บาท) 1.11 1.14 1.61 1.65

PER (เทา) 26.11
PBV (เทา) 3.85
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
EPCO : ราคาเร่ิมดีดตัวหลังลงมาพบจุดตํ่าสุดท่ี 5.80 บาท มองจงัหวะการ
ทํา Technical Rebound จะมีแนวตานแรกท่ี 6.55 บาท ผานไดก็ไปตอท่ี 
6.90 บาท ท้ังน้ีหากไมผาน 6.90 บาท ราคาจะมีโอกาสกลับมาปรับลงตอ
อีกคร้ัง  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือเลนสั้นโดยมีเปาหมาย  6.90 บาท ต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 5.80 บาท 

 


