
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 24 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.35
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,392 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : EPCO ราศีจับ ควาสัมปทานสรางโรงไฟฟาโซลารฟารมท่ีญี่ปุนขนาด 27.6 MW คาดเซ็น
สัญญาได 4Q57 ดันผลงานโตโดดเดน พรอมลั่นป 2557 ปมกําไรกระฉูด 90% จากปกอนท่ีมีกําไร 
130.59 ลานบาท โรงไฟฟาหนุนรายได 

  

 ความเห็น 
 EPCO ดําเนินธุรกิจเปนผูผลิตสิ่งพิมพ ซึ่งระยะหลังไดมุงเนนขยายธุรกิจไปยังพลังงานทดแทน

มากขึ้น สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 71 ลานบาท เติบโตอยางมี
นัยสําคัญ 72.4% YoY เน่ืองจากมีการรับรูรายไดจากบอพลอยโซลาร และโรงไฟฟาลพบุรีกําลัง
การผลิตรวม 15 MW เขามา 

 ปจจุบัน EPCO มีสัดสวนรายไดจากธุรกิจงานพิมพ 60% และอีก 40% จากโรงไฟฟา โดยฝาย
วิจัยคาดวาธุรกิจสิ่งพิมพมีแนวโนมเติบโตไดจากการเขาสูชวง High Season ใน 4Q57 ขณะท่ี
ธุรกิจพลังงานไฟฟาจะมีการเร่ิมตนรับรูรายไดจากโรงไฟฟาท่ีญี่ปุน 4 MW เขามาในชวงเดือน 
พ.ย. น้ี สําหรับแนวโนมระยะยาว ฝายวิจัยมองวา EPCO จะมีรายได และกระแสเงินสดที่
เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง จากแผนการขยายโรงไฟฟาจํานวนมาก โดยเฉพาะท่ีประเทศญ่ีปุน ซึ่ง
ขณะน้ี EPCO ไดรับการอนุมัติใหกอสรางโรงไฟฟาขนาด 27.6 MW มีอัตราการรับซื้อไฟฟาราว 
12 บาท/หนวย คาดจะเซ็นสัญญาไดภายใน 4Q57 น้ี ฝายวิจัยจึงเชื่อวา EPCO จะสามารถ
ขยายกําลังการผลิตโดยรวมไดถึง 100 MW ภายในอีกไมกี่ปขางหนา 

 ราคาหุน EPCO ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 26.11 เทา อยูในระดับสูง เชนเดียวกับบริษัทท่ี
ดําเนินธุรกิจพลังงานทดแทน แตเน่ืองจาก EPCO ถือเปนหุนแหงอนาคต ท่ีจะมีผลประกอบการ
กาวกระโดดตามการขยายกําลังการผลิตไฟฟาจํานวนมาก ฝายวิจัยจึงเชื่อวานักลงทุนสามารถ
เขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. บริษัท อควา คอรเปอเรช่ัน จํากัด (ม 44.61
2. น.ส.มาลินี ชินสุภัคกุล 5.57
3. นายยุทธ ชินสุภัคกุล 5.14
4. นายยอด ชินสุภัคกุล 3.77
5. นางมาริสา ณ นคร 3.22
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 180 187 230 243
กําไรสุทธิ (ลบ) 24 18 55 71
EPS (บาท) 0.03 0.03 0.08 0.10
BV (บาท) 1.11 1.14 1.61 1.65

PER (เทา) 26.11
PBV (เทา) 3.85

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
EPCO : ราคาเร่ิมดีดตัวหลังลงมาพบจุดตํ่าสุดท่ี 5.80 บาท มองจงัหวะการ
ทํา Technical Rebound จะมีแนวตานแรกท่ี 6.55 บาท ผานไดก็ไปตอท่ี 
6.90 บาท ท้ังน้ีหากไมผาน 6.90 บาท ราคาจะมีโอกาสกลับมาปรับลงตอ
อีกคร้ัง  
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือเลนสั้นโดยมีเปาหมาย  6.90 บาท ต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 5.80 บาท 

 


