
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ราคาทองคำพุ่งขึน้แตะระดับสูงสดุเป็นประวัติการณ์ โดยได้รับปจัจัยหนุนจากการออ่นค่าของ

สกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ (DXY -2%) และความกังวลตอ่สงครามการค้าที่ลุกลามระหว่าง
สหรัฐฯ และจีน ขณะที่ราคาน้ำมันดิบ WTI ร่วงเกอืบ 4% หลังตลาดกลับมาวิตกเร่ืองความเสี่ยง
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยอีกคร้ัง รวมทั้งรายงานสต๊อกน้ำมนัดิบของ EIA ที่ออกมาสูงกวา่
นักวิเคราะห์คาด (+2.6 ล้านบาร์เรล vs. คาด +1.4 ล้านบาร์เรล) ดา้นดัชนตีลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิด
ร่วง นำโดย Nasdaq -4.3%, S&P500 -3.5% และ DJIA -2.5% สว่นดัชนี VIX ซึ่งสะทอ้นความ
กลัวของนักลงทนุกลับมาพุ่งข้ึนเกินกว่าระดับ 40 จุด อีกคร้ัง 
- ประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald Trump ได้ประกาศเพิม่การเรียกเก็บภาษีสนิค้านำเข้าจากจีนขึน้

เป็น 145% (จากเดิม 125%) เนื่องจากกล่าวอา้งถึงการที่จีนไม่ไดส้กัดการไหลทะลักของยาเฟน
ทานลิเข้าสู่สหรัฐฯ ขณะที ่ Trump ไม่ปฏิเสธความเป็นไปได้ทีอ่าจมีการขยายเวลาระงับการ
บังคับใช้มาตรการเรียกเก็บภาษีตอบโต้ (Reciprocal tariff) กับประเทศอืน่ๆ ออกไปอีก หาก
ครบกำหนด 90 วัน แต่หากการเจรจาไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลง อัตราภาษีตอบโต้จะกลบัสู่
ระดับเดมิที่ได้เคยประกาศไว้หลังครบกำหนดทันที 
- ด้านโฆษกกระทรวงพาณิชย์ของจีนได้ออกมาเรียกร้องให้สหรัฐฯ กลับสู่โต๊ะเจรจาเพื่อแก้ไข

ความขัดแย้งทางการค้า แต่การเจรจาต้องมีความเปน็ธรรม ไม่ใชก่ารข่มขู่ ซึ่งจีนจะตอ่สู้จนถึง
ที่สุดหากสหรัฐฯ ตอ้งการทำสงครามการค้ากับจีน ทั้งนี้ จีนได้มกีารโต้ตอบดว้ยการเรียกเก็บ
ภาษสีินค้านำเขา้จากสหรัฐฯ เปน็ 84% (จากเดิม 34%)  
- นอกจากนี ้ทางการจีนได้เพิม่บริษัทสหรัฐฯ จำนวน 12 แห่งทีม่ีส่วนเกี่ยวขอ้งกับกิจกรรมทีอ่าจ

เป็นภัยตอ่ความมั่นคงและผลประโยชน์ของจีน ซึ่งเป็นบริษทัทีเ่กี่ยวข้องกับผู้รับเหมาด้านการ
ป้องกัน บริษัทเทคโนโลยีโดรน และผู้พฒันาระบบการสือ่สาร ประกอบด้วย 1) American 
Photonics 2) Novotech, Inc. 3) Echodyne 4) Marvin Engineering Company, Inc. 5) 
Exovera 6) Teledyne Brown Engineering, Inc. 7) BRINC Drones, Inc. 8) SYNEXXUS, 
Inc. 9) Firestorm Labs, Inc. 10) Kratos Unmanned Aerial Systems, Inc. 11) Domo 
Tactical Communications และ 12) Insitu, Inc. โดยห้ามส่งออกสินค้าที่ใช้ได้สองทางไปยัง
บริษัทเหลา่นี ้ และตอ้งยุติกิจกรรมการส่งออกที่เกี่ยวข้องทันท ี และหากมีกรณีจำเป็นต้อง
ส่งออกเปน็พิเศษ ผู้ส่งออกจะต้องยื่นคำขออนมุัตลิ่วงหน้า และต้องไม่ฝ่าฝืนมาตรการควบคุม
เหล่านี้โดยเด็ดขาด ซึ่งได้เร่ิมมีผลบังคับใชต้ั้งแตว่ันที ่10 เม.ย. 
- นอกจากนี้ โฆษกของ China Film Administration (CFA) ซึ่งเป็นหน่วยงานที่ทำหน้าที่กำกับดู

และให้ฉายภาพยนตร์ในจนี ได้ประกาศแผนลดการนำเข้าภาพยนตร์จากสหรัฐฯ โดยระบวุ่า 
มาตรการดังกล่าวเป็นไปตามหลกัการของตลาดและสะทอ้นความต้องการของผู้ชมภาพยนตร์ 
เนือ่งจากผู้ชมในจีนจะมีความนยิมในการชมภาพยนตร์สหรัฐฯ ทีเ่ปลี่ยนแปลงไป หลังสหรัฐฯ มี
การเพิ่มภาษีการนำเข้าจากจีน ขณะที่จีนจะจัดหาภาพยนตร์ทีม่ีคุณภาพจากประเทศอืน่เพือ่
รองรับความต้องการในตลาดจีนที่เปน็ตลาดภาพยนตร์ใหญ่อนัดบัสองของโลก 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 39,593.66 -2.50% 

S&P500 5,268.05 -3.46% 

NASDAQ 16,387.31 -4.31% 

Europe STOXX600 487.28 3.70% 

Japan NIKKEI225 34,609.00 9.13% 

China 
CSI300 3,735.12 1.31% 

HSCE 7,668.38 1.76% 

India NIFTY50 22,399.15 - 

Thailand SET 1,133.95 4.21% 

Vietnam VN30 1,249.29 6.90% 

Gold Gold Futures 3,155.20 3.23% 

Oil WTI Oil Futures 60.07 -3.66% 

USD US Dollar Index 100.87 -1.98% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4249% 9 

TH Gov 10Y 1.9580% 5 

 



 

 
 
- อย่างไรก็ดี ทางดา้นคณะกรรมาธิการยุโรป (EC) ได้ระบุว่า สหภาพยุโรป (EU) จะชะลอการใช้

มาตรการโต้ตอบการเรียกเก็บภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ ออกไป 90 วัน เพือ่เปดิทางสำหรับ
การเจรจาเพื่อแก้ไขปัญหาทางการค้าของทั้งสองฝ่าย หลังจากวันก่อนได้มีการอนมุัติการ
โต้ตอบในอตัราภาษีที่ 25% ซึ่งครอบคลุมสินค้าเกษตรและอุตสาหกรรม มูลค่าราว 2.2 หมื่น
ล้านยูโร 
- Janet Yellen อดีตรัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ได้แสดงความเห็นตอ่สำนกัข่าว CNN ว่า การประกาศ

มาตรการเรียกเก็บภาษีของ Trump นั้น “ถอืเปน็บาดแผลจากการทำร้ายตวัเองทีเ่ลวรา้ยทีสุ่ด
ที่ดิฉันเคยเหน็มา” ซึ่งกระทบตอ่เศรษฐกิจที่กำลังไปได้ดี แม้ในภายหลังได้มีการชะลอการปรับ
ขึ้นภาษีในอัตราสูงออกไป แตเ่ศรษฐกิจโลกและสหรัฐฯ ได้รบัผลกระทบอยา่งหนักแล้ว ทั้งนี ้
ข้อมลูจากผลสำรวจของ Bloomberg ระบุว่า นักวเิคราะห์ให้น้ำหนักราว 30% ที่เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ จะเผชิญภาวะถดถอยในระยะ 12 เดอืนข้างหนา้ ขณะที่ใน Polymarket ตลาดให้น้ำหนัก
กว่า 60% ในปีนี ้
- ด้านรายงานเงนิเฟอ้ของสหรัฐฯ วานนี้ ดัชนี CPI เพิม่ขึ้น 2.4% YoY ในเดอืน มี.ค. ชะลอลงจาก

เดือนก่อนที่ 2.8% และต่ำกว่าทีต่ลาดคาดที่ 2.5% ส่วนดัชนี Core CPI ซึ่งเปน็เงินเฟอ้ที่ไมน่ับ
รวมหมวดอาหารและพลังงาน แผ่วลงเช่นกนัจากเดอืนก่อน (2.8% vs. เดอืนกอ่น 3.1% และ
ตลาดคาด 3.0%) ทั้งนี้ ตลาดการเงินล่าสุด (FedWatch Tool) คาดการณ์ว่า Fed อาจปรับลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 4 คร้ังในปีนี้ ในเดอืน มิ.ย., ก.ค., ก.ย. และ ธ.ค. รวมทั้งหมด 100bps 
สู่ระดับ 3.25-3.50%  (vs. ปัจจุบนั 4.25-4.50%) หลังมีความกังวลมากข้ึนตอ่ภาวะถดถอยใน
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จากสงครามการค้าที่รุนแรงมากขึ้น 
- สำหรับรายงานเงินเฟอ้ของประเทศหลักอื่นๆ นั้น ดัชนี PPI เดอืน มี.ค. ของญี่ปุ่นอยู่ที่ 4.2% 

YoY สูงกว่าตลาดคาดและเดอืนก่อนที่ 3.9% และ 4.1% ตามลำดับ ขณะทีเ่คร่ืองช้ีเงินเฟ้อของ
จีนในเดอืน มี.ค. ออกมาผสมผสาน แต่นบัว่ายังคงหดตัวต่อเนือ่ง โดยดัชนี PPI -2.5% YoY 
(vs. ตลาดคาด -2.3% และเดือนก่อน -2.2%) ขณะที่ดัชน ีCPI -0.1% (vs. ตลาดคาด 0.0% 
และเดือนก่อน -0.7%) 
- Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM US) เผยรายได้ Q1 พุ่ง 42% YoY รับดี

มานด ์ AI และสมาร์ตโฟนกอ่นมาตรการภาษีสหรัฐฯ โดย TSMC ผู้ผลิตชิปรายใหญ่ของโลก 
รายงานรายได้ไตรมาสแรกป ี 2025 เติบโตแข็งแกร่งกว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ โดยมีรายได้
รวมที่ NT$8.39 แสนล้าน (ประมาณ $2.55 หมื่นล้าน) เพิ่มขึ้น 42% จากช่วงเดียวกันของปี
ก่อน และสูงกว่าที่นักวเิคราะห์คาดราว 1.1% ถือเป็นอัตราการเติบโตทีเ่ร็วทีสุ่ดนบัตั้งแต่ป ี
2022 สะท้อนแรงขับเคลือ่นจากทั้งความต้องการในกลุ่ม AI, สมาร์ตโฟน และพฤติกรรมเร่ง
กักตุนสนิค้าลว่งหน้าก่อนมาตรการภาษีของสหรัฐฯ จะมีผลบังคับใช้ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำ เพียงเก็งกำไรตามแนวรับด้วยความระมดัระวงั แม้ TSMC จะรายงานการ

เติบโตของรายได้ทีแ่ข็งแกร่งจากอปุสงค์ในกลุ่ม AI และสมาร์ตโฟน อย่างไรก็ตาม นักลงทนุควร
เฝ้าระวังความผันผวนทีอ่าจเพิ่มขึ้นจากความเสี่ยงเฉพาะด้าน โดยเฉพาะการเร่งสั่งซื้อสินค้า
ล่วงหน้า เพือ่หลีกเลีย่งผลกระทบจากมาตรการภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งอาจทำให้รายได้ที่
โดดเด่นในไตรมาสนีเ้ป็นเพียงการดึงรายได้ในอนาคตมาใช้ลว่งหนา้ ขณะเดียวกันควรจับตา
สัญญาณการชะลอตวัของดมีานด์ในตลาดดาต้าเซ็นเตอร์ หลังผู้ให้บริการรายใหญ่อยา่ง 
Microsoft เร่ิมแสดงทา่ทีระมดัระวังต่อการลงทุนในคร่ึงปีหลัง ท่ามกลางความไม่แนน่อนของ 
 



 

 
 
เศรษฐกิจโลก ซึ่งอาจกดดนัภาพรวมของกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ในระยะสัน้ (อ่านรายละเอียด
เพิ่มเตมิใน Stock Highlight) 
- Fast Retailing (9983 JT, UNIQLO80 TB) กำไรพุ่งเกินคาด รับยอดขาย Uniqlo โตทั่วโลก 

ปรับเป้ากำไรทั้งปีเพิม่ขึ้น โดยบริษัทรายงานผลประกอบการคร่ึงปีแรกของปีงบประมาณ 
(สิ้นสดุ กุมภาพนัธ์ 2025) โดยมีกำไรจากการดำเนนิงานเพิม่ขึ้น 18% YoY สูงกว่าที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ และได้ปรับเพิ่มเป้ากำไรทั้งปี สะท้อนถึงประสิทธิภาพของกลยทุธ์การ
ขยายตลาดต่างประเทศทีเ่ร่ิมส่งผลอยา่งมีนยัสำคัญ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำซือ้เพื่อเก็งกำไรระยะสั้น จากผลประกอบการคร่ึงปีแรกที่แข็งแกร่งกว่าคาด 

และการปรับเพิ่มประมาณการกำไร สะทอ้นโมเมนตัมบวกในระยะสัน้ โดยมีปัจจัยสนับสนนุหลัก 
ได้แก่ 1) การเตบิโตที่โดดเด่นจากตลาดใหม่ (ยุโรป อเมริกาเหนอื เอเชียแปซิฟิก) ช่วยลดการ
พึ่งพาตลาดจีนซึ่งยังมีความไมแ่นน่อนสูง 2) ตลาดญี่ปุ่นฟืน้ตวัชัดเจน จากการบริหารสนิค้า
และกลยุทธ์ทีต่อบรับนักท่องเที่ยว 3) แรงหนุนจากการปรับขึ้นค่าแรงข้ันต่ำในญี่ปุน่ ซึ่งช่วย
กระตุ้นการบริโภคภายในประเทศ 4) ผลกระทบจากมาตรการภาษสีหรัฐฯ อยู่ในระดบัจำกัด และ
มีโอกาสไดอ้านสิงสเ์พิ่มเตมิหากมีการผ่อนคลายนโยบายในอนาคต (อ่านรายละเอยีดเพิ่มเตมิ
ใน Stock Highlight) 
- วันนีส้หรัฐฯ จะมปีระกาศตัวเลขดชันี PPI เดอืน มี.ค. (ตลาดคาด +0.2% MoM vs. เดอืนกอ่น  

+0.0%), U. of Michigan Sentiment เบือ้งต้นเดอืน เม.ย. (ตลาดคาด 53.8 จุด vs. เดอืนกอ่น 
57.0 จุด) และ U. of Michigan 1-Year Inflation Expectations เบือ้งต้นเดอืน เม.ย. (ตลาด
คาด 5.1% vs. เดือนก่อน 5.0%) 
- ด้านรายงานผลประกอบการสำคัญวันนี ้อาท ิJPMorgan (ตลาดคาดรายได ้+4.3% YoY และ 

EPS -0.4%), Wells Fargo (ตลาดคาดรายได้ -0.6% และ EPS -2%), Morgan Stanley 
(ตลาดคาดรายได้ +9.4% และ EPS +9.1%) และ BlackRock (ตลาดคาดรายได ้+13.4% และ 
EPS +5%) 
- สำหรับในสัปดาห์หน้าตดิตามรายงานเศรษฐกิจสำคัญ อาทิ ญีปุ่่น Industrial Production 

เดือน ก.พ., Exports และ National CPI เดอืน มี.ค. จีน Exports เดอืน มี.ค. (ตลาดคาด +4.4% 
YoY vs. เดอืนกอ่น -3.0%), GDP ในไตรมาสแรก (ตลาดคาด +5.2% vs. ไตรมาสก่อน 
+5.4%) และรายงานตวัเลขเศรษฐกิจอื่นๆ เช่น Retail Sales, Industrial Production และ Fixed 
Assets Investments เดอืน มี.ค. ยูโรโซน CPI เดอืน มี.ค. และการประชุม ECB สหรัฐฯ Retail 
Sales (ตลาดคาด +1.4% MoM vs. เดอืนกอ่น +0.2%) และ Industrial Production เดอืน 
มี.ค. (ตลาดคาด -0.2% MoM vs. เดอืนก่อน +0.7%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท :  Taiwan Semiconductor Manufacturing,  Fast Retailing,  Levi Strauss 
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ตลาด (POLYMARKET) กลบัมาใหน้ำ้หนกัเพิม่ขึน้กวา่ 60% วา่ เศรษฐกจิสหรฐัฯ อาจเขา้สู่
ภาวะถดถอยในปนีี ้หลงัสงครามการคา้มคีวามรนุแรงมากขึน้ 

 
Source: Polymarket, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) +2.06%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.76% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +2.66% โดยเป็นการปรับตัวขึ้นตอ่เนือ่งเป็นวนัทีส่าม ท่ามกลางความคาดหวังวา่รัฐบาลจีนจะออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เติม และอาจมีความคืบหน้าในการเจรจาการค้ากับสหรัฐฯ หลังประธานาธิบดี Trump ประกาศปรับขึ้น
ภาษีนำเขา้สนิค้าจากจีนเป็น 125% 

- รายงานจาก Bloomberg ระบุวา่จีนเตรียมจัดประชุมระดับผู้นำในวันพฤหสับดนีี้ เพื่อหารือแนวทางกระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เติม 
โดยให้ความสำคัญกับการสนบัสนุนภาคอสังหาริมทรัพย์ การบริโภคภายใน และการลงทนุในนวัตกรรมเทคโนโลยี ซึ่งสะทอ้นถึง
ความกังวลของรัฐบาลปักก่ิงตอ่ผลกระทบจากสงครามการค้าที่รุนแรงขึ้น ข้อมูลจากแหล่งข่าวระบุวา่ การประชุมดังกล่าวจะมี
ผู้แทนจากคณะรัฐมนตรี ธนาคารกลาง และหน่วยงานกำกับดูแลการเงินเขา้ร่วม เพือ่พิจารณาแนวทางรักษาเสถยีรภาพของ
เศรษฐกิจและตลาดทุน 

- Gary Tan จาก Allspring Global Investments ให้ความเห็นวา่ตลาดจับตามาตรการกระตุ้นจากฝั่งจีน โดยเฉพาะในกลุ่ม
เทคโนโลยี ขณะเดียวกัน ฝา่ยบรหิารของสหรัฐฯ ก็ส่งสัญญาณวา่อาจมีขอ้จำกัดในการขึ้นภาษตี่อจีนเพิ่มเตมิในอนาคต 

- อีกหนึ่งปัจจัยที่ช่วยหนนุตลาดคือการคาดการณ์วา่จีนอาจออกมาตรการกระตุน้เพิม่เติมในระยะสั้น หลังตัวเลข CPI เดอืน
มีนาคมแม้จะดีขึน้จากเดอืนกอ่นมาอยูท่ี่ -0.1% YoY จาก -0.7% ในเดอืนกมุภาพนัธ์ แตย่ังต่ำกว่าคาดและตดิลบเปน็เดอืนที่
สอง ขณะที่ PPI ลดลงต่อเนือ่งมาอยู่ที่ -2.5% จาก -2.3% เนื่องจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ยังออ่นตวัตอ่เนือ่ง 

     ขณะที่นักเศรษฐศาสตร์เร่ิมปรับลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจจีน Goldman Sachs ลดเป้า GDP ปี 2025 เหลือ 
4% และปี 2026 เหลอื 3.5% จากเดิม 4.5% และ 4% ตามลำดับ ขณะที่ Citigroup ปรับลดเป้าปนีี้เหลือ 4.2% จาก 4.7% โดย
ให้เหตุผลว่ามีความเป็นไปได้นอ้ยที่จะบรรลุข้อตกลงทางการค้าในระยะใกล้ Bloomberg Economics เตือนวา่ภาษีสหรัฐฯ อาจ
ส่งผลกระทบตอ่การส่งออกของจีนคิดเปน็มลูค่าราว 3% ของ GDP 

- นักกลยุทธ์จาก UBS เตอืนว่ายงัเร็วเกินไปที่จะช้อนซื้อหุน้จีนในตอนนี ้เนื่องจากยังมีความเสี่ยงจากภาวะการค้าและแนวโน้ม
เศรษฐกิจโลกที่อาจชะลอตัวในระยะสั้น 

     Prada (1913 HK) +3.84% ขานรับรายงานจาก Bloomberg ที่ระบวุ่า Prada กำลังเข้าสู่ขัน้ตอนสุดทา้ยในการเข้าซือ้
กิจการแบรนด์หรู Versace ซึ่งอยู่ภายใต้การบริหารของ Capri Holdings Ltd. โดยดลีนี้คาดว่ามีมลูค่าราว €1.25 พันล้าน แม้
ตลาดยังเผชิญความผนัผวนจากประเด็นภาษีระหว่างจีนและสหรัฐฯ แต่การควบรวมกิจการยังคงเดนิหน้าอย่างตอ่เนือ่ง 

 

 

 

 

  



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM US) เผยรายได้ Q1 พุ่ง 42% YoY รับดมีานด์ AI และสมาร์ตโฟนกอ่น
มาตรการภาษสีหรัฐฯ 

- TSMC ผู้ผลติชิปรายใหญ่ของโลก รายงานรายได้ไตรมาสแรกปี 2025 เติบโตแข็งแกร่งกว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ โดยมี
รายได้รวมที่ NT$8.39 แสนล้าน (ประมาณ $2.55 หมื่นล้าน) เพิม่ขึ้น 42% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน และสูงกว่าทีน่ักวเิคราะห์
คาดราว 1.1% ถือเป็นอัตราการเติบโตทีเ่ร็วทีสุ่ดนับตั้งแต่ป ี2022 สะทอ้นแรงขับเคลือ่นจากทั้งความตอ้งการในกลุ่ม AI, 
สมาร์ตโฟน และพฤติกรรมเร่งกักตุนสนิค้าลว่งหน้ากอ่นมาตรการภาษีของสหรัฐฯ จะมีผลบังคับใช้ 

- แรงสนบัสนุนหลักมาจากดมีานด์ที่ยังเร่งตวัตอ่เนื่องในกลุ่มเซิร์ฟเวอร์ AI โดยเฉพาะสำหรับดาต้าเซน็เตอร์ ซึ่งบริษัทยักษ์ใหญ่
อย่าง Alphabet, Meta และ Amazon ยังคงเดินหน้าลงทนุอยา่งตอ่เนือ่ง ขณะเดียวกนั ความตอ้งการในตลาดสมาร์ตโฟนก็ก
ลับมาแข็งแกร่ง โดยเฉพาะการสั่งซื้อเร่งด่วนกอ่นที่ต้นทุนจะปรับเพิม่จากมาตรการภาษีนำเข้า 

- อีกหนึ่งปัจจัยสำคัญคือการเร่งส่งสินค้าเข้าสหรัฐฯ ของผู้ผลิตอปุกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ เพือ่ลดความเสี่ยงจากความล่าช้า
ทางโลจิสติกส์ และหลีกเลี่ยงผลกระทบจากนโยบายภาษีของสหรัฐฯ ภายใต้การบริหารของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป ์ซึ่งแสดง
จุดยืนชัดเจนในการผลักดันการผลิตกลบัคืนสู่ภายในประเทศ รวมถึงสนบัสนนุการลงทนุในอุตสาหกรรมยุทธศาสตร์ โดย
ล่าสดุ ทรัมป์และซอีีโอของ TSMC ได้ออกแถลงการณ์ร่วมในการขยายการลงทนุในสหรัฐฯ เพิ่มอีก $1 แสนล้าน เพือ่ยกระดบั
อุตสาหกรรมผลติชิปในประเทศอย่างเป็นรูปธรรม 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำ เพียงเก็งกำไรตามแนวรบัด้วยความระมัดระวัง แม้ TSMC จะรายงานการเติบโตของรายได้ที่แข็งแกร่ง
จากอุปสงค์ในกลุ่ม AI และสมาร์ตโฟน อย่างไรก็ตาม นักลงทุนควรเฝ้าระวังความผันผวนทีอ่าจเพิ่มขึ้นจากความเสี่ยงเฉพาะ
ด้าน โดยเฉพาะการเร่งสั่งซือ้สินคา้ล่วงหน้า เพือ่หลีกเลีย่งผลกระทบจากมาตรการภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ ซึ่งอาจทำให้รายไดท้ี่
โดดเด่นในไตรมาสนีเ้ป็นเพียงการดึงรายได้ในอนาคตมาใช้ลว่งหนา้ ขณะเดียวกนัควรจับตาสัญญาณการชะลอตัวของดีมานด์
ในตลาดดาตา้เซ็นเตอร์ หลังผู้ให้บริการรายใหญ่อยา่ง Microsoft เร่ิมแสดงทา่ทีระมดัระวังตอ่การลงทุนในคร่ึงปีหลัง ท่ามกลาง
ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ซึ่งอาจกดดันภาพรวมของกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ในระยะสัน้ 

- ในระยะยาว เรายังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อกลุ่มผู้ผลิตและผูอ้อกแบบชิปที่ได้รับแรงหนุนจากเทรนดก์ารเติบโตของ AI อย่าง
ต่อเนือ่ง โดยเฉพาะบริษัทที่มีความสามารถด้านเทคโนโลยีและฐานลูกค้าที่แข็งแกร่ง เชน่ 

- TSMC ซึ่งโดดเด่นในกลุ่ม Semiconductor Foundry ด้วยจุดแขง็ด้านการผลติชิปขั้นสูง (Advanced nodes) 

- Nvidia ยังคงเปน็ผู้นำในตลาด AI Datacenter จากความไดเ้ปรียบของผลิตภัณฑ์ GPU รุ่นลา่สดุ พร้อม Ecosystem ดา้น
ซอฟต์แวร์ที่ครบวงจร  

- Broadcom และ Marvell ได้รับประโยชน์จากเทรนด์ Custom ASICs ทีเ่ร่ิมแพร่หลายในหมู่ Hyperscaler โดยมุ่งออกแบบชิป
เฉพาะทางเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการประมวลผล AI และระบบเครือข่าย 

- SK Hynix และ Micron ยังคงนา่สนใจในกลุ่มหนว่ยความจำ จากการฟื้นตวัของราคา DRAM/NAND และความต้องการ High 
Bandwidth Memory (HBM) สำหรับระบบ AI ทีย่ังเร่งตัวตอ่เนื่อง 

 



 

 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การเร่งตัวของรายได้ เพือ่เลี่ยงผลกระทบภาษี 2) มาตรการภาษีจากสหรัฐฯ 3) การลงทุนดาตา้
เซ็นเตอร์ที่ชะลอตัว 4) ปัจจัยภูมิรฐัศาสตร์ไต้หวัน-จีน 

 

     Fast Retailing (9983 JT, UNIQLO80 TB) กำไรพุ่งเกินคาด รับยอดขาย Uniqlo โตทั่วโลก ปรับเป้ากำไรทั้งปีเพิม่ขึ้น 

- Fast Retailing เจ้าของแบรนด์แฟชั่นระดับโลกอยา่ง Uniqlo รายงานผลประกอบการคร่ึงปีแรกของปีงบประมาณ (สิ้นสุด 
กุมภาพันธ์ 2025) โดยมีกำไรจากการดำเนนิงานเพิม่ขึ้น 18% YoY สูงกว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ และได้ปรับเพิ่มเป้ากำไรทั้ง
ปี สะทอ้นถึงประสิทธิภาพของกลยุทธ์การขยายตลาดต่างประเทศที่เร่ิมส่งผลอย่างมนีัยสำคัญ 

- บริษัทมีกำไรจากการดำเนินงานอยูท่ี่ 3.04 แสนล้านเยน ดีกวา่คาดการณ์ที ่2.94 แสนลา้นเยน ขณะที่ยอดขายรวมเพิ่มขึน้ 
12% YoY มาอยูท่ี่ 1.79 ล้านล้านเยน โดยเป็นการเติบโตที่โดดเดน่ในตลาดต่างประเทศ ทั้งยุโรป อเมริกาเหนอื และเอเชีย
แปซิฟิก 

- ด้านตลาดญี่ปุ่นยังคงแข็งแกร่ง จากกลยุทธ์การเปิดตวัสนิค้าให้สอดคลอ้งกับฤดูกาล การบริหารสตอ๊กอย่างยืดหยุน่ และการ
ตอบรับทีด่ีจากนักทอ่งเทีย่วต่างชาติที่กลบัมาเพิม่ขึ้นในช่วงคร่ึงปีที่ผ่านมา 

- อย่างไรก็ดี ตลาดจีนยังเปน็จุดที่ตอ้งจับตา โดยกำไรจากการดำเนินงานในภมูิภาคลดลงราว 11% YoY สะทอ้นถึงภาวะความ
เช่ือมัน่ผู้บริโภคที่ยังอ่อนแอ และการวางแผนสินค้าที่ไมส่อดคล้องกับสภาพภมูิอากาศในบางพื้นที่ 

- แมเ้ผชิญอุปสรรคบางประการ แต่บริษัทไดป้รับเพิม่คาดการณ์กำไรจากการดำเนนิงานสำหรับปีงบประมาณทั้งปีข้ึนเปน็ 5.45 
แสนล้านเยน จากเดิมที่ 5.30 แสนล้านเยน หรือคิดเป็นการปรับเพิ่ม 2.8% ซึ่งสะท้อนความเช่ือมั่นต่อการเตบิโตที่ตอ่เนื่อง 
โดยเฉพาะจากตลาดนอกญี่ปุ่นและจีน 

- Takeshi Okazaki CFO ของบริษัทระบุว่า ผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ที่มตี่อผลประกอบการในคร่ึงหลังของปี
น่าจะจำกัดอยู่ที่ราว 2–3% เท่านัน้ เนื่องจากบริษัทได้วางแผนลว่งหน้าโดยจัดส่งสินค้าเข้าสหรัฐฯ ลว่งหน้าก่อนที่ภาษีจะมีผล
บังคับใช้ และจะยังคงติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิดเพือ่วางกลยทุธ์สำหรับปีถดัไป 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำซือ้เพือ่เก็งกำไรระยะสัน้ จากผลประกอบการคร่ึงปีแรกที่แข็งแกร่งกว่าคาด และการปรับเพิ่มประมาณ
การกำไร สะทอ้นโมเมนตมับวกในระยะสั้น โดยมปีัจจัยสนบัสนุนหลกั ได้แก่ 1) การเตบิโตที่โดดเดน่จากตลาดใหม่ (ยุโรป อเมริกา
เหนือ เอเชียแปซิฟิก) ช่วยลดการพึ่งพาตลาดจีนซึ่งยังมีความไมแ่นน่อนสูง 2) ตลาดญี่ปุ่นฟืน้ตวัชัดเจน จากการบริหารสินค้า
และกลยุทธ์ทีต่อบรับนักท่องเที่ยว 3) แรงหนุนจากการปรับขึ้นค่าแรงข้ันต่ำในญี่ปุ่น ซึ่งช่วยกระตุน้การบริโภคภายในประเทศ 4) 
ผลกระทบจากมาตรการภาษสีหรัฐฯ อยู่ในระดับจำกดั และมีโอกาสได้อานสิงส์เพิ่มเตมิหากมีการผอ่นคลายนโยบายในอนาคต 

- ด้วยปัจจัยข้างตน้ และความแข็งแกร่งของแบรนด ์Uniqlo ทีส่ามารถเข้าถึงผู้บริโภคทั่วโลก พร้อมทัง้มีช่องว่างในการขยาย
ตลาดตอ่เนื่อง คาดว่าราคาหุ้นจะได้รับแรงหนุนตอ่เนือ่งในช่วงสัน้ถงึกลาง โดยเฉพาะหากมีสญัญาณบวกจากตลาดจีนหรือ
แนวโนม้ผ่อนคลายทางการค้า 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) แนวโน้มการบริโภคทีอ่าจชะลอตัว 2) ค่าเงินเยนที่แข็งค่า 3) แรงกดดันจากต้นทนุแรงงานและ
วัตถุดบิ 4) ความไม่แนน่อนจากนโยบายภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ 



 

 

     Levi Strauss & Co (LEVI US) -2.75% ขณะที่ Bank of America ปรับราคาเป้าหมายหุน้ขึน้สู่ระดบั $20 (จากเดิม $17) 
อีกทั้งได้ปรับคำแนะนำเป็น “ซือ้” (จากเดิม “ถอื”)  

- นักวเิคราะห์ระบุว่า บริษัทผู้ผลติยีนส์รายนี้มีจุดเด่นหลายด้าน เช่น ความแข็งแกร่งของแบรนด์ระดบัโลก, แนวโนม้การค้าส่งที่
ปรับตัวดีขึ้น และความเสี่ยงจากจีนที่จำกัด 

- โดย BofA มองวา่ผลประกอบการของ Levi ในปีงบประมาณ 2025 มีโอกาสจะดีกว่าที่บริษัทได้คาดไว้ ซึ่งบริษัทตั้งเปา้การ
เติบโตในปีนี้ที่ระหวา่ง 3-4% YoY ขณะที่ยอดขายในไตรมาส 1/25 +9% YoY อีกทั้งนักวเิคราะห์ได้ระบุว่าแบรนด์กำลังได้รับ
ความนิยมเพิ่มขึ้นทั้งในกลุม่ยนีสแ์ละกลุม่สนิค้าไลฟส์ไตล์ที่กำลังขยายตวั 

- ธุรกิจค้าส่งของ Levi เองก็กำลงัแสดงสญัญาณฟื้นตัว โดยมีการเติบโตตดิตอ่กันสองไตรมาสในสหรัฐฯ และคำสั่งซือ้ในยุโรป
เร่ิมปรับดีขึน้ ดา้นยอดขายของห้างสรรพสินค้าในปัจจุบันมีสัดส่วนยอดขายเพียง 7% ของรายไดท้ัง้หมด ซึ่งลดลงจากระดับ 
14% เมื่อสิบปทีี่ผ่านมา ซึ่งช่วยลดการพึ่งพาช่องทางการขายที่ออ่นแอ 

- แมส้ภาพเศรษฐกิจมหภาคที่ไมแ่น่นอนจะยังเปน็ปัจจัยกดดนัตอ่แนวโนม้อตัรากำไรข้ันต้นในคร่ึงหลังของปี แต่ BofA เช่ือวา่การ
เลือ่นการเก็บภาษีนำเขา้ล่าสุดเปน็ปัจจัยบวกในระยะสัน้ และแมว้่าภาษีจะกลับมาอีกคร้ัง Levi ก็ยังอยูใ่นจุดที่แข็งแกร่งเพราะมีห่วง
โซ่อุปทานที่กระจายตวัดี และมีการพึ่งพาการผลิตที่จีนในระดับต่ำ 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 

 

 


