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24.70 38.25 
  

คาดกำไร 1Q68 จะยังโตได้ YoY  54.9 3.4 
 

• คาด CPAXT จะมีกำไรปกติ 1Q68 อยูท่ี่ราว 2.7 พันล้านบาท (-33%QoQ, +8%YoY) 
โดยคาดกำไรจะชะลอลง QoQ เมือ่เทียบกับ 4Q67 ที่เปน็ High season ของทั้งธุรกิจค้า
ส่ง (Makro) และธุรกิจค้าปลีก (Lotus’s) ส่วนกำไรที่จะโต YoY เพราะคาดยอดขายจาก
สาขาเดิม (Same Store Sales Growth-SSSG) จะโตได้เล็กน้อยราว 0.5% – 1.5% 
อัตรากำไรขั้นต้น (มาร์จิ้น) โดยรวมที่นา่จะยังเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ย  
 

• แนวโนม้การดำเนินงานใน 2Q68 คาดจะยังชะลอลง QoQ เนือ่งจากไม่ได้มปีัจจัยบวก
อย่างใน 1Q68 ทีม่ี Easy E-receipt, การแจกเงิน 10,000 บาท (เฟส 2) และเทศกาล
ตรุษจีน ซ่ึงส่งเสริมการจับจ่าย อย่างไรก็ตามคาดกำไร 2Q68 จะยังโต YoY ได้ต่อ จาก
มาร์จิ้นที่มีแนวโนม้ขยับสูงข้ึนได้อีก โดยเฉพาะจาก Makro ที่มีฐานมาร์จิ้นที่ต่ำในปีก่อน  

 
• กำไรปกติ 1Q68 น่าจะมีสัดส่วนราว 22% ของคาดการณ์ทั้งปี แต่ฝ่ายวิจัยยังคง

ประมาณการปี 2568 – 2569 ไว้ที่ 1.24 หมื่นล้านบาท (+18% YoY) และ 1.42 หมื่น
ล้านบาท (+14% YoY) ตามลำดับ เพราะที่ผ่านมากำไรช่วง 1H ของ CPAXT มักมี
สัดส่วนราว 43% ของกำไรโดยรวมทั้งปี โดยกำไรที่โดดเด่นมักจะอยู่ใน 4Q ของทุกป ี

• ฝ่ายวิจัยยังคงราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 38.25 (อิง PER 32.2 เท่า, เท่ากับค่าเฉลี่ย 5 ปี
ก่อน) คงคำแนะนำ “Outperform” เพราะ 1) กำไรงวด 1Q68 ที่จะออกมายังโตได้ YoY, 
2) ราคาหุ้นยังไม่แพง เพราะถูกซ้ือขายด้วย PER 20.7 เท่า หรือเกือบ -1.0 S.D และยังมี 
PBV ที่ 0.8 เท่า   

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 

  

 

 

 
 
 
 
 
 

Technical Chart    

 

แนวโนม้ราคา : Sideways  ESG Assessment 
แนวรับ : 23.60 บาท  

 แนวต้าน : 29.50/35.50 บาท  
  ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส    
 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.19 1.19 0%
2569F 1.36 1.37 -1%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

COSTCO WHOLESALE 53.85          48.88          14.94          12.27          
PRICESMART INC 18.37          15.87          N/A N/A
WALMART INC 37.75          35.72          8.28             7.33             
PAN PACIFIC INTE 27.59          23.44          4.28             3.76             
ARCS CO LTD 15.14          14.06          N/A N/A
E-MART INC 13.03          8.86             0.23             0.22             

PE P/BV

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 486,472     508,745   533,282   557,044   585,866   

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 8,640         10,569     12,431     14,165     15,754     

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 8,758         10,837     12,431     14,165     15,754     

EPS (บาท) 0.83            1.01          1.19          1.36          1.51          

DPS (บาท) 0.57            0.71          0.83          0.95          1.06          

PER (เทา่) 29.8            24.4          20.7          18.2          16.3          

Dividend Yield (%) 2.3% 2.9% 3.4% 3.8% 4.3%

PBV (เทา่) 0.9              0.9            0.8            0.8            0.8            

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

ปิยะธิดา สนธิสมบัต ิ
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 
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คาดกำไรงวด 1Q68 ชะลอตวั QoQ แตจ่ะยงัโต YoY  
ฝ่ายวิจัยประเมินว่า CPAXT จะมกีำไรปกติ (ไม่รวมรายการพเิศษและรายการจากอัตราแลกเปลี่ยน) ในงวด 1Q68 ที ่
2.69 พันล้านบาท (-33% QoQ, +8% YoY) กำไรปกตทิี่คาดจะชะลอลง QoQ เปน็เพราะคาดจะมียอดขายที่ราว 
1.29 แสนล้านบาท หรือลดลง 3% QoQ เมื่อเทยีบกับ 4Q67 ที่เปน็ช่วง high season ของทั้งธุรกิจค้าส่ง (MAKRO) 
และค้าปลีก (Lotus’s) 

ส่วนกำไรที่คาดจะโต YoY แม้คาดว่ารายได้ขายและบริการจะเพิ่มขึน้เล็กน้อย (+2% YoY) ตามเตบิโตของยอดขาย
จากสาขาเดิม (Same store sales Growth-SSSG) ทั้งธุรกิจค้าส่งและค้าปลีก ซึ่งคาดอยู่ในระดับต่ำที่ 1.5% และ 
0.9% ตามลำดบั บวกกับยังมีการเปิดสาขาใหม่ไมม่ากนัก (MAKRO 1 แห่ง และ Lotus’s 7 แห่ง) แต่กำไรจะได้รับการ
ผลักดันจากอัตรากำไรข้ันตน้โดยรวม (มาร์จ้ิน) ที่คาดจะขยับสูงข้ึนจาก 16.2% ในงวด 1Q67 เป็น 16.4% จาก
สัดสว่นที่เพิม่ขึ้นของการขายสินค้าที่สร้างมาร์จ้ินสูง เช่น อาหารสด (Fresh food), สินค้าภายใตแ้บรนด์ของตัวเอง 
(Private brand) และสนิค้าทีม่ีขายเฉพาะใน MAKRO, Lotus’s (Exclusive brand)  

กำไร 2Q68 ยงัมแีนวโนม้ชะลอลง QoQ ตอ่อกี แตย่ังโต YoY  
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ากำไรใน 2Q68 ของ CPAXT น่าจะชะลอลง QoQ เพราะไม่ได้มีปัจจัยบวกอย่างใน 1Q68 ที่ภาครัฐมี
มาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายอย่าง Easy E-receipt ซึ่งมีผลช่วง 16 ม.ค. 68 – 28 ก.พ.68 และการแจกเงิน 10,000 
บาท (เฟส 2) ให้แก่ผู้สูงอายุราว 4 ล้านคน ในวันที่ 27 ม.ค. 68 อีกทั้งมีเทศกาลตรุษจีนช่วงปลาย ม.ค. 68 หนุน
การจับจ่าย แต่เช่ือว่ากำไรใน 2Q68 จะยังโต YoY ได้เช่นเดียวกับ 1Q68 จากอัตรามาร์จ้ินโดยรวมที่น่าจะยังดีขึ้นได้
ต่อเนื่อง ตามสัดส่วนการขายสินค้าอาหารสด (Fresh Food), สินค้าภายใต้แบรนด์ของตนเอง และสินค้าพรีเมี่ยม 
ซึ่งเป็นสินค้าที่ให้มาร์จ้ินสูง  

ราคาหุน้ยงั laggard คงคำแนะนำ “Outperform”  

กำไรปกติ 1Q68 น่าจะมสีัดส่วนราว 22% ของคาดการณ์ทั้งป ีและยังมีแนวโน้มที่ชะลอลง QoQ ต่ออกีใน 2Q68 แต่
ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการปี 2568 – 2569 ไว้ที่ 1.24 หมื่นล้านบาท (+18% YoY) และ 1.42 หมื่นลา้นบาท (+14% 
YoY) ตามลำดับ เพราะที่ผา่นมากำไรช่วง 1H ของ CPAXT มักมีสดัส่วนราว 43% ของกำไรโดยรวมทั้งปี ขณะที่ช่วง
2H มีสัดส่วน 57% โดยกำไรที่โดดเดน่มักจะอยู่ใน 4Q ของทุกป ี

ฝ่ายวิจัยยังคงราคาเปา้หมายปี 2568 ที่ 38.25 (อิง PER 32.2 เท่า, เท่ากับค่าเฉลีย่ 5 ปีก่อน) คงคำแนะนำ 
“Outperform” เพราะ 1) กำไรงวด 1Q68 ที่จะออกมายังโตได ้YoY โดยคาดหวังกำไรที่ดีขึน้ในช่วง 2H68, 2) ราคา
หุ้นยังถูกซื้อขายด้วย PER 20.7 เท่า หรือเกือบ -1.0 S.D จากค่าเฉลี่ย 5 ปีก่อน ขณะที่อตัราการเตบิโตของกำไรปี
นี้จะสูงกว่าในอดตีซึ่งมีค่าเฉลี่ยที่ 12% อีกทั้งยังซือ้ขายด้วย PBV ที่ 0.8 เท่า และ 3) หากเทียบกบัหุ้นในกลุ่มพาณิชย์
แล้ว ราคาหุน้ CPAXT ในรอบสปัดาห์ที่ผ่านมา ลดลงถึง 8% ขณะที่หุ้นในกลุม่ปรับลดลงเพียง 4% 
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ CPAXT 

Environment (E): MAKRO พฒันานวัตกรรมด้านบรรจุภัณฑ์เพื่อลดปริมาณการใช้พลาสติก อาทิ ลดความหนา
ของถุงบรรจุผักผลไม้ เปลี่ยนรูปแบบการเจาะรูระบายความช้ืนเล็กลง แต่กระจายตัวมากขึ้น การยกเลิกพลาสติก
หุ้นฝาขวดน้ำดืม่ และลดความสูงของขวดนำ้ดืม่ ขณะที่ในส่วนสินค้ากว่า 90% ทีอ่ยู่ในกลุม่อาหาร ทาง MAKRO 
พัฒนากระบวนการบริหารจัดการเพื่อลดของเสยีออกสู่ระบบให้มากฟที่สุด นอกจากนี ้ สาขาตา่งๆ ของ MAKRO 
ยังใช้พลังงานสะอาด Solar Rooftop รวม 52 สาขา มีขีดความสามารถผลติไฟฟ้า 28 MW รองรับการใช้ไฟฟ้าราว 
20% ของการใช้ไฟฟ้าในอาคาร โดยลดคาร์บอนไดออกไซด์ราวปลีะ 1.2 หมื่นตนั  

Social Contribution(S): ดำเนินการโครงการเพื่อสังคมหลากหลาย อาทิ โครงการ “โรงเรอืนเลี้ยงไก่ไข่ เพือ่อาหาร
กลางวันที่ยั่งยืน” สำหรับโรงเรียนในถิ่นทุรกันดารทั่วประเทศ, โครงการ “U-Project” ร่วมกับ 85 มหาวิทยาลัย เปดิ
โอกาสให้นักศึกษานำความรู้ด้นการจัดการธุรกิจมาปฏิบัติจริงในร้านโชห่วยภายในชุมชน, โครงการช่วยเหลือ
เกษตรกร เช่น รับซือ้ผลิตผลทางการเกษตรทีล่้นตลาดและช่วยเปน็ช่องทางกระจายสินค้า นอกจากนี้ ยังมีโครงการ
สนับสนนุอุปกรณท์างการแพทย์ และเคร่ืองใช้ที่จำเปน็ในช่วง COVID ระบาดให้80 โรงพยาบาลทั่วประเทศ 

Governance (G): ในปี 2563 แม้ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทจะมีสัดส่วนถือหุ้นสูงถึง 93.08% แต่บริษัทยึดหลัก
ธรรมาภิบาลเปิดโอกาสเท่าเทียมให้กับผู้ถือหุ้นรายย่อยในการนำเสนอเรื่องเพื่อบรรจุเข้าสู่วาระการประชุม และ
เสนอชื่อบุคคลเพื่อพิจารณาคัดเลือกเป็นกรรมการล่วงหน้าก่อนประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำปี นอกจากนั้น 
คณะกรรมการบริษัทประกอบด้วย กรรมการอิสระ จำนวน 5 ท่าน คิดเป็น 1 ใน 3 ของจำนวนคณะกรรมการทั้ง
คณะ เพื่อปกป้องสิทธิ์ประโยชน์ผู้ถือหุ้นรายย่อย 

ESG Comment: จากเป้าหมายของบริษัทมุ่งเป็นที่หนึ่งในการเป็นคู่คิดธุรกิจสำหรับผู้ประกอบการ  ส่งมอบ
ผลิตภัณฑ์คุณภาพชั้นเลิศและปลอดภัยในราคายุติธรรม เพื่อสนับสนุนให้ลูกค้าสามารถรักษาขีดความสามารถใน
การแข่งขันและสร้างผลกำไร จากการดำเนินธุรกิจ ตลอดจนส่งเสริม คุณภาพชีวิตของผู้มีส่วนได้เสียโดยไม่บั่นทอน
โอกาสในการเข้าถึงทรัพยากร ของคนรุ่นต่อไปในอนาคต ซึ่งการดำเนินการด้าน ESG ที่ผ่านมา ซึ่งทำได้ตาม
เป้าหมาย นอกจากจะส่งผลให้ CPAXT ได้ SET ESG rating ที ่ AAA แล้ว ยังส่งผลดีต่อภาพลักษณ์องค์กร 
เสริมสร้างการยอมรับ และหนุนการเติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัทได้อีกด้วย 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 
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ท่ีมา : CPAXT,สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส   

 
รายได้จากการขายแบ่งตามประเภทธุรกิจ  ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) รายไตรมาส 

 

 

 

ท่ีมา : CPAXT, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : CPAXT, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

สัดสว่นกำไร  ปัจจัยเสี่ยง 
 

 

 1) เศรษฐกิจที่ชะลอตัว เนือ่งจากภาวะเงินเฟอ้ ส่งผลให้กำลังซือ้
ของผู้บริโภคลดลง 

2) การแข่งขันที่สูงในอตุสาหกรรม 
3) การแย่งลูกค้ากันเองของสาขาที่เปิดบริเวณใกลเ้คียงกัน 

ท่ีมา : CPAXT, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ CPAXT 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68F QoQ (%) YoY (%)

รายได้จากการขายและบริการ 119,089    120,909    118,837    127,637    126,156    126,223    123,727    132,639    129,013    -2.7% 2.3%

ตน้ทนุขายและบริการ  (99,615) (101,908) (99,906) (106,845) (105,703) (105,907) (103,355) (110,105) (107,896) -2.0% 2.1%

ก าไรขัน้ตน้ 19,473        19,001        18,931        20,792        20,454        20,316        20,371        22,534        21,116        -6.3% 3.2%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (16,106) (16,306) (16,263) (16,292) (16,838) (16,919) (17,397) (17,185) (17,116) -0.4% 1.6%

ดอกเบีย้จา่ย (1,895) (1,570) (1,403) (1,451) (1,414) (1,449) (1,434) (1,438) (1,465) 1.9% 3.6%

ก าไรสุทธิ 2,166 1,516 1,677 3,281 2,481 2,176 1,952 3,960 2,688 -32.1% 8.4%

ก าไรปกติ 2,079 1,701 1,658 3,281 2,481 2,176 2,165 4,015 2,688 -33.1% 8.4%

EPS 0.20            0.14            0.16            0.31            0.23            0.21            0.18            0.37            0.25            -32.1% 8.4%

Gross Profit Margin (%) 16.4% 15.7% 15.9% 16.3% 16.2% 16.1% 16.5% 17.0% 16.4%

SG&A/Sales (%) 13.5% 13.5% 13.7% 12.8% 13.3% 13.4% 14.1% 13.0% 13.3%

Net Profit Margin (%) 1.8% 1.3% 1.4% 2.6% 2.0% 1.7% 1.6% 3.0% 2.1%

Norm Profit Margin (%) 1.7% 1.4% 1.4% 2.6% 2.0% 1.7% 1.7% 3.0% 2.1%

56% 55% 56% 56% 56% 55% 56% 56% 56%
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งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท) งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
ยอดขาย 508,745 533,282 557,044 585,866 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ตน้ทนุขาย (425,070) (444,534) (463,285) (486,396) ก าไรสทุธิ 10,569 12,431 14,165 15,754

ก าไรขัน้ตน้ 83,675 88,748 93,759 99,470 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 13,590 12,615 13,317 13,703

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (68,339) (71,460) (74,087) (77,920) คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 11,722 12,323 12,923 13,523

ก าไรจากการด าเนินงาน 15,336 17,288 19,672 21,549 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ 19 - - -

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 673 605 618 642 เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (11,695) 14,606 (9,788) (7,065)

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 3,297 3,198 3,166 3,166 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 24,163 51,955 30,600 35,901

ดอกเบีย้จา่ย (5,735) (4,543) (4,591) (4,371) กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรก่อนหกัภาษี 13,571 16,549 18,865 20,986 เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - 1 1 1

ภาษีเงินได้ (3,026) (4,137) (4,716) (5,247) เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (13,510) (12,500) (12,500) (12,500)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 10,545 12,411 14,148 15,740 อ่ืนๆ (3,306) (190) (193) (197)

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 24 19 17 14 กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (16,816) (12,688) (12,692) (12,696)

ก าไรสทุธิ 10,569 12,431 14,165 15,754 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

ก าไรปกติ 10,837 12,431 14,165 15,754 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (6,748) (25,934) (3,000) (1,000)

EPS 0.51          0.60          0.68          0.76          เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (6,866) (17,034) (3,563) (3,207)

Norm EPS 0.52          0.60          0.68          0.76          เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 4.6% 4.8% 4.5% 5.2% ลด จา่ยปันผล (6,031) (7,398) (8,702) (9,916)

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 15.9% 12.7% 13.8% 9.5% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (19,645) (50,366) (15,265) (14,122)

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 16.4% 16.6% 16.8% 17.0% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (12,299) (11,099) 2,643 9,082

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 3.0% 3.2% 3.5% 3.7% กระแสเงนิสดสุทธิ 19,461 8,361 11,004 20,087

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

2Q67 3 Q67 4 Q67 1Q68F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
ยอดขาย 126,223 123,727 132,639 129,013 เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 19,474 8,374 11,015 20,097

ตน้ทนุขาย (105,907) (103,355) (110,105) (107,896) ลกูหนีก้ารคา้ 2,625 2,666 2,785 2,929

ก าไรขัน้ตน้ 20,316 20,371 22,534 21,116 สินคา้คงเหลือ 36,484 34,663 33,423 35,152

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (16,919) (17,397) (17,185) (17,116) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 8,339 8,349 8,431 8,580

รายไดอ่ื้นๆ 733 714 987 744 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 117,695 116,310 114,425 112,040

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 149 173 177 156 สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 361,913 359,814 357,547 355,114

ก าไรก่อนหกัภาษี 2,830 2,428 5,075 3,436 สินทรัพยร์วม 546,531 530,176 527,627 533,912

ภาษีเงินได้ (663) (480) (1,119) (756)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 2,167 1,948 3,957 2,680 เจา้หนีก้ารคา้ 58,905 79,992 77,986 82,021

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 9 4 3 8 หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 28,228 28,941 29,709 30,533

ก าไรสทุธิ 2,176 1,952 3,960 2,688 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 35,704 8,733 5,288 3,887

รายการพิเศษ 0 (213) (55) 0 หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 66,732 67,940 67,940 67,940

ก าไรปกติ 2,176 2,165 4,015 2,688 หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 58,344 40,940 37,627 34,629

หนีสิ้นรวม 247,914 226,546 218,549 219,010

ยอดขาย (QoQ%) 0.1% -2.0% 7.2% -2.7%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) -0.7% 0.3% 10.6% -6.3% ทนุเรียกช าระแลว้ 10,428 10,428 10,428 10,428

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -6.0% -12.5% 79.9% -25.2% ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 263,882 263,882 263,882 263,882

อัตราส่วนทางการเงิน ก าไรสะสม 36,340 41,373 46,836 52,675

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F ส่วนของผูถ้อืหุน้ 298,617 303,630 309,077 314,901

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.5            0.5            0.5            0.6            รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 546,531 530,176 527,627 533,912

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.2            0.2            0.2            0.3            สมมติฐานในการท าประมาณการ
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 206.4        201.6        204.4        205.0        ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 67 25 68F 25 69F 25 70F
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 11.7          12.5          13.6          14.2          ยอดขาย (ลา้นบาท)

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.1            6.4            5.9            6.1            - ธุรกิจคา้ส่ง 273,491 289,900 304,395 321,137

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.8            0.7            0.7            0.7            - ธุรกิจคา้ปลีก 215,370 223,339 232,272 243,886

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.4            0.3            0.3            0.2            อตัราก าไรขัน้ตน้

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 1.9% 2.3% 2.7% 3.0% - ธุรกิจคา้ส่ง 11.4% 11.9% 12.2% 12.5%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 3.6% 4.1% 4.6% 5.0% - ธุรกิจคา้ปลีก 18.1% 18.3% 18.5% 18.6%


