
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลงแรงในวันจันทร์ (S&P500 -2.36%, Dow Jones -2.48% และ 

Nasdaq -2.55%) โดยตลาดมีความกังวลมากข้ึนหลังจากที่ประธานาธิบดี Donald Trump ได้
กดดัน Jerome Powell ประธาน Fed อยา่งตอ่เนื่อง ซึ่งทำให้นักลงทุนวิตกกังวลเกีย่วกับการ
แทรกแซงความเปน็อสิระของธนาคารกลาง อีกทั้งตลาดยังได้รับแรงกดดันจากการปรับตัวลง
ของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Tesla -5.75%, Nvidia -4.51% และ Amazon -3.06% 
- Trump ได้โพสต์ขอ้ความผ่านแพลตฟอร์ม Truth Social ว่า "เศรษฐกิจจะชะลอตวัลง นอกเสีย

จาก Powell จะปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงทนัท"ี ซึ่งความเคลือ่นไหวดังกล่าวบ่งช้ีว่า Trump 
ยังคงกดดันประธาน Fed หลังจากที่ก่อนหน้านี ้ Trump ระบวุ่า จะปลด Powell ออกจาก
ตำแหน่งประธาน Fed หากไม่ยอมปรับลดอัตราดอกเบี้ยตามคำเรียกร้อง อย่างไรก็ตาม 
Powell มวีาระการดำรงตำแหน่งสิ้นสดุในเดอืน พ.ค. 2026 
- ด้าน Austan Goolsbee ประธาน Fed สาขาชิคาโก กล่าวผ่านสถานีโทรทัศน ์ CBS ว่า “เขา

พบว่าประเทศที่ธนาคารกลางนั้นถูกแทรกแซงจากทางรัฐบาล อตัราเงินเฟ้อมักจะปรับตวัสูงข้ึน 
เศรษฐกิจมีแนวโน้มเตบิโตช้าลง และตลาดแรงงานอ่อนแอลง ซึ่งเขาคาดว่าสหรัฐฯ จะไม่ผลัก
ตัวเองเขา้สูส่ภาพแวดล้อมที่ความเปน็อสิระในการดำเนนินโยบายการเงินของธนาคารกลาง
ถูกตั้งคำถาม เพราะนั่นจะเป็นการทำลายความเช่ือถือของ Fed” ขณะที่ Eric Lombard 
รัฐมนตรีคลังฝร่ังเศสเตอืนว่า ความน่าเช่ือถอืของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ จะมีความเสี่ยงมาก
ขึ้น และเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะอยู่ในภาวะไร้เสถียรภาพ หาก Trump ปลด Powell ออกจาก
ประธาน Fed ทั้งนี้ ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ออ่นค่ลงวานนี้ (DXY -0.96%) 
- Nvidia (NVDA US) -4.51% ขณะที่ Huawei เตรียมส่งมอบชิป AI รุ่นใหม่ Ascend 910C สู่

ตลาดจีน รับไมต้่อจาก Nvidia ทา่มกลางขอ้จำกัดส่งออกของสหรัฐฯ โดย Huawei เตรียมเร่ิม
จัดส่งชิปประมวลผล AI รุ่นใหม ่Ascend 910C ให้กับลูกค้าในประเทศจีนภายในเดอืนหน้า ซึ่ง
นับเป็นความเคลือ่นไหวสำคัญในช่วงเวลาที่ Nvidia ต้องเผชิญกบัข้อจำกัดการส่งออกชิป AI 
รุ่น H20 ไปยังจีน ตามคำสั่งใหม่จากรัฐบาลสหรัฐฯ ชิป Ascend 910C ของ Huawei จึงถูกจับ
ตามองในฐานะตัวเลอืกหลักของผู้พัฒนาเทคโนโลยี AI ภายในประเทศ ทีต่้องการหาทางออก
จากข้อจำกัดระหว่างประเทศ 
- Novo Nordisk (NVO US) +0.43% หลังยื่นขออนมุัติ 'เวโกวี' แบบเม็ดในสหรัฐฯ ท่ามกลางการ

แข่งขันในตลาดยาลดนำ้หนักที่กำลังร้อนแรง Novo Nordisk ยืนยันกับ BioPharma Dive ว่าได้
ยื่นคำขออนมุัตยิา 'เวโกวี' แบบเมด็ตอ่ FDA แล้ว โดยเป็นการใช้สารออกฤทธิ์ ‘เซมากลูไทด์‘ ตวั
เดียวกับในยา 'เวโกวี' และ 'โอเซมพิก' แบบฉีดที่โด่งดัง ซึ่งการยื่นขอคร้ังนี้เกดิขึ้นสองปีหลัง
รายงานผลทดลองระยะที่ 3 ซึ่งพบว่าสามารถช่วยลดน้ำหนักได้สูงถึง 15% ภายใน 64 สปัดาห ์
แต่บริษัทเลือ่นการยื่นเพือ่มุ่งพัฒนาเทคโนโลยีการรักษาโรคอ้วนรุ่นถัดไปก่อน 
- กระทรวงพาณิชย์จีนออกคําเตอืนตอ่ประเทศต่างๆ ไม่ให้ทําขอ้ตกลงทางการค้ากับสหรัฐฯ ที่

อาจบัน่ทอนผลประโยชน์ของจีน หลังจากมีรายงานว่า Trump มีแผนเสนอการลดภาษีเพือ่แลก
กับการจํากัดการค้ากับประเทศจีน โดยกระทรวงฯ ได้กลา่วว่า "จีนคัดค้านอย่างเด็ดขาดตอ่
การที่ฝ่ายใดกต็ามทําขอ้ตกลงโดยแลกกับผลประโยชน์ของจีน" พร้อมเตอืนว่าจะตอบโต ้
"อยา่งเดด็ขาด" ดว้ยมาตรการตอบโต้ที่เท่าเทียมกันในสถานการณ์ดังกล่าว ซึ่งลา่สดุอนิเดยี 
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22 เมษายน 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 38,170.41 -2.48% 

S&P500 5,158.20 -2.36% 

NASDAQ 15,870.90 -2.55% 

Europe STOXX600 506.42 - 

Japan NIKKEI225 34,279.92 -1.30% 

China 
CSI300 3,784.88 0.33% 

HSCE 7,897.44 - 

India NIFTY50 24,125.55 1.15% 

Thailand SET 1,134.71 -1.41% 

Vietnam VN30 1,294.29 -0.91% 

Gold Gold Futures 3,406.20 2.95% 

Oil WTI Oil Futures 63.08 -2.47% 

USD US Dollar Index 98.28 -0.96% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.41% 9 

TH Gov 10Y 1.85% -11 

 



 

   
 
ประกาศเรียกเก็บภาษีศุลกากรตอ่เหล็กนำเข้าจากจีนในอตัรา 12% โดยอา้งถึงการสกัดการ
ไหลทะลักของเหล็กราคาถูกจากจีนโดยมีผลตั้งแตเ่มือ่วานนี้ (21 เม.ย.) อีกทั้งกระทรวงการคลัง
อินเดียระบวุ่า การเรียกเก็บภาษดีังกล่าวจะมีผลบังคับใชเ้ป็นเวลา 200 วัน นอกจากจะมีการ
ประกาศเปลี่ยนแปลงในภายหลัง 
- ธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงนิกู้ลูกค้าชัน้ดี (LPR) ประเภท 1 ป ีและ 5 

ปี ที่ระดับ 3.1% และ 3.6% ตามลำดับ ซึ่งสอดคลอ้งกับทีต่ลาดคาดการณ์  
- Saudi Aramco (2222 SR) จับมือ BYD (1211 HK) พัฒนาเทคโนโลยียานยนต์พลังงานใหม ่

หนุนเปา้หมายลดคารบ์อนทั่วโลก ซึ่งความร่วมมอืคร้ังนี้มุ่งเน้นการพัฒนาเทคโนโลยียานยนต์
พลังงานใหมท่ี่มีประสิทธิภาพสูงและลดผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อม โดยผสานศักยภาพการวิจัย
และพฒันาของทั้งสองบริษัทระดบัโลก ขณะที่ผูบ้ริหารของทั้งสองบริษัทมั่นใจว่าความร่วมมอื
คร้ังนี้จะมีบทบาทสำคัญในการขบัเคลือ่นเป้าหมายลดการปล่อยคาร์บอนและตอบสนองความ
ท้าทายด้านสภาพภูมอิากาศระดบัโลกในระยะยาว 
- JD.com วางแผนเพิม่พนักงานสง่อาหารเต็มเวลาอีก 100,000 คนภายใน 3 เดือนข้างหน้า เพือ่

ขยายธุรกิจส่งอาหารแข่งกับ Meituan ซึ่งเป็นแพลตฟอร์มส่งอาหารยักษ์ใหญ่ในจีน โดย JD 
.com ประกาศผ่าน WeChat ว่าแผนการเพิ่มพนักงานส่งอาหารดังกล่าวถอืเป็นการ
ตอบสนองตอ่การทีบ่ริษัทคู่แข่งสัง่ห้ามไม่ให้พนักงานส่งอาหารรับออเดอร์จากทาง JD.com 
และทางบริษัทจะรับประกันออเดอร์อย่างเพียงพอให้แกพ่นักงานส่งอาหารที่ถูกแบนจากคู่แข่ง 
เพื่อให้แน่ใจว่ารายได้ของพนักงานส่งอาหารเหลา่นี้จะไมล่ดลง นอกจากนี้ JD .com ยัง
พยายามจัดหางานให้แกคู่่ครองของบรรดาพนักงานส่งอาหาร เพือ่เพิม่รายได้ในครัวเรือนของ
พนักงานอีกด้วย โดยทางบริษัทจะไม่บังคับให้พนักงานส่งอาหารพาร์ทไทมเ์ลอืกแพลตฟอร์ม
ใดแพลตฟอร์มหนึ่งเท่านั้น แต่จะสนับสนนุให้พนักงานทุกคนสามารถรับออเดอร์ได้อย่างอสิระ
บนแพลตฟอร์มต่างๆ เพื่อให้มีรายได้สูงสดุ 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: ยูโรโซน Consumer Confidence เบือ้งต้นเดอืน เม.ย. 

(ตลาดคาดที่ -15.1 จุด  vs. เดือนก่อน -14.5 จุด) สหรัฐฯ Richmond Fed Manufact. Index 
เดือน เม.ย. (ตลาดคาด -6 จุด vs. เดอืนก่อน -4 จุด)  
- ด้านรายงานผลประกอบการฯ วนันี้: Verizon (ตลาดคาดรายได ้ +0.8% YoY และ EPS -

0.2%) และ SAP (ตลาดคาดรายได้ +12.9% YoY และ EPS +60.3%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : UnitedHealth Group, Novo Nordisk, BYD, Nvidia, Amazon, Microsoft 
 
POLYMARKET ใหน้ำ้หนกั 21% ที ่TRUMP จะปลด JEROME POWELL ออกจาก
ประธาน FED ภายในปนีี้

 
Source: Polymarket, ASPS Global Strategy 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     หุ้นตัวใดน่าสนใจกว่ากนั ทัง้ในแง่จังหวะเก็งกำไรระยะสั้น และการลงทุนระยะยาวบนพืน้ฐานธุรกิจ 

      ในมุมของการเก็งกำไรระยะสั้น UnitedHealth Group ดูมีโอกาสมากกว่า เนือ่งจากราคาหุ้นได้ปรับตวัลงมาแตะระดับแนว
รับสำคัญบรเิวณ $430–$450 ซึ่งในอดตีมักมแีรงซื้อกลับเข้ามา โดยแรงกดดันล่าสุดที่ฉุดราคาหุ้น มาจากความกังวลเกี่ยวกบั
ต้นทนุบริการสุขภาพทีเ่พิม่ขึ้นในกลุ่ม Medicare Advantage จนบริษัทตอ้งปรับลดคาดการณ์ EPS แม้ผลประกอบการไตร
มาส 1 จะออกมาดีกว่าคาดเล็กนอ้ยก็ตาม อยา่งไรก็ดี จากมุมมองเชิงจิตวิทยาตลาด ความกังวลดังกล่าวอาจถูกสะท้อนไปใน
ระดับราคาหุ้นพอสมควรแลว้ ทำให้เกิดโอกาสสำหรับแรงรีบาวด์ระยะสั้น 

      แต่เมื่อเปลี่ยนมุมมองไปที่การลงทุนระยะยาวโดยพิจารณาจากพื้นฐานธุรกิจและแนวโนม้อตุสาหกรรมในอนาคต Novo 
Nordisk กลับเป็นหุน้ที่นา่สนใจกว่า แม้ราคาหุ้นจะออ่นตัวลงตั้งแตป่ลายป ี2024 จากแรงกดดันตอ่ประสิทธิภาพของยาที่อยู่ใน 
pipeline รวมถึงตัวเลขการสั่งจ่ายยาลดน้ำหนักในสหรัฐฯ ที่ช้ีวา่ Eli Lilly มีส่วนแบ่งการตลาดเพิ่มขึ้น จนทำใหเ้กิดความกังวล
เร่ืองความสามารถในการแข่งขัน ล่าสดุยังเจอแรงกดดันเพิม่เติมจากผลการทดลองยาลดน้ำหนักแบบรับประทานของ Eli Lilly ที่
ให้ประสิทธิภาพโดดเด่น อย่างไรกต็าม ในเชิงพืน้ฐานแลว้ โมเมนตัมของอตุสาหกรรมยังคงแข็งแกร่ง และการปรับฐานคร้ังนี้อาจ
เปิดโอกาสใหท้ยอยสะสมสำหรับนักลงทุนที่มองการเติบโตระยะยาว 

- สิ่งทีท่ำให้ Novo Nordisk โดดเด่นก็คือ ความสามารถในการสรา้งนวัตกรรมที่ตอ่ยอดจากผลิตภัณฑ์เดิม ซึ่งหากผลติภัณฑ์
ใหม่ประสบความสำเร็จ ก็จะกลายเป็นแหล่งสร้างรายได้สำคัญในอนาคต บริษัทยังมีโครงสร้างกำไรที่โดดเด่น โดยมีอตัรากำไร
ขั้นต้นสูงถึง 84.7% ในปี 2024 และ ROIC สูงถึง 54.9% เมือ่เทียบกับ UnitedHealth ที่อยู่ที่ 22.3% และ 13.7% ตามลำดบั 
ตัวเลขเหล่านีส้ะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการสร้างมลูค่าจากต้นทนุได้ดีกว่า และแสดงถึงความได้เปรียบเชิงโครงสร้างผ่าน
สิทธิบตัร การวิจัย และความแข็งแกร่งของแบรนด์ 

- ในทางกลับกนั UnitedHealth แม้จะมีจุดแข็งจากขนาดธุรกิจ ความหลากหลายของบริการ และฐานลูกค้าขนาดใหญ่ แต่ก็ตอ้ง
เผชิญความท้าทายมากข้ึนจาก 1) ต้นทนุทางสุขภาพที่ปรับตัวสูงข้ึน 2) การแข่งขันที่ดเุดอืดในกลุ่ม Medicare Advantage และ 
3) ความเสีย่งด้านนโยบายจากฝ่ังรัฐบาล โดยเฉพาะการควบคุมตน้ทุนในระบบประกันสุขภาพ ซึ่งมแีนวโนม้จะถูกหยิบยกขึ้นมา
อีกคร้ังในช่วงใกล้เลอืกตั้งประธานาธิบดี 

  ทั้งนี้ แม ้Novo Nordisk จะมีภาพระยะยาวที่น่าสนใจ แต่ก็ยังมีความเสีย่งที่ตอ้งตดิตาม เช่น ความสามารถในการขยาย 
supply chain ให้ทันต่อความต้องการ และแรงกดดนัจากการแข่งขนัโดยตรงกับ Eli Lilly ทีม่ีผลติภณัฑ์คู่แข่งในกลุ่ม GLP-1 ซึ่ง
ได้รับการตอบรับดีมาก 

- ในทางกลับกนั United Health แม้จะมีแรงกดดนัในระยะยาว แต่กย็ังเป็นหุ้นในกลุม่ defensive ทีม่รีายได้มั่นคง และสามารถ
รับมือกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยได้ดี นอกจากนี้ยังมีโมเดลรายได้ทีห่ลากหลายกว่า Novo Nordisk ซึ่งยังค่อนข้างพึ่งพายาหลกั
เพียงไม่กีต่ัว 

    ดังนัน้ หากมองในแง่โอกาสเก็งกำไรระยะสั้น UnitedHealth Group อาจเหมาะกว่า ด้วยจังหวะราคาที่มีโอกาสรบีาวด์จาก
แนวรับสำคัญ ขณะที่หากพิจารณาจากศักยภาพการเติบโตในระยะยาว Novo Nordisk คือหุ้นที่นา่สนใจกวา่ จากการอยู่ใน
อุตสาหกรรมที่กำลังอยู่ในช่วงขาขึ้น และยังมีโอกาสขยายตลาดอีกมาก โดยเฉพาะในกลุ่มยาลดน้ำหนักและโรคเมตาบอลิกทีย่ัง
อยู่เพียงช่วงตน้ของวัฏจักรการเตบิโต 



 

 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่เพิ่มขึน้ในตลาด 2) ความไม่แน่นอนของผลการทดลองยา 3) แรงกดดันจากการ
ควบคุมราคายา 4) ความเสี่ยงทางนโยบายจากหน่วยงานของรัฐ 

 

    Saudi Aramco (2222 SR) จับมือ BYD (1211 HK) พัฒนาเทคโนโลยยีานยนต์พลังงานใหม่ หนุนเปา้หมายลดคารบ์อน
ทั่วโลก 

- Saudi Aramco ผ่านบริษทัลูก Saudi Aramco Technologies Company (SATC) ลงนามข้อตกลงร่วมพัฒนา (Joint 
Development Agreement) กับ BYD ผู้ผลติรถยนต์แบตเตอรีไฟฟ้าชั้นนำของจีน 

- ความรว่มมอืคร้ังนี้มุ่งเน้นการพัฒนาเทคโนโลยียานยนตพ์ลังงานใหม่ทีม่ีประสทิธิภาพสูงและลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้ม โดย
ผสานศักยภาพการวิจัยและพฒันาของทั้งสองบริษัทระดับโลก 

- Aramco ย้ำว่าการพัฒนานวัตกรรมเช้ือเพลิงคาร์บอนต่ำและระบบขับเคลือ่นขั้นสูง เป็นสว่นหนึ่งของยุทธศาสตร์การเปลี่ยน
ผ่านพลังงานที่หลากหลาย ขณะที่ BYD มองว่าความร่วมมือแบบเปิดกว้างจะนำไปสู่การสร้างสรรค์เทคโนโลยีทีเ่หนอืขีดจำกัด
ทางภูมิศาสตร์และวิธีคิด 

- ผู้บริหารของทั้งสองบริษัทมัน่ใจว่าความร่วมมอืคร้ังนี้จะมีบทบาทสำคัญในการขบัเคลือ่นเป้าหมายลดการปล่อยคาร์บอนและ
ตอบสนองความท้าทายด้านสภาพภูมิอากาศระดับโลกในระยะยาว 

 

     Nvidia (NVDA US) -4.51% ขณะที่ Huawei เตรียมส่งมอบชิป AI รุ่นใหม่ Ascend 910C สูต่ลาดจีน รับไมต้่อจาก 
Nvidia ท่ามกลางขอ้จำกัดส่งออกของสหรัฐฯ 

- Huawei เตรียมเร่ิมจดัส่งชิปประมวลผล AI รุ่นใหม่ Ascend 910C ให้กับลูกค้าในประเทศจีนภายในเดอืนหน้า ซึ่งนับเป็นความ
เคลื่อนไหวสำคัญในช่วงเวลาที่ Nvidia ตอ้งเผชิญกับขอ้จำกัดการส่งออกชิป AI รุ่น H20 ไปยังจีน ตามคำสั่งใหม่จากรัฐบาล
สหรัฐฯ ชิป Ascend 910C ของ Huawei จึงถูกจับตามองในฐานะตัวเลอืกหลักของผู้พฒันาเทคโนโลยี AI ภายในประเทศ ที่
ต้องการหาทางออกจากข้อจำกดัระหว่างประเทศ 

- การเปลี่ยนผ่านจากการพึ่งพาชิปจากสหรัฐฯ มาสู่ชิปสญัชาติจนีสะทอ้นใหเ้ห็นถึงการเร่งพัฒนาของอตุสาหกรรมเซมิคอนดัก
เตอร์ภายในประเทศ โดยเฉพาะหลังจากที่ Nvidia ถูกแจ้งให้ตอ้งขอใบอนญุาตก่อนส่งออกชิปรุ่น H20 ไปยังจีน ส่งผลให้บริษัท AI 
ท้องถ่ินอย่าง Baidu, Tencent และ Alibaba หันมาให้ความสนใจกับโซลูชันจากภายในประเทศมากขึน้ ทั้งจาก Huawei, Moore 
Threads และ Iluvatar CoreX 

- Ascend 910C ถือเป็นรุ่นพฒันาตอ่จาก 910B ซึ่งเปิดตัวกอ่นหน้านี้ โดย Huawei ใช้เทคนิคการรวมสองชิป 910B เข้าไว้ใน
แพ็กเกจเดียว ทำให้ได้พลังประมวลผลและหนว่ยความจำเพิ่มขึ้นเกอืบเท่าตัว แม้จะไม่ใชส่ถาปตัยกรรมใหม่ทั้งหมด แต่ได้รับการ
ปรับแต่งให้รองรับงาน AI ได้หลากหลายยิ่งขึ้น และมีประสทิธิภาพที่นักวเิคราะห์บางรายประเมินว่าใกล้เคียงกับ Nvidia H100 ใน
บางกรณี 

 



 

 

- ในแง่การผลิต Huawei ไดเ้ร่ิมแจกตัวอยา่งชิปให้กับพันธมติรบางรายตั้งแต่ปลายปี 2024 และไดเ้ร่ิมเปิดรบัคำสั่งซือ้แล้ว โดย
ช้ินส่วนหลักของ 910C ผลิตโดย SMIC (Semiconductor Manufacturing International Corp) ซึง่ใช้กระบวนการ 7nm N+2 
อย่างไรก็ตาม รายงานระบวุ่าช้ินส่วนบางสว่นของชิปอาจใช้ชิปทีเ่คยผลิตโดย TSMC ให้กับบริษัทจีน Sophgo ซึ่งก่อให้เกิดข้อ
กังวลในระดบัระหว่างประเทศ 

- กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ อยู่ระหว่างการตรวจสอบว่า TSMC ซึง่เป็นผู้ผลติชิปสญัชาติไต้หวัน มบีทบาทใดในการส่ง
เทคโนโลยีไปยัง Huawei ผ่านบรษิัทบุคคลทีส่ามหรือไม่ โดยเฉพาะในกรณีที่ Sophgo อาจถูกใช้เปน็ช่องทางในการรับเทคโนโลยี
จาก TSMC อยา่งไม่เปน็ทางการ ขณะที่ TSMC ยนืยนัชัดเจนว่าไดป้ฏิบัตติามขอ้บังคับด้านการส่งออกของสหรัฐฯ อย่าง
เคร่งครัด และไม่ไดส้่งชิปให้ Huawei โดยตรงมาตั้งแตป่ี 2020 ขณะเดียวกัน Huawei เองก็ออกมาปฏเิสธวา่ไม่ได้ใช้ชิปจาก 
Sophgo ที่ผลิตโดย TSMC เช่นกัน 

 

     Novo Nordisk (NVO US) +0.43% หลังยื่นขออนุมตัิ 'เวโกว'ี แบบเม็ดในสหรัฐฯ ท่ามกลางการแข่งขันในตลาดยาลด
น้ำหนักที่กำลังร้อนแรง 

- Novo Nordisk ยืนยันกับ BioPharma Dive วา่ได้ยืน่คำขออนมุตัิยา 'เวโกวี' แบบเมด็ตอ่ FDA แลว้ โดยเป็นการใช้สารออก
ฤทธิ์ ‘เซมากลูไทด์‘ ตัวเดียวกับในยา 'เวโกวี' และ 'โอเซมพิก' แบบฉดีที่โด่งดัง 

- การยื่นขอคร้ังนี้เกิดขึน้สองปีหลังรายงานผลทดลองระยะที่ 3 ซึ่งพบว่าสามารถช่วยลดนำ้หนักไดสู้งถึง 15% ภายใน 64 
สัปดาห์ แตบ่ริษัทเลื่อนการยื่นเพือ่มุ่งพัฒนาเทคโนโลยีการรักษาโรคอ้วนรุ่นถัดไปก่อน 

- ตลาดยาลดนำ้หนักมีการแข่งขนัดุเดือดขึ้น โดย Eli Lilly (LLY US) เพิ่งประกาศว่าผลการทดลองยาลดน้ำหนักชนดิเม็ดตัว
ใหม่ 'ออร์ฟอกลพิรอน' ผ่านเกณฑ์ในกลุ่มผูป้่วยเบาหวาน และเตรียมยื่นขออนุมตัิหากการทดลองในโรคอ้วนสำเร็จ 

- การมตีัวเลอืกยาลดนำ้หนักแบบเมด็จะเพิม่การเขา้ถึงกลุ่มผู้ใช้ไดม้ากข้ึนทา่มกลางความตอ้งการยาลดน้ำหนักที่พุ่งสูง และเป็น
อีกหนึ่งสมรภมูิสำคัญที่ Novo และ Eli Lilly กำลังแข่งขันเพื่อขยายส่วนแบ่งตลาดที่เติบโตอย่างรวดเร็ว 

 

     บริษัทยักษ์ใหญ่อย่าง Amazon (AMZN US) และ Microsoft (MSFT US) ชะลอการลงทุนศูนยข์้อมลู แต่ภาพรวมงบ IT ยัง
มั่นคง ผลสำรวจช้ี GenAI แซง Cybersecurity เป็นเป้าหมายหลัก 

- การลงทนุในเทคโนโลยี AI กำลังเข้าสู่ช่วงทบทวนกลยุทธเ์มือ่บริษทัยักษ์ใหญ่อยา่ง Amazon และ Microsoft เร่ิมชะลอแผนการ
เช่าศูนย์ขอ้มลูขนาดใหญ่ในหลายประเทศ จากความกังวลเร่ืองตน้ทุนและภาวะเศรษฐกิจที่ยังไม่แน่นอน ขณะเดยีวกัน ผลสำรวจ
ผู้บริหารฝ่ายเทคโนโลย ี(CIO) กลับพบว่างบ IT โดยรวมขององค์กรทั่วโลกยังคงเตบิโตอยา่งต่อเนือ่ง สะท้อนว่าโลกธุรกิจยังไม่
ลดความสำคัญในการลงทุนดา้นดิจิทัล 

- กรณีล่าสุด Amazon Web Services (AWS) แผนกคลาวด์ของ Amazon ได้หยุดการเจรจาเช่าพืน้ที่ศูนย์ขอ้มลูในต่างประเทศ
ช่ัวคราว โดยไม่ได้ยกเลิกดลีเก่า แต่เปน็การชะลอการตัดสินใจในโครงการใหม่ที่เพิ่งเริ่มต้น รายงานจากนักวิเคราะห์ของ Wells 
Fargo ระบุว่า Amazon เร่ิมพิจารณาอยา่งรอบคอบมากขึ้น โดยเฉพาะโครงการที่ใช้พลังงานสูงและต้องใช้เงินลงทุนจำนวนมาก 

 



 

 

- Microsoft เองก็เคยมีแนวทางคล้ายกัน โดยกอ่นหนา้นี้ไดย้กเลิกหรือเลือ่นแผนสร้างศูนย์ข้อมูลขนาดใหญ่ในยุโรปและสหรัฐฯ 
หลายแห่ง ซึ่งออกแบบมาให้รองรับการประมวลผล AI ขั้นสูง การเคลื่อนไหวนี้ชี้ให้เห็นวา่ บริษัทรายใหญ่กำลังเริ่มจัดลำดับ
ความสำคัญใหม่ในยุคที่ AI ต้องการทรัพยากรสูง แต่ผลตอบแทนเชิงพาณิชย์ยังไม่ชัดเจน 

- แม้จะมีการชะลอบางโครงการ แต่ Amazon และ Microsoft ยังยนืยันว่าการลงทุนด้าน AI จะยังดำเนินตอ่ไป โดยเน้นในส่วนของ
บริการและซอฟต์แวร์ที่สามารถสร้างรายได้ในระยะกลางมากข้ึน เช่น แพลตฟอร์ม AI สำหรับลูกค้าองค์กร และแชตบอ็ตสำหรับ
ผู้ใช้งานทั่วไป 

- ขณะเดียวกัน ผลสำรวจ CIO ไตรมาส 1 ปี 2025 โดย Citi ซึ่งสอบถามผู้บริหารเทคโนโลยีกว่า 100 ราย พบว่า งบ IT ของ
องค์กรยังทรงตัว โดยเฉลี่ยทัว่โลกอยู่ที่ 2.5% สหรัฐฯ อยู่ที่ 2.7% และยุโรปอยูท่ี่ 2.3% ซึ่งแม้จะปรับลดลงเล็กนอ้ยจากไตรมาส
ก่อนหน้า แต่ยังถือว่าอยู่ในระดบัเสถียรเมือ่เทียบกับช่วง 2–3 ปีที่ผา่นมา 

ผลกระทบจากภาษนีำเข้าของสหรัฐฯ ทำใหอ้งค์กรบางแห่งปรับงบ IT ลดลงเฉลีย่ 3% แต่สว่นใหญเ่ลอืกจะจัดลำดับความสำคัญ
ใหม่ มากกวา่ตัดลดค่าใช้จ่ายจริง 

- การเปลี่ยนแปลงที่น่าสนใจคือ คร้ังแรกที่ GenAI (Generative AI) และการปรับปรุงระบบข้อมูล (Data Modernization) ขึ้นมา
เป็นเป้าหมายการลงทุนอันดบัหนึง่ แซงหน้า Cybersecurity ซึ่งเคยครองอันดบัตน้ๆ มาหลายปี อย่างไรก็ตาม งบลงทุนดา้น 
Cybersecurity ยังคงเตบิโตแข็งแกร่งที่ระดับ 5.3% ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยของงบ IT โดยรวม 

- ในส่วนของ GenAI แม้ความตื่นตัวจะเร่ิมลดลงเล็กนอ้ย โดยคาดว่าการใช้จ่ายในหมวดนี้จะโตที่ 9% ภายใน 12 เดือนข้างหน้า 
ลดลงจาก 13% ในช่วงต้นป ีแต่กย็ังถือเปน็กลุม่เทคโนโลยทีี่องค์กรให้ความสนใจมากที่สดุ โดยเฉพาะในกลุม่ผู้ให้บริการที่
สามารถผสานความสามารถด้าน AI เขา้กับความปลอดภยัของข้อมลูได้ดี ซึ่งในมมุมองของผู้บริหาร CIO นั้น Microsoft ยังคง
เป็นผูน้ำ ตามมาดว้ย Amazon ทีแ่ซงหน้า Google และ OpenAI ไปแล้ว 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าการเร่ิมชะลอการเช่าพื้นที่ศูนย์ขอ้มลูขนาดใหญ่ในต่างประเทศของ Amazon และ Microsoft เปน็
เพียงการปรับจังหวะการลงทุนหลังจากเร่งตัวอย่างร้อนแรงในช่วงปีที่ผ่านมา แต่ยังไม่มองว่านีเ่ปน็จุดเปลี่ยนเชิงโครงสร้างของ
แนวโนม้การลงทนุดา้น AI Infrastructure โดยการชะลอตวัในรอบนี้สะทอ้นถึงความระมดัระวังมากขึน้ขององค์กรขนาดใหญ่ 
ท่ามกลางตน้ทุนการดำเนินงานทีย่ังอยู่ในระดับสูง รวมถึงความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและนโยบายภาษี ขณะทีต่้นทุนของ
ฮาร์ดแวร์หลัก เช่น ชิป AI ยังอยู่ในระดับสูงมากเมื่อเทยีบกับ ROI ทางธุรกิจที่ยังต้องใช้เวลาในการแสดงผลอย่างเป็นรูปธรรม 

- ในบริบทเช่นนี้ ฝา่ยกลยุทธ์ฯ แนะนำให้นักลงทุนเพิ่มความระมดัระวังในการลงทนุในกลุม่ทีเ่กี่ยวขอ้งกับโครงสร้างพื้นฐานของ 
AI โดยจำกัดน้ำหนักการลงทุนเพือ่รับมอืความผันผวนทีม่ากข้ึน อย่างไรก็ตาม เรายังไมแ่นะนำให้เทขายธีม AI Infrastructure 
ออกจากพอร์ตการลงทุน เนือ่งจากผลสำรวจ CIO ของ Citi ลา่สดุยังช้ีว่า งบ IT โดยรวมยังทรงตัวในระดับสูง และองค์กรช้ันนำ
ยังคงจัดลำดับความสำคัญสูงให้กับการลงทุนใน Generative AI และ Data Modernization ดังนั้น การปรับฐานในรอบนี้ควร
ถูกมองเปน็โอกาสในการติดตามทิศทางการลงทนุใหม่ขององค์กรช้ันนำ โดยแนะนำรอความชดัเจนเพิ่มเติมจากคำแถลงของ
ผู้บริหารบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ในช่วงประกาศผลประกอบการไตรมาส 2/2025 ซึ่งจะเป็นปัจจัยสำคัญในการประเมนิถึง
มุมมองการเติบโตและแนวโน้มการลงทุนในคร่ึงหลังของปี ก่อนตัดสินใจปรับนำ้หนักลงทนุในธมี AI อีกคร้ัง 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การชะลอ Capex ของ Hyperscalers อาจกระทบตอ่ยอดสั่งซื้อในห่วงโซ่อุปทานมากกวา่ที่
ตลาดคาด 2) หุ้นที่อิงกับ AI Infrastructure อาจมีความคาดหวังทีสู่งเกินจริง หากไม่มีคำสั่งซือ้ใหมม่าหนุน 3) ต้นทนุพลังงาน 



 

 

และภาษทีี่สูงข้ึนยังคงกดดัน Margin ของผู้ให้บริการศูนย์ขอ้มูล 4) ความตื่นตวัของ GenAI อาจลดลงต่อเนือ่ง หากองค์กรไม่
สามารถแปลงการใช้งานเป็นรายได้ที่ชัดเจน 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 

 

 


