
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิผสมผสานในวันจนัทร์ที่ผ่านมา (DJIA +0.28%, S&P500 +0.06%, 

Nasdaq -0.1%) โดยดัชนี S&P500 แกว่งตัวในกรอบแคบหลังขาดปัจจัยหนุนตลาด ขณะทีน่ัก
ลงทุนรอดูผลประกอบการของหุ้นสำคัญที่จะประกาศในสปัดาห์นี้ ทั้งนี้ ดัชนี S&P500 ได้รับแรง
หนุนหลักจากหุ้นในกลุ่ม Utilities +0.7%, Real Estate +0.68% และ Energy +0.63% ขณะที ่
IT -0.3% และ Consumer Staples -0.15% เป็นกลุม่หลักทีป่รับตัวลดลง 
- เกิดเหตุไฟดบัคร้ังใหญ่ในสเปนและโปรตุเกสเมือ่วนัจันทร์ที่ผ่านมา ซึ่งนับเป็นวิกฤตคร้ังเลวร้าย

ที่สุดในยุโรปในรอบกวา่สิบปี เร่ิมตั้งแต่เที่ยงวันจนัทร์ ลากยาวเกือบ 12 ช่ัวโมง และยังไม่
สามารถระบุสาเหตแุน่ชัดได้ โดยประธานคณะมนตรียุโรปปฏิเสธสาเหตุจากการโจมตทีางไซ
เบอร์ เหตุการณใ์นคร้ังนี้ทำให้ประเทศสญูเสียกำลังการผลิตไฟฟ้าไปถึง 15 กิกะวัตต์ภายใน 5 
วินาท ี ระบบคมนาคมได้รับผลกระทบหนัก โดยมีรถไฟกว่า 100 ขบวนหยดุให้บริการ มี
ผู้โดยสาร 35,000 คนติดค้าง สว่นเที่ยวบินถูกยกเลิกประมาณ 344 เที่ยวจาก 6,000 เที่ยว 
ทั้งนี้ สเปนเร่งเปดิโรงไฟฟ้าก๊าซและพลังน้ำเพือ่ฟื้นฟูระบบ และอาจเผชิญแรงกดดันเพิ่มเตมิจาก
การที่ประเทศพึ่งพาพลังงานหมุนเวียนสูงและกำลังทยอยเลิกใช้โรงไฟฟ้านวิเคลยีร์และถา่นหิน 
- ประธานาธิบดีทรัมปเ์ตรียมประกาศมาตรการผอ่นคลายผลกระทบจากภาษีนำเข้ารถยนต์ 

โดยจะไม่ให้ภาษีนำเข้ารถยนตซ์้อนกับภาษอีื่น เช่น ภาษเีหล็กและอลูมเินยีม และจะมีการ
ลดหยอ่นภาษบีางสว่นสำหรับชิ้นส่วนรถยนตน์ำเข้า ตามรายงานของ Wall Street Journal 
โดยมาตรการนี้จะมีผลยอ้นหลัง ซึ่งผู้ผลิตรถยนต์จะสามารถขอคืนภาษีที่จ่ายไปแล้วได ้
นอกจากนี ้ ทรมัป์ยังวางแผนให้บริษัทสามารถขอคืนภาษีชิน้ส่วนได้สูงสุด 3.75% ของมูลค่า
รถยนต์ที่ผลติในสหรัฐฯ เป็นระยะเวลา 1 ปี มาตรการดังกลา่วถกูคาดว่าจะประกาศก่อนการ
เดินทางไปจัดชุมนุมที่รัฐมิชิแกนในเยน็วันอังคาร ซึ่งน่าจะช่วยลดแรงกดดนัตอ่อุตสาหกรรม
ยานยนตส์หรัฐฯ ที่กังวลตน้ทนุรถยนต์จะสูงข้ึนจากภาษีนำเขา้ 
- รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ สกอ็ตต์ เบสเซนต์ ตั้งเป้าผา่นมาตรการลดภาษีมูลค่าหลายล้านลา้น

ดอลลารส์หรัฐฯ ของประธานาธบิดีทรัมป์ให้ทันวนัที ่ 4 ก.ค. โดยเบสเซนต์และผู้อำนวยการ
เศรษฐกิจแห่งชาติ เควิน แฮสเซตต์ เขา้พบผูน้ำพรรครีพับลิกนัในสภาคองเกรสเพือ่เร่งรัด
กระบวนการ ด้านโพลล่าสุดชี้วา่คะแนนนิยมด้านเศรษฐกิจของทรัมป์ลดลงเหลอืเพียง 39% 
โดยมาตรการภาษีมแีนวโน้มรวมถึงการลดหย่อนภาษีใหม่ เช่น การหักลดหย่อนเงินกู้รถยนต ์
และยกเว้นภาษีสำหรับเงินทิป-โอที-ประกันสังคม ทั้งนี้ พรรครีพับลิกันหวังเร่งผ่านร่าง
กฎหมายในสภาลา่งภายในสิ้นเดอืนพฤษภาคม และในวุฒสิภาภายในเดือนสิงหาคม กอ่นการ
เลอืกตั้งปลายปี 
- Nio (9866 HK, NIO US) +4.96% ในตลาดสหรัฐฯ หลังถูกเพิ่มเข้า "Positive Catalyst 

Watch" ของ Citigroup ระยะ 30 วัน หนนุจากแนวโนม้การฟื้นตวัผ่านการเปิดตัวรุ่นใหม่กว่า 
10 รุ่นในปี 2025 การพัฒนาเทคโนโลยีขับขีอ่ัตโนมตัิ (ADAS) ภายในองค์กร และการควบคุม
ต้นทนุ ขณะที่ Citigroup คาดว่ายอดส่งมอบจะเร่งตวัขึ้นแตะ 100,000-120,000 คันในไตรมาส 
3 และ 120,000-150,000 คันในไตรมาส 4 ส่งผลให้มีโอกาสปรับประมาณการยอดขายปี  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 40,227.59 0.28% 

S&P500 5,528.75 0.06% 

NASDAQ 17,366.13 -0.10% 

Europe STOXX600 523.19 0.53% 

Japan NIKKEI225 35,839.99 0.38% 

China 
CSI300 3,781.62 -0.14% 

HSCE 8,080.19 0.00% 

India NIFTY50 24,328.50 1.20% 

Thailand SET 1,159.53 0.05% 

Vietnam VN30 1,312.32 -0.37% 

Gold Gold Futures 3,332.50 1.53% 

Oil WTI Oil Futures 62.05 -1.54% 

USD US Dollar Index 99.01 -0.46% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2082% -3 

TH Gov 10Y 1.8910% -1 

 



 

 
 
2026 ขึ้นเป็น 600,000 คัน จากเดิม 456,000 คัน ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ประเมินวา่การกระจาย
ผลิตภัณฑ์และการลงทุนในเทคโนโลยีของตัวเองจะช่วยหนนุแนวโนม้บวกของ Nio ในระยะสั้น แม้
มองว่า BYD ยังคงเปน็หุ้นเด่นทีสุ่ดในกลุ่ม EV จีน ด้วยความแขง็แกร่งด้านห่วงโซ่อปุทานและ
การทำกำไรทีส่ม่ำเสมอ ขณะที่ Xpeng เหมาะกับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงไดสู้งจากโอกาสการ
เติบโตเชิงเทคโนโลย ี
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ประเมิน Nio กำลงัปรับกลยุทธ์จากการเน้นตลาดพรีเมียมสู่การขยายตลาดใน

วงกว้าง ผ่านการกระจายผลติภัณฑ์และการลงทุนในเทคโนโลยีหลักด้วยตนเอง การเปดิตัว
ผลิตภัณฑ์ใหม่จำนวนมากในปีนี ้ หากเป็นไปตามแผน จะช่วยสนบัสนุนทั้งยอดขายและ
ความสามารถในการแข่งขันทางเทคโนโลย ี ซึ่งสอดคล้องกับมุมมองเชิงบวกของ Citigroup ที่
คาดว่า Nio มีโอกาสได้รับแรงหนนุเชิงบวกเพิ่มเตมิในระยะสั้น สำหรับมุมมองของเรา ในกลุม่หุ้น 
EV จีน เรายังคงช่ืนชอบ BYD ในฐานะผูน้ำตลาด ดว้ยจุดแข็งด้านการควบคุมห่วงโซอุ่ปทาน 
การทำกำไรทีส่ม่ำเสมอ และความสามารถในการขยายสูต่ลาดต่างประเทศ ขณะเดียวกัน 
สำหรับนักลงทุนที่สามารถรับความเสี่ยงไดสู้ง เรามองวา่ Xpeng มีปัจจัยหนุนทีน่่าสนใจ ได้แก ่
การพัฒนาเทคโนโลยีขับขีอ่ตัโนมตัิอยา่งรวดเร็ว การเจาะตลาดรถ EV ราคาระดบักลาง และ
การเสริมความแข็งแกร่งทางกลยทุธ์ผ่านการร่วมมอืกับ Volkswagen ความเสีย่งที่ตอ้งระวัง 
1) ความเสี่ยงดา้นการดำเนนิงาน 2) การแข่งขันดา้นราคาในตลาด EV จีน 3) ภาวะเศรษฐกิจและ
นโยบายภาครัฐ 
- Tesla เร่งวางแผนกระจายพอร์ตผลิตภณัฑ์ ทา่มกลางยอดขายรถยนต์ไฟฟ้าชะลอตัวและ

ความเสี่ยงจากภาษีนำเขา้ใหม่ โดยประกาศเริ่มสร้างสายการผลิต Tesla Semi ที่ Gigafactory 
Nevada ตั้งเปา้กำลังการผลิตสูงสุด 50,000 คันต่อป ีเร่ิมผลิตคันแรกภายในสิน้ป ี2025 หลัง
โครงการล่าช้ามาตั้งแต่ปี 2017 การเร่งผลิต Semi เกดิขึ้นในชว่งที่ยอดขายรถผูบ้ริโภคของ 
Tesla ถูกกดดนัจากกระแสการเมืองตอ่ต้าน Elon Musk ในสหรัฐฯ/ยุโรป และภาระต้นทนุที่
เพิ่มขึน้จากมาตรการภาษีของรัฐบาล Donald Trump ส่งผลให้ Tesla ตอ้งถอนเปา้หมายการ
เติบโตปี 2025 ช่ัวคราว และเตรียมทบทวนใหม่ภายใน 3 เดอืนขา้งหน้า 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่า Tesla กำลังอยู่ในจุดเปลี่ยนผ่านสำคัญ จากเดิมที่เติบโตอย่างรวดเร็ว

ด้วยโมเดล EV รุ่นแรก ๆ สู่การปรับโครงสร้างพอร์ตผลิตภัณฑ์ด้วยแผนการเปดิตวัสนิค้าใหม่
ในกลุ่มราคาประหยดั, Robotaxi, และโครงการ AI-powered automation อย่าง Optimus 
อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการลา่สุดสะทอ้นว่ารากฐานรายไดเ้ดมิเร่ิมถดถอย โดยเฉพาะยอด
ส่งมอบรถยนต์ทีล่ดลงมาอยู่ในระดับตำ่สดุในรอบเกอืบ 3 ปี แม้จะมปีัจจัยชั่วคราวจากการปรับ
สายการผลิต Model Y รุ่นใหม่ ในระยะสัน้ หุ้น Tesla ยังมีโอกาสเกง็กำไรได้จาก Sentiment เชิง
บวก เช่น การที่ Elon Musk กลับมาให้ความสำคัญกับการบริหารบริษัทเต็มตัว การเปิดตัว 
Model Y รุ่นปรับปรุง และกระแสคาดหวังตอ่ผลติภัณฑ์ใหมอ่ย่าง รถยนต์โมเดลราคาถูก, Semi 
Truck, Robotaxi และ Optimus ซึ่งอาจช่วยหนนุความเช่ือมั่นของนักลงทุนได้ชั่วคราว ขณะที่ใน
ระยะยาว เรายังคงมุมมองเป็นกลาง เนื่องจาก Valuation ปัจจุบันสะท้อนความคาดหวังใน
ระดับสูงไปแล้ว ความเสี่ยงจากการล่าช้าในการเปิดตัวผลติภัณฑ์ใหม่ หรือการตอบรับที่ต่ำกว่า
คาด อาจนำไปสูแ่รงขายทำกำไรหากความหวังไมเ่ป็นจริง ความเสีย่งที่ต้องระวัง 1) การแข่งขันที่
สูงข้ึน 2) ความเสีย่งภาษีทางการค้า 3) Valuation ที่อยู่ในระดบัสูง 4) ความไม่แน่นอนของธุรกิจ
ใหม่ ที่อาจยังไม่สามารถสร้างรายได้ในทนัที 



 

   
 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ของหุ้นที่สำคัญในวนันี ้ อาทิ Visa (ตลาดคาดรายได ้

+6.85% YoY และ EPS +8.87%), Coca-Cola (ตลาดคาดรายได้ +6.41% และ EPS เท่ากับ
ปีก่อนที่ $0.72 ต่อหุ้น), Booking (ตลาดคาดรายได้ +3.89% และ EPS -14.43%) และ Spotify 
(ตลาดคาดรายได้ +15.75% และ EPS +126.05%) 
- ตดิตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้ของสหรัฐฯ ได้แก ่ JOLTS Job Openings 

เดือน มี.ค. (ตลาดคาด 7.5 ล้านตำแหน่ง vs. เดอืนก่อน 7.568 ล้านตำแหน่ง) Conference 
Board Consumer Confidence เดอืน เม.ย. (ตลาดคาด 88 จุด vs. เดอืนก่อน 92.9 จุด) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท: Domino Pizza, Nio, Tesla 

 
ไฟดบัครัง้ใหญท่ีส่ดุในรอบทศวรรษในสเปน และโปรตเุกส อาจเปน็ประเดน็กดดนัตอ่ธรุกจิ
พลงังานหมนุเวยีนเนือ่งจากขอ้กงัวลเกีย่วกบัเสถยีรภาพในการจา่ยกระแสไฟฟา้ 

 
Source: Dailymail, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) -0.04%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.00% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.12% โดยตลาดหุน้แกว่งตวัในกรอบแคบหลังนักลงทุนยังคงจับตาความคืบหน้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ ทั้งนี้ 
โฆษกกระทรวงการต่างประเทศจีนยืนยนัว่า จีนกับสหรัฐฯ ไม่ไดป้รึกษาหารือหรือเจรจาเร่ืองภาษีศุลกากรแต่อย่างใด ซึ่งถ้อย
แถลงดังกล่าวไมส่อดคลอ้งกับคำกล่าวของประธานาธบิดสีหรัฐฯ  

   BYD (1211 HK) -3.98% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1/25 โดยมีรายได้และยอดขายรถยนต์ออกมาต่ำกว่าที่
ตลาดคาดการณ ์โดยรายได้รวม +36.4% สู่ระดับ 1.70 แสนล้านหยวน (ตำ่กว่าคาด 7.0%) และกำไรสุทธิอยูท่ี่ 9.16 พันลา้น
หยวน +100% YoY (สูงกว่าคาด 13.6%) ขณะที่ยอดขายรถยนตอ์ยู่ที่ระดับ 1.0 ล้านคัน +60.0% YoY (ตำ่กว่าคาด 2.7%) 
นอกจากนี้ บริษัทตั้งเป้ายอดขายรถยนต์ในปี 2025 อยู่ที่ระดบั 5.5 ล้านคัน +29% YoY ด้านนักวเิคราะห์จาก Goldman 
Sachs ยังคงคำแนะนำ "ซื้อ" ดว้ยราคาเป้าหมาย HKD428 

   สำนักงานการบนิพลเรือนแหง่ประเทศจีน (CAAC) เปิดเผยว่า การเดินทางทางอากาศของจีนในไตรมาส 1/25 มีจำนวน
มากถึง 190 ล้านเที่ยว +4.9% YoY ขณะที่ปรมิาณการขนส่งสนิค้าและไปรษณยีภัณฑ์ทางอากาศอยู่ที่ 2.24 ล้านตัน +11.7% 
YoY 

   Huawei Technologies บรษิัทเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ของจีนประกาศเตรียมทดสอบชิปปัญญาประดิษฐ์ (AI) รุ่นล่าสุดชือ่ 
Ascend 910D โดยตั้งเป้าวา่จะมปีระสิทธิภาพเทยีบเท่าหรือเหนอืกว่าชิป H100 ของ Nvidia เนื่องจากสหรัฐฯ ได้ใช้มาตรการ
ควบคุมการส่งออกชิปขั้นสูงของ Nvidia (รวมถึง B200 และ H100) ไปยังจีนเพือ่จำกัดความก้าวหนา้ทางเทคโนโลยีและทางดา้น
การทหารตั้งแตป่ี 2022 

 

 

 

  



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Domino’s Pizza (DPZ US) +0.63% ขณะที่บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1/25 โดยมีกำไรสูงกว่าทีต่ลาดคาดการณ ์

- รายได้รวมอยู่ที่ $1.11 พันลา้น +2.5% YoY (ต่ำกว่าคาด 1.0%) 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) อยู่ที ่$4.33 +21.0% YoY (สูงกว่าคาด 7.0%) 

- รายได้จากสหรัฐฯ อยู่ที ่$2.24 พันลา้น +1.3% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.8%) 

- รายได้จากต่างประเทศอยู่ที่ $2.22 พันล้าน +3.3% YoY (ต่ำกวา่คาด 1.1%) 

- จำนวนสาขาทั้งหมดอยู่ที่ 2.14 หมื่นสาขา +2.9% YoY (ต่ำกวา่คาด 0.6%) 

- Russell Weiner ซึ่งเปน็ CEO ของบริษัทกลา่ววา่ “การเตบิโตอย่างตอ่เนือ่งของส่วนแบ่งตลาดสะท้อนถึงความสามารถของ
บริษัทในการควบคุมปัจจัยที่ควบคุมได้ ซึ่งเปน็กุญแจสู่ความสำเร็จระยะยาว นอกจากนี้ ทา่มกลางสภาพเศรษฐกิจมหภาคโลกที่
ท้าทาย เสาหลักกลยทุธ์ Hungry for More ของเรากำลังทำงานร่วมกันเพือ่ผลักดันยอดขายมากข้ึน ร้านค้ามากข้ึน และกำไร
มากข้ึน ในทุก ๆ ปี” 

- บริษัทไดป้ระกาศจ่ายเงนิปันผลที่ $1.74 ต่อหุ้น ให้แก่ผู้ถือหุน้ทีม่รีายช่ืออยู่ ณ วันที ่13 มิถุนายน โดยเงินปนัผลจะจ่ายในวนัที่ 
30 มิถุนายน อีกทั้งบริษัทมวีงเงินที่เหลอืสำหรับโครงการซื้อหุ้นคืนจำนวน $764.3 ล้าน 

 

   Nio (9866 HK, NIO US) +4.96% ในตลาดสหรัฐฯ หลังเร่งเคร่ืองฟื้นตัวด้วยไลน์ผลิตภณัฑ์ใหม่ เทคโนโลยี และการ
ควบคุมตน้ทุน 

- ราคาหุ้น Nio ในตลาดสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ หลัง Citigroup เพิ่มหุน้เข้า "Positive Catalyst Watch" ระยะ 30 วัน สะท้อนความ
เช่ือมัน่ตอ่แนวโนม้การฟื้นตัวของบริษัทจากหลายปัจจัย ทั้งการเปดิตัวรุ่นใหม่ การพัฒนาเทคโนโลยีขับขี่อตัโนมัติภายใน และ
ความพยายามลดตน้ทุนเพือ่เสริมโครงสร้างการดำเนินงาน 

- หลังงาน Shanghai Auto Show ล่าสุด Nio ได้ส่งสัญญาณเร่งการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหมเ่ร็วกว่าที่ตลาดคาดไว้ โดย 
Citigroup คาดว่าบริษัทจะเปิดตวัรถยนต์รุ่นใหม่รวมกวา่ 10 รุ่นในช่วงที่เหลือของปี 2025 เพื่อขยายฐานลูกค้าออกจาก
ตลาดพรีเมียมดั้งเดมิไปสูต่ลาดทีก่ว้างขึ้น ทา่มกลางสภาพการแข่งขันที่รุนแรงข้ึนในอตุสาหกรรม EV ของจีน 

- ในดา้นยอดส่งมอบ Citigroup ประเมินว่า Nio อาจส่งมอบได้ 63,000 คันในไตรมาส 2 เพิ่มขึน้ประมาณ 50% จากไตรมาส
แรก และจะเร่งตัวขึ้นอีกในไตรมาสถัดไปเปน็ 100,000-120,000 คันในไตรมาส 3 และ 120,000-150,000 คันในไตรมาส 4 หาก
ทำไดต้ามคาดการณ์นี ้จะส่งผลให้ประมาณการยอดขายปี 2026 ของบริษัทขยบัขึ้นจาก 456,000 คันเป็น 600,000 คัน ซึ่งถือ
เป็นการเพิ่มขึน้อย่างมีนยัสำคัญ 

- อีกหนึ่งปัจจัยสนับสนนุสำคัญทีไ่ด้รับการจับตาคอืการพัฒนาเทคโนโลยีภายในองค์กร โดย Nio มแีผนเปดิตวัชิปขับขีอ่ัตโนมตัิ 
(ADAS) ที่พัฒนาด้วยตนเอง และระบบ ADAS รุ่นใหม่ ภายในสิ้นเดอืนพฤษภาคมนี ้ซึ่งจะช่วยเพิ่มขดีความสามารถในการแข่งขัน
ด้านเทคโนโลยีและลดการพึ่งพาซพัพลายเออร์ภายนอกในระยะยาว 



 

 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ประเมนิ Nio กำลังปรับกลยุทธ์จากการเน้นตลาดพรเีมียมสู่การขยายตลาดในวงกว้าง ผ่านการกระจาย
ผลิตภัณฑ์และการลงทุนในเทคโนโลยีหลักดว้ยตนเอง การเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่จำนวนมากในปีนี้ หากเป็นไปตามแผน จะช่วย
สนับสนนุทั้งยอดขายและความสามารถในการแข่งขนัทางเทคโนโลยี ซึ่งสอดคลอ้งกับมมุมองเชิงบวกของ Citigroup ที่คาดวา่ 
Nio มีโอกาสได้รับแรงหนุนเชิงบวกเพิ่มเตมิในระยะสั้น 

- สำหรับมุมมองของเรา ในกลุ่มหุน้ EV จีน เรายังคงช่ืนชอบ BYD ในฐานะผูน้ำตลาด ดว้ยจุดแข็งด้านการควบคุมห่วงโซอุ่ปทาน 
การทำกำไรทีส่ม่ำเสมอ และความสามารถในการขยายสูต่ลาดต่างประเทศ ขณะเดียวกัน สำหรับนกัลงทุนทีส่ามารถรับความ
เสี่ยงไดสู้ง เรามองว่า Xpeng มีปจัจัยหนุนที่นา่สนใจ ได้แก่ การพฒันาเทคโนโลยีขับขีอ่ัตโนมตัิอย่างรวดเร็ว การเจาะตลาดรถ 
EV ราคาระดับกลาง และการเสริมความแข็งแกร่งทางกลยทุธ์ผ่านการร่วมมอืกับ Volkswagen 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความเสีย่งด้านการดำเนนิงาน 2) การแข่งขันด้านราคาในตลาด EV จีน 3) ภาวะเศรษฐกิจและ
นโยบายภาครัฐ 

 

   Tesla (TSLA US, TSLA80X TB) เร่งขยายสูต่ลาดใหม่ในกลุม่ยานยนต์ไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์ท่ามกลางความท้าทายจาก
ตลาดและสงครามการค้า 

- Tesla กำลังเขา้สู่ช่วงหัวเลีย้วหวัตอ่สำคัญของการดำเนนิธุรกิจ หลังต้องเผชิญกับยอดขายรถยนต์ไฟฟ้าที่ชะลอลงอย่างมี
นัยสำคัญทั้งในสหรัฐฯ และยุโรป ท่ามกลางแรงกดดันจากกระแสการเมอืงที่เกี่ยวโยงกับตัว CEO อย่าง Elon Musk และความ
เสี่ยงใหม่จากภาษนีำเข้าชิ้นส่วนจากจีนในยุครัฐบาลสหรัฐฯ ใหม่ บริษัทจึงเร่งวางหมากกระจายพอร์ตผลติภัณฑ์ เพื่อรองรับ
การเปลี่ยนแปลงของตลาด โดยลา่สุด Tesla ประกาศแผนการผลติรถบรรทุกไฟฟ้า (Tesla Semi) อย่างจริงจังภายในสิน้ปี 
2025 หลังจากล่าช้ามาหลายปี นบัเปน็ความพยายามสำคัญในการลดการพึ่งพาธุรกิจรถยนต์ผูบ้รโิภคซึ่งกำลังเผชิญภาวะ
ชะลอตัว 

- Tesla เปดิเผยในวิดีโอบน YouTube ว่าได้เร่ิมสร้างสายการผลติสำหรับ Tesla Semi ที่โรงงาน Gigafactory Nevada โดยตั้ง
เป้ากำลังการผลติสูงสดุที่ 50,000 คันต่อป ีคาดวา่รถคันแรกจะเร่ิมผลิตได้ภายในสิน้ปีนี้ กอ่นจะทยอยเพิ่มกำลังการผลติ
ต่อเนือ่งตลอดปี 2026 โดยมี Dan Priestley หัวหน้าโครงการ Semi เปน็ผู้ให้ข้อมลูเพิ่มเตมิ ความเคลื่อนไหวนี้สะท้อนถึงการเร่ง
เคร่ืองอยา่งจริงจังของบริษัท หลังจากที่ Tesla เคยเปิดตวั Semi ตัง้แต่ปี 2017 แต่ผลติจริงได้น้อยมาก และแผนผลิตจำนวน
มากในปี 2024 ก็ไม่เปน็ไปตามที ่CEO เคยให้สัญญาไว้ ทั้งนี ้แม ้Tesla จะส่งมอบ Semi ชุดแรกให้ Pepsi แล้วกว่า 50 คัน แต่
การผลิตเชิงพาณิชย์ขนาดใหญเ่พิ่งเริ่มเดินหนา้อยา่งเปน็ทางการ 

- การเปดิสายการผลติ Semi เกดิขึ้นในจังหวะทีเ่หมาะสม เพราะธรุกิจรถยนต์ไฟฟ้าสำหรับผู้บริโภคของ Tesla กำลังเผชิญแรง
ต้านรุนแรง ไม่เพียงแต่จากความอิ่มตัวของตลาด แต่ยังรวมถึงการคว่ำบาตรจากผูบ้ริโภคบางกลุ่มในสหรัฐฯ และยุโรปที่ไม่พอใจ
จุดยืนทางการเมอืงของ Elon Musk สถานการณ์ยิ่งซับซอ้นขึน้เมื่อรัฐบาลใหม่ของสหรัฐฯ ภายใต้การนำของประธานาธิบด ี
Donald Trump ประกาศมาตรการเก็บภาษนีำเขา้สนิค้าจากจีนในอัตราสูง ส่งผลให้ต้นทุนช้ินส่วนนำเข้าที่ Tesla ตอ้งใช้เพิ่มขึน้
อย่างมาก กดดนัความสามารถในการแข่งขันของบริษัทโดยตรง จน Tesla ตอ้งตัดสินใจถอนเป้าหมายการเติบโตของปี 2025 
ออกไปชั่วคราว และประกาศว่าจะกลับมาทบทวนอีกคร้ังภายในสามเดอืนขา้งหน้า 

 



 

 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองว่า Tesla กำลังอยู่ในจุดเปลี่ยนผ่านสำคัญ จากเดิมที่เติบโตอย่างรวดเร็วด้วยโมเดล EV รุ่นแรก ๆ สู่การ
ปรับโครงสร้างพอร์ตผลิตภัณฑ์ด้วยแผนการเปดิตวัสนิค้าใหม่ในกลุ่มราคาประหยัด, Robotaxi, และโครงการ AI-powered 
automation อย่าง Optimus อยา่งไรก็ตาม ผลประกอบการล่าสดุสะทอ้นว่ารากฐานรายได้เดมิเร่ิมถดถอย โดยเฉพาะยอดส่ง
มอบรถยนตท์ี่ลดลงมาอยู่ในระดบัต่ำสุดในรอบเกือบ 3 ปี แม้จะมีปจัจัยชั่วคราวจากการปรับสายการผลิต Model Y รุ่นใหม ่

- ในระยะสั้น หุน้ Tesla ยังมีโอกาสเก็งกำไรได้จาก Sentiment เชิงบวก เช่น การที่ Elon Musk กลับมาให้ความสำคัญกับการ
บริหารบริษัทเต็มตัว การเปิดตัว Model Y รุ่นปรับปรุง และกระแสคาดหวังตอ่ผลติภัณฑ์ใหมอ่ย่าง รถยนต์โมเดลราคาถูก, 
Semi Truck, Robotaxi และ Optimus ซึ่งอาจช่วยหนนุความเช่ือมัน่ของนักลงทุนได้ชัว่คราว ขณะที่ในระยะยาว เรายังคงมุมมอง
เป็นกลาง เนื่องจาก Valuation ปจัจุบันสะทอ้นความคาดหวังในระดับสูงไปแล้ว ความเสีย่งจากการล่าช้าในการเปิดตัว
ผลิตภัณฑ์ใหม ่หรือการตอบรับทีต่่ำกว่าคาด อาจนำไปสู่แรงขายทำกำไรหากความหวังไมเ่ป็นจริง  

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่สูงข้ึน 2) ความเสี่ยงภาษทีางการค้า 3) Valuation ทีอ่ยู่ในระดับสูง 4) ความไม่แน่นอน
ของธุรกิจใหม่ ที่อาจยังไมส่ามารถสร้างรายได้ในทันที 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


