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8.30 9.10 
  

ก ำไร 1Q68 ใกล้เคียงคำด  9.6 4.9 
 

 HMPRO มีก ำไรปกติ 1Q68 ที่ 1.71 พันล้ำนบำท (-1.1% QoQ, -0.3% YoY) ใกล้เคียง
กับทั้งเรำและตลำดคำด โดยก ำไรที่อ่อนตัวลงเล็กน้อยทั้ง QoQ และ YoY เปน็ผลมำจำก
รำยไดท้ี่ค่อนข้ำงอ่อนแอ  

 ในแง่ QoQ รำยไดจ้ำกกิจกรรมส่งเสริมกำรขำยร่วมกับคู่ค้ำลดลง ซ่ึงหักลบผลบวกของ
โครงกำร E-Receipt ส่วนในแง่ YoY รำยได้จำกกำรขำยและบริกำรหดตัว 1% เนือ่งจำก 
1) วงเงินโครงกำร E-Receipt ลดลงส ำหรับร้ำนค้ำทั่วไป 2) จ ำนวนวนัท ำกำรในเดือน
กุมภำพันธท์ี่น้อยกว่ำปทีี่แล้ว และ 3) ยอดขำยเคร่ืองใช้ไฟฟ้ำท ำควำมเย็นน้อยลง จำกมี
ฝนตกหลำยพื้นที่ท ำให้อำกำศร้อนน้อยกว่ำปีที่แล้ว ทั้งนี้ ยอดขำยจำกสำขำเดิม (Same 
Store Sales Growth-SSSG) หดตัวลงรำว 3% และไม่ได้เปิดสำขำใหม่ในไตรมำสนี้   
 

 ก ำไรปกติของ HMPRO ยังมีแนวโน้มจะลดลง QoQ ต่อเนื่องอีกใน 2Q68 – 3Q68 เพรำะ 
1) ก ำลังซ้ือยังดูอ่อนแอ, 2) ใน 2Q68 ยังไม่มีปัจจัยบวกอย่ำงใน 1Q68 ทีม่มีำตรกำร
กระตุ้นกำรใช้จ่ำยจำกภำครัฐ และ 3) ในช่วงไตรมำส 3 ของทุกป ี เปน็ช่วง low season 
ของธุรกิจ นอกจำกนี้ด้วยแรงกดดันของเศรษฐกิจปี 2568 ซึ่งมีแนวโน้มจะโตต่ ำ 
 

 ฝ่ำยวิจัยคงประมำณกำรก ำไรปี 2568 และ 2569 ที่ 6.6 พนัล้ำนบำท (+2% YoY) และ 
6.8 พันล้ำนบำท (+3% YoY) โดยก ำไรใน 1Q68 คิดเป็น 26% ของทั้งปี และคงรำคำ
เป้ำหมำยปี 2568 ที ่9.10 บำท อิงระดับ PER ที่ 18.0 เท่ำ คงค ำแนะน ำ “Neutral” แม้ยัง
ขำดปัจจัยบวกระยะสั้น แต่ยังคำดหวังปันผลที่จูงใจส ำหรับปี 2568 – 2569 รำว 4.9% - 
5.0% และมีupside จำกกำรตัดหุ้นซ้ือคืน (ไม่เกิน 6% ของหุ้นที่มอียู่) หลังจำก 3 เดือน
นับจำกกำรซ้ือหุ้นคืนเสร็จสิ้น  โดยมีก ำหนดจะซ้ือหุ้นคืนจบภำยใน 30 ก.ย. 68 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มำ : Bloomberg 
  
  
 ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 
 

 
 

ที่มำ : HMPRO  ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
Technical Chart 

แนวโนม้รำคำ : Sideways  
แนวรับ : 7.50 บำท 
แนวต้ำน : 9.25/11.10 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.51 0.55 -8%
2569F 0.52 0.56 -7%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

FLOOR & DECOR-A 37.2            28.5            3.3              2.9              
MR DIY GROUP M B 24.5            22.2            7.3              6.7              
HORNBACH HOLDING 10.2            9.6              0.8              0.7              
KOHNAN SHOJI CO 7.3              7.4              NA NA
DCM HD 10.3            9.1              0.7              0.7              
KINGFISHER PLC 13.7            13.2            0.8              0.8              

PE P/BV

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 70,166    69,806     69,457     70,564     72,376     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 6,442      6,504       6,648       6,826       6,973       

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 6,442      6,504       6,648       6,826       6,973       

EPS (บาท) 0.49        0.49         0.51         0.52         0.53         

DPS (บาท) 0.39        0.45         0.40         0.42         0.42         

PER (เทา่) 16.9        16.8         16.4         16.0         15.7         

Dividend Yield (%) 4.7% 5.4% 4.9% 5.0% 5.1%

PBV (เทา่) 4.3          4.1           4.0           3.8           3.6           

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.51 0.55 -8%
2569F 0.52 0.56 -7%

  

Neutral 

ธิดำรัตน์ ผโลดม 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำนด้ำนตลำดทุน  
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 016564 
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กำรด ำเนนิงำนดำ้น ESG ของ HMPRO 

E – Environment: สนบัสนุนกำรบริโภคอย่ำงมีควำมรับผิดชอบ (Responsible Consumption) ผ่ำนกำรพัฒนำ
และกำรสนับสนนุกลุ่มสินค้ำ ECO Product โดยมสีินค้ำกลุ่มเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม สินค้ำกลุ่มประหยัดพลังงำน 
สินค้ำกลุม่ประหยัดน้ ำ สนิค้ำกลุม่รักษำป่ำไม้ สินค้ำกลุม่ลดก๊ำซเรือนกระจกสินค้ำกลุ่มสุขภำพและควำมปลอดภยั 
ซึ่งในปี 2566 บริษัทฯ มสีัดส่วนกำรจ ำหน่ำยสนิค้ำ ECO Product 47.6% และมีเปำ้หมำยเพิม่สัดสว่นกำรจ ำหน่ำย
สินค้ำ ECO Product เป็น 50% ภำยในปี 2568 นอกจำกนีบ้ริษัทฯ ยังมีกำรยกระดบักลุ่มสินค้ำ ECO Product คัด
สรรเป็นกลุ่มสนิค้ำ ECO CHOICE เพื่อเป็นทำงเลือกให้กับผบู้ริโภค รวมทั้งส่งเสริมกำรใช้สินค้ำพลำสติกอย่ำงมี
ควำมรับผิดชอบ (Responsible Plastic Consumption) 

S – Social บริษัทมุ่งเน้นที่จะสนับสนุนและส่งเสริมควำมเป็นอยู่ที่ดีให้กับชุมชนและสังคม เพื่อให้ชุมชนได้รับค่ำจ้ำงที่
เพียงพอต่อกำรด ำรงชีวิต (Living Wage) พร้อมทั้งส่งเสริมกำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจ ผ่ำนกำรฝึกพัฒนำช่ำง
ในโครงกำรเถ้ำแก่น้อย เพื่อให้มีมำตรฐำนสำมำรถ ให้บริกำรลูกค้ำอย่ำงเพียงพอ อย่ำงไรก็ตำมลูกค้ำประสบ
ปัญหำในกำรหำช่ำงที่มีคุณภำพและตรงกับควำมต้องกำร ทั้งนี้ในมุมมองของบริษัทฯ ได้มีกำรขยำยงำนบริกำร
อย่ำงต่อเนี่อง และต้องกำรช่ำงเป็นจ ำนวนมำก เนี่องจำกช่ำงที่รับงำนจำกบริษัทฯ มีทั้งในรูปแบบบริษัทและช่ำงทั่วไป 
บริษัทพบว่ำมีช่ำงเป็นจ ำนวนมำกที่มีควำมรู้ควำมสำมำรถ และอยำกเป็นเจ้ำของกิจกำร มีบริษัทเป็นของตนเอง แต่
ขำดทุนทรัพย์ บริษัทจึงให้กำรสนับสนุน และช่วยเหลือช่ำงกลุ่มนี้ให้มีโอกำสเติบโตเป็นเจ้ำของกิจกำร มีควำมพร้อม
รับกำรกระจำยงำนของบริษัทและเติบโตไปพร้อมกับบริษัท 

นอกจำกนี้บริษัทยังส่งเสริมให้เกิดกำรพัฒนำคุณภำพชีวิตของคนในชุมชนให้ดีขึ้น บริษัทจึงเดินหน้ำมอบห้องน้ ำ
สะอำด ถูกสุขอนำมัย ในโรงเรียนสังกัดกระทรวงศึกษำธิกำร ทั่วประเทศผ่ำนโครงกำร “ห้องน้ ำ ของหนู” และมอบ
ห้องน้ ำ มำตรฐำน Universal Design หรือ UD ผ่ำนโครงกำร “ห้องน้ ำ เพื่อสังคมและผู้สูงวัย” ในสวนสำธำรณะ 
โดยร่วมกับส ำนัก สิ่งแวดล้อมกรุงเทพมหำนครในกำรคัดเลือกสวนสำธำรณะใน เขตพื้นที่กรุงเทพมหำนครเพื่อเขำ้
ด ำเนินกำรปรับปรุงห้องน้ ำ 

G – Governance: บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจภำยใต้หลักกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี  ยึดถือหลักธรรมำภิบำล มี
จริยธรรมและโปร่งใส ให้ควำมส ำคัญและส่งเสริมพันธมิตรทำงธุรกิจอย่ำงเท่ำเทียม ไม่เลือกปฏิบัติ มีกระบวนกำร
คัดเลือกและกำรปฏิบัติต่อคู่ค้ำเป็นไปอย่ำงเท่ำเทียมกันและเป็นธรรม บริษัทฯ ตระหนักถึงควำมส ำคัญของกำรมีคู่
ค้ำที่มีช่ือเสียงที่ดี มีกำรจัดหำวัตถุดิบอย่ำงมีจริยธรรม (Ethical Sourcing) ควำมเป็นมืออำชีพ ค ำนึงถึงประเด็น
สังคม 

 

ESG Comment: เป้ำหมำยของบริษัทและกำรด ำเนินกำรด้ำน ESG ที่ผ่ำนมำ ซึ่งท ำได้ตำมเป้ำหมำย นอกจำก
ส่งผลให้ HMPRO ได้ SET ESG rating ที่ AA แล้ว ยังช่วยให้มีภำพลักษณ์ที่ดีในสำยตำผู้บริโภค และช่วยให้เกิด
กำรประหยัดค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆด้วย ซึ่งจะน ำไปสู่ก ำไรที่ยั่งยืนต่อไปในอนำคต 
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ผลกำรด ำเนินงำนรำยไตรมำส 

 
ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส   

 

รำยได้ขำยและบริกำร  กำรเติบโตของยอดขำยจำกสำขำเดิม (SSSG) 

 

 

 
ท่ีมำ : HMPRO, สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมำ : HMPRO, สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

อัตรำก ำไรขั้นต้น  ปัจจัยเสี่ยง 

 

 1) เศรษฐกิจที่ชะลอตัว และก ำลังซือ้ที่ลดลง 
2) กำรแข่งขันที่สูงในอตุสหกรรม 
3) กำรแย่งลูกค้ำกันเองของสำขำที่เปิดบริเวณใกลเ้คียงกัน 

 

ท่ีมำ : HMPRO, สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 QoQ (%) YoY (%)

รายได้จากการขายและบริการ 17,700      18,252      16,824      17,388      18,115      17,856      16,397      17,438      18,019      3.3% -0.5%

ตน้ทนุขายและบรกิาร  (12,924) (13,310) (12,211) (12,460) (13,225) (13,034) (11,821) (12,465) (13,161) 5.6% -0.5%

ก าไรขัน้ตน้ 4,776         4,943         4,614         4,929         4,890         4,822         4,576         4,973         4,858         -2.3% -0.6%

คา่ใชจ้่ายขายและบรหิาร (3,192) (3,466) (3,237) (3,507) (3,273) (3,339) (3,203) (3,525) (3,192) -9.4% -2.5%

รายไดอ่ื้นๆ 551 650 666 787 673 679 574 844 636 -24.7% -5.5%

ก าไรปกติ 1,611 1,620 1,533 1,677 1,713 1,622 1,442 1,727 1,707 -1.1% -0.3%

ก าไรสุทธิ 1,611 1,620 1,533 1,677 1,713 1,622 1,442 1,727 1,707 -1.1% -0.3%

EPS 0.12           0.12           0.12           0.13           0.13           0.12           0.11           0.13           0.13           -1.1% -0.3%

Gross Profit Margin (%) 27.0% 27.1% 27.4% 28.3% 27.0% 27.0% 27.9% 28.5% 27.0%

SG&A/Sales (%) 18.0% 19.0% 19.2% 20.2% 18.1% 18.7% 19.5% 20.2% 17.7%

Net Profit Margin (%) 9.1% 8.9% 9.1% 9.6% 9.5% 9.1% 8.8% 9.9% 9.5%

Norm Profit Margin (%) 9.1% 8.9% 9.1% 9.6% 9.5% 9.1% 8.8% 9.9% 9.5%
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ประมำณกำรผลกำรด ำเนนิงำนป ี2568-2570 ของ HMPRO 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 69,806 69,457 70,564 72,376 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ตน้ทนุขาย (50,545) (50,187) (50,872) (52,204) ก าไรสทุธิ 6,504 6,648 6,826 6,973

ก าไรขัน้ตน้ 19,261 19,270 19,692 20,172 รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 715 434 347 278

คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (13,340) (12,989) (13,195) (13,534) คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 3,543 2,850 2,935 3,020

ก าไรจากการด าเนินงาน 5,921 6,282 6,496 6,638 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

รายได(้คา่ใชจ้่าย)อ่ืน 2,831 2,675 2,623 2,623 เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (2,170) 1,571 (2,396) (1,648)

สว่นแบง่ผลก าไรจากบรษัิทรว่ม 1 1 1 1 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 10,153 13,164 9,419 10,366

ดอกเบีย้จ่าย (688) (647) (588) (546) กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรก่อนหกัภาษี 8,066 8,310 8,532 8,716 เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - - - -

ภาษีเงินได้ (1,562) (1,662) (1,706) (1,743) เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (3,345) (1,500) (1,500) (1,500)

ก าไรสทุธิก่อนสว่นของผูถื้อหุน้สว่นนอ้ย 6,504 6,648 6,826 6,973 อ่ืนๆ (346) (601) (601) (601)

สว่นของผูถื้อหุน้สว่นนอ้ย - - - - กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (3,691) (2,101) (2,101) (2,101)

ก าไรสทุธิ 6,504 6,648 6,826 6,973 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

ก าไรปกติ 6,504 6,648 6,826 6,973 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (3,566) (490) (150) (1,650)

EPS 0.49         0.51         0.52         0.53         เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ 1,487 (8,519) - -

Norm EPS 0.49         0.51         0.52         0.53         เพ่ิม/ลด ทนุและสว่นเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัสว่นผูถื้อหุน้ - - - -

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -0.5% -0.5% 1.6% 2.6% ลด จ่ายปันผล (5,260) (5,918) (5,318) (5,461)

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 1.0% 6.1% 3.4% 2.2% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (7,339) (14,927) (5,468) (7,111)

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ 27.6% 27.7% 27.9% 27.9% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (877) (3,864) 1,849 1,154

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน 8.5% 9.0% 9.2% 9.2% กระแสเงนิสดสุทธิ 5,554 1,689 3,538 4,692

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 17,856 16,397 17,438 18,019 เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 5,554 1,689 3,538 4,692

ตน้ทนุขาย (13,034) (11,821) (12,465) (13,161) ลกูหนีก้ารคา้ 2,008 1,806 1,976 2,099

ก าไรขัน้ตน้ 4,822 4,576 4,973 4,858 สินคา้คงเหลือ 14,900 13,197 14,113 14,475

คา่ใชจ้่ายในการขาย (3,339) (3,203) (3,525) (3,192) สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 188 196 203 211

รายไดอ่ื้นๆ 679 574 844 636 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 31,941 30,699 29,383 27,991

สว่นแบง่ผลก าไรจากบรษัิทรว่ม (0) 0 0 (0) สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 15,075 15,078 15,164 15,316

ดอกเบีย้จ่าย (162) (180) (188) (177) สินทรัพยร์วม 69,665 62,665 64,377 64,785

ก าไรก่อนหกัภาษี 2,022 1,773 2,131 2,130

ภาษีเงินได้ (401) (331) (404) (423) เจา้หนีก้ารคา้ 15,459 16,670 16,935 17,370

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้สว่นนอ้ย 1,622 1,442 1,727 1,707 หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 547 492 443 399

ผูถื้อหุน้สว่นนอ้ย 0 0 0 0 หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 9,428 3,916 3,533 3,663

ก าไรสทุธิ 1,622 1,442 1,727 1,707 หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 15,301 11,918 12,276 10,634

รายการพิเศษ 0 0 0 0 หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 2,128 2,137 2,150 2,167

ก าไรปกติ 1,622 1,442 1,727 1,707 หนีสิ้นรวม 42,862 35,132 35,337 34,233

ยอดขาย (YoY%) -2.2% -2.5% 0.3% -0.5% ทนุเรยีกช าระแลว้ 13,151 13,151 13,151 13,151

ก าไรขัน้ตน้ (YoY%) -2.4% -0.8% 0.9% -0.6% สว่นเกินมลูคา่หุน้ 646 646 646 646

ก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 1.6% -4.7% 3.8% 0.5% ก าไรสะสม 13,030 13,760 15,267 16,779

อัตราส่วนทางการเงิน ส่วนของผู้ถอืหุน้ 26,802 27,532 29,040 30,552

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถอืหุน้ 69,665 62,665 64,377 64,785

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.9           0.8           0.9           1.0           

อตัราสว่นเงินทนุหมนุเรว็ (เทา่) 0.3           0.2           0.3           0.3           สมมติฐานในการท าประมาณการ

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 33.9         36.4         37.3         35.5         ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

อตัราสว่นหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 3.5           3.6           3.7           3.7           รายไดข้ายและบรกิาร (ลา้นบาท)

อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.3           3.1           3.0           3.0           - ยอดขายสินคา้ 67,952 67,612 68,626 70,342

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 1.6           1.3           1.2           1.1           - รายไดค้า่เช่า 1,854 1,845 1,937 2,034

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้(เทา่) 0.2           0.5           0.4           0.3           อตัราก าไรขัน้ตน้

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 9.4% 10.0% 10.7% 10.8% - จากการขายสินคา้และบรกิาร 26.8% 27.0% 27.0% 27.0%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 24.8% 24.5% 24.1% 23.4% - จากการใหเ้ช่าพืน้ที่ 56.0% 55.0% 60.0% 58.0%


