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Neutral 

 

 1Q68 Result Notes 

SCC 
   

160.00 210.00 

  

ผ่านมรสุมได้ ภูมิคุ้มกันยังดี   31.25 3.13 
 

• งวด 1Q68 กำไรสุทธิ 1,099 ล้านบาท ฟื้นตัวจาก 4Q67 ที่ขาดทุน 512 ล้านบาท ธุรกิจ
ซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้างและธุรกิจ Packaging กลับมาทำกำไรไดอ้ีกคร้ัง ส่วน
ธุรกิจปิโตรเคมียังขาดทุน เนื่องจาก Spread ที่อยู่ระดับต่ำ และ Fix Cost โรงงาน LSP 

• ทุกธุรกิจหลักมีแผนรับมือสถานการณ์ปัจจุบัน ด้วยการมุ่งเนน้สนิค้าทีม่ีมูลค่าเพิ่มสูง
มองหาตลาดใหม่ที่ยังมีศักยภาพการเติบโต ลงทุนโครงการด้านการเพิ่มประสิทธิภาพ
และลดต้นทุนการผลิต รวมไปถึงการบริหารเงินทุนหมุนเวียนเพือ่ลดภาระดอกเบี้ย 

Q 
• ราคาน้ำมันดิบทีล่ดลงจากความไม่แนน่อนของเศรษฐกิจโลก ส่งผลบวกต่อธุรกิจปิโตร

เคมี ทำให้ Spread ผลิตภัณฑ์ปรับขึ้นในระยะสั้น และต้นทุนเชือ้เพลิงลดลงอย่างมี
นัยสำคัญ ขณะที่ธุรกิจ Packaging ผ่านจุดต่ำสุดแล้ว กำลังเดินหน้าฟื้นตัวตามแผน  

• โรงงาน LSP มีโอกาสกลับมาเปิดดำเนินการได้อีกคร้ัง หาก Spread ผลิตภัณฑ์
สามารถยืนระยะได้ในระดับปัจจุบัน สว่นการ Upgrade โรงงาน LSP ให้ใช้ Ethane เป็น 
Feed stock อยู่ระหว่างดำเนินการ พร้อมใช้งานปลายปี 2570 

 
• หลายมาตราการที่ออกมาเพือ่รับมือกบัความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ และ วัฏจักรขาลง

ที่ยาวนานกว่าคาดของธุรกิจปิโตรเคมี ช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันให้กับ 
SCC ได้ในระยะยาว แม้ในช่วงสั้นผลประกอบการยังถูกกดดันจากธุรกิจปิโตรเคมีที่
ขาดทุน คงให้น้ำหนักลงทุน Neutral ประเมินราคาเหมาะสม 210 บาท    

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

  

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ :  124  บาท 
แนวต้าน : 177/195  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 8.44 6.56 29%
2569F 14.11 10.08 40%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SIAM CEMENT PCL 23.44       15.08       0.52         0.51         
SIAM CITY CEMENT 10.82       10.06       1.24         1.20         
DYNASTY CERAMIC 13.08       12.27       1.91         1.82         
SCG DECOR PCL 6.42         5.84         0.33         0.33         
TIPCO ASPHALT 11.63       10.53       1.47         1.41         

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 25,915 6,342 10,124 16,931 21,640
Norm Profit 13,307 6,342 10,124 16,931 21,640
EPS ( บำท) 21.60 5.28 8.44 14.11 18.03
DPS (บาท/หุน้) 6.00 5.00 5.00 7.00 8.50
Norm PER (เท่ำ) 7.41 30.28 18.97 11.34 8.87
Dividend Yield (%) 3.75% 3.13% 3.13% 4.38% 5.31%
BVS(บำท) 303.3 294.1 297.5 304.6 314.2
PBV (เท่า) 0.53 0.54 0.54 0.53 0.51
EV/EBITDA (X) 6.29 9.16 8.43 7.61 7.18

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 1Q68 กำไรสทุธ ิ1,099 ล้านบาท  
งวด 1Q68 กำไรสุทธ ิ1,099 ล้านบาท (Turnaround QoQ,-55%YoY) ดีกว่าคาด 18% ผลประกอบการพลิกเปน็
กำไรได้อีกคร้ัง จากงวด 4Q67 ที่มีผลขาดทนุ 512 ล้านบาท เกดิจากผลการดำเนนิงานของทุกธุรกิจหลักที่ดีขึ้น 
โดยเฉพาะธุรกิจซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง (Cement & Green Solution , Smart Living & Distribution & Retail 
,SCGD) ที่ทำกำไรรวมกนัสูงถึง 2,411 ล้านบาท (Turnaround QoQ,+18%YoY) รับผลบวกจากการปรับ
โครงสร้างธุรกิจ การบริหารจัดการต้นทนุไดอ้ย่างมีประสทิธิภาพ และอานสิงค์จากการขึ้นราคาปนูซีเมนต์ ขณะที่
ธุรกิจ Packaging ภายใตบ้ริษัท SCGP กลับมาทำกำไรได้ 900 ลา้นบาท จากที่ขาดทุน 57 ลา้นบาท ในงวด 4Q67 
หนุนจากยอดขายที่เติบโตตามการบริโภคในกลุ่มอาเซียนและตน้ทนุเศษกระดาษทีล่ดลง รวมถึงไมม่ีค่าใช้จ่าย One 
time เหมอืนที่เกิดขึน้ในงวด 4Q67 มีเพียงธุรกิจปิโตรเคม ีที่ไตรมาสนี้ยังคงมีผลขาดทนุ 2,948 ล้านบาท เนือ่งจาก 
Spread ของผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีส่วนใหญ่อยู่ในระดบัต่ำ ทำให้โรงงาน Long Son Petrochemical (LSP) ที่
เวียดนามยังไมเ่ปิดดำเนินการ แต่มีค่าใช้จ่ายคงที่ (ค่าใช้จ่ายด้าน Overhead ค่าเสือ่มราคา ดอกเบีย้จ่าย ค่า
ไนโตรเจนในการรักษาสภาพเคร่ืองจักรให้พร้อมใช้งานตลอดเวลา) ที่ต้องรับรู้ประมาณ 1.2 พันล้านบาท/เดือน 
ทั้งนี้หากไม่รวมผลการดำเนินงานที่ขาดทุนของโรงงาน LSP งวด 1Q68 SCC จะมีกำไรสุทธิที่ 4,019 ล้านบาท 

ผลการดำเนินงานรายไตรมาสของ SCC  โครงสร้างรายได้งวด 1Q68 ของ SCC 
 

 

 
 

 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ธรุกจิปโิตรเคมี งวด 1Q68 ขาดทุนสทุธิ 2,948 ล้านบาท ดีกว่าทีฝ่่ายวิจัยคาดเล็กน้อย โดยขาดทนุลดลงเทยีบกับ
งวด 4Q67 ที่ขาดทุน 3.4 พนัล้านบาท แม้ Spread ของผลติภัณฑ์หลักอย่าง HDPE-Naphtha และ PP-Naphtha 
จะอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกับงวด 4Q67 ก็ตาม แต่ค่าใช้จ่ายดา้น Overhead ของโรงงาน LSP ในเวยีดนามไตรมาสนี ้
ต่ำกว่างวด 4Q67 เนือ่งจาก LSP หยุดดำเนินงานเต็มไตรมาส เทยีบกับงวด 4Q67 ที่เปิดดำเนินงาน 1 เดอืน  

ไตรมาสนี้ SCC มีปริมาณการจำหน่ายเม็ดพลาสติก Polyolefin (PE+PP) 4.09 แสนตนั ต่ำกวา่งวด 4Q67 ที่ 5.5 
แสนตัน ตามภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซา และการชะลอคำสั่งซื้อของลูกค้าในภาวะที่ยังไม่มีความแน่นอนเกี่ยวกับนโยบาย
ของ ปธน.โดนัลด ์ทรัมป์ ขณะที่ปริมาณการขาย PVC ทำได้ 1.78 แสนตัน สูงกว่างวด 4Q67 ที่มีปริมาณการขาย 
1.43 แสนตัน จากการกลับมาเปดิดำเนินงานโรงงาน VCM ที่หยดุดำเนินงานไปในช่วงต้น 4Q67 จากเหตุอบุัตเิหตุ
เพลิงไหมท้ี่เกิดขึน้ปลาย 3Q67 บวกกับการเข้าสู่ช่วงไฮซีซัน่ของภาคก่อสร้าง 

อัตรากำไรข้ันตน้เฉลี่ยงวด 1Q68 อยูท่ี่ 5.5% เพิ่มขึน้จากงวด 4Q67 ที่ทำได้เพียง 3.8% แม้ไตรมาสนี้จะมีผล
ขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ 88 ล้านบาท ในขณะที่งวด 4Q67 มีกำไรจากสินค้าคงเหลอื 1,067 ล้านบาท เป็นผลจาก
การบริหาร Portfolio ในการขายสินค้าทีม่ีมลูค่าเพิ่มสูง (High Value Added;HVA) และยอดขาย PVC ทีม่ากข้ึน 
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SPREAD ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีหลักของ SCC  ผลกำไรธุรกิจปิโตรเคมีย้อนหลังของ SCC 
 

 

 
 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

  

ปนูซเีมนต-์ผลติภณัฑก์อ่สรา้ง ประกอบดว้ย SCG Cement & Green Solution , SCG Smart Living & 
Distribution & Retail และ SCGD งวด 1Q68 ที่กำไรสุทธิรวมกัน 2,411 ล้านบาท ( turnaround QoQ,+18%YoY)
ผลประกอบการฟื้นตัวจากงวด 4Q67 ที่มีผลขาดทุน 67 ล้านบาท เนื่องจากงวด 4Q67 มีการบันทึกค่าใช้จ่ายพิเศษ
ที่เกิดจากโครงการลาออกโดยสมัครใจของพนักงานและมีการปรับลดมูลค่าสินค้าคงเหลือที่ค้างไวน้าน รวมกัน
ประมาณ 500 ล้านบาท ขณะทีก่ำไรเติบโตเทียบกับงวด 1Q67 เกิดจากการรับรู้ผลบวก หลังการปรับโครงสร้าง
การดำเนินงานในงวด 4Q67 และการบริหารจัดการตน้ทนุได้อยา่งมีประสทิธิภาพดว้ยการเพิ่มสดัส่วนการใช้
เช้ือเพลิงทางเลอืกทดแทนการใช้เช้ือเพลิงจากถ่านหิน รวมไปถึงธุรกิจซีเมนต์ในตา่งประเทศอย่างเวียดนามที่ได้รับ
ผลบวกจากโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล และธุรกิจซเีมนต์ในกัมพูชาที่ยังเติบโตไดด้ี อีกทั้งยังได้รับอานิสงค์
บางส่วนจากการประกาศปรับขึ้นราคาปูนซเีมนต์ 400 บาท/ตนั เร่ิมตั้งแต่วันที่ 1 มี.ค 68 ซึ่งผลบวกจากราคาขาย
ปูนซเีมนต์ทีเ่พิ่มขึน้จะเกิดขึน้ชัดเจนในงวด 2Q68 เปน็ตน้ไป 

ธรุกจิ Packaging (SCGP)  งวด 1Q68 SCGP มีกำไรสุทธิ 900 ล้านบาท ดีกว่าคาด 9% และเป็นการฟื้นตัวขึน้
อย่างมนีัยสำคัญเมื่อเทยีบกับงวด 4Q67 ที่ขาดทนุสทุธิ 57 ล้านบาท เกิดจากยอดขายทีเ่พิม่ขึ้นตามการบริโภคใน
กลุ่มประเทศอาเซยีน และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ อย่างโครงการ Easy E-Receipt และ Digital Wallet 
สนับสนนุการจับจ่ายใช้สอย นอกจากนี้ยังมีปัจจัยบวกเร่ืองต้นทนุวัตถดุิบทีป่รับตวัลดลง โดยเศษกระดาษที่ใช้เปน็
วัตถุดบิในงวด 1Q68 ประมาณ 40% เป็นเศษกระดาษที่ SCGP นำเขา้มาในช่วง 4Q67 มีราคาต่ำกวา่ 3Q67 
ประมาณ 10-15%QoQ ขณะที่ธรุกิจ Fibrous Chain ก็กลบัมาเดนิเคร่ืองไดต้ามปกตเิต็มไตรมาส หลังมีการหยุด
ซ่อมบำรุง Boiler ของโรงต้มเยือ่ในการผลิต Dissolving Pulp ในเดือน ธ.ค 67 สว่นธุรกิจรีไซเคิลกม็ีปริมาณการ
ขายดีขึ้นตามฤดูกาล ตามความต้องการใช้เศษกระดาษที่เพิม่ขึ้นของโรงงานผลิตกระดาษในหลายประเทศที่มอีตัรา
การใช้กำลังการผลิตเพิ่มขึน้ และไม่ได้มีค่าใช้จ่ายคร้ังเดยีวจากการเปลี่ยนวิธีคำนวณต้นทุน ซึ่งทำให้เกิดค่าใช้จ่าย
พิเศษในงวด 4Q67 จำนวน 260 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม หากเปรยีบเทียบกบังวด 1Q67 SCGP มกีำไรสุทธิลดลง 
48%YoY เนือ่งจากธุรกิจ Fibrous Chain มีอตัรากำไรลดลงตามราคา Short Fiber Pulp ที่ปรับตัวลง อีกทั้ง 
SCGP ต้องรับผลขาดทนุจากบรษิัท Fajar เพิ่มตามสัดส่วนการถือหุ้น หลัง SCGP ซื้อหุ้น Fajar เพิม่จาก 55% เปน็ 
99% ในเดอืน ส.ค 67 บวกกับภาระดอกเบี้ยจ่ายทีเ่พิ่มขึน้ราว 110 ล้านบาท/ไตรมาส จากการกู้ยมืเงินในการทำ
ธุรกรรมดังกล่าว 
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ทา่มกลางความไมแ่นน่อนเรือ่งสงครามการคา้ ก็ยงัมปีจัจัยบวกทีร่อรบัรูใ้น 2Q68 
ภาพรวมสถานการณ์โลกยังมีความไม่แน่นอนหลายเร่ือง โดยเฉพาะประเดน็ภาษีนำเขา้ (tariff) ทีส่หรัฐเรียกเรียก
เก็บตอ่ประเทศตา่งๆ นำไปสู่การตอบโต้ของหลายประเทศ ทำให้เกดิความตึงเครียดทางการค้าและสง่ผลกระทบตอ่
ห่วงโซ่อุปทานทั่วโลก แม ้ SCC จะได้รับกระทบทางตรงจากประเด็นดังกล่าวไม่มาก เพราะมสีัดส่วนการส่งออก
สินค้าไปสหรัฐเพียง 1% ของยอดขายรวม แต่ผลกระทบทางออัมถอืว่ามีนัยสำคัญ เนื่องจากสงครามการค้าที่
เกิดขึ้นจะส่งผลตอ่ความตอ้งการใช้ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีและบรรจุภณัฑ์ที่จะลดลงตามอัตราการเตบิโตของ
เศรษฐกิจโลก รวมไปถึงการผลิตของโรงงานปิโตรเคมีในประเทศจีนที่ตอ้งใช้ Feed Stock จากสหรัฐ อย่างไรก็ตาม
ในช่วง 2Q68 ฝ่ายวิจัยประเมินวา่ SCC น่าจะได้รับประโยชน์จากสถานการณน์ีอ้ยู่บา้ง เนื่องจากราคาน้ำมนัดบิที่
ปรับตัวลดลงอยา่งมาก ส่งผลบวกต่อผู้ผลติโอเลฟนิสท์ี่ใช้ Naphtha เป็น Feedstock อย่าง SCC โดยราคา
น้ำมนัดิบที่ลดลงทุก 15 USD/บาร์เรล จะทำให้ราคา Naphtha ลดลง 100 USD/ton และทำให้ SCC ประหยัดต้นทุน
พลังงานทีเ่กิดจากการนำ By-product เหลือทิ้งจาก Feedstock Naphtha มาใช้เป็นเช้ือเพลิงในกระบวนการผลิต 
ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน 20% ของ Naphtha ทั้งหมด ได้ถึง 4 พันล้านบาท/ปี นอกจากนี้คู่แข่งในธุรกิจปิโตรเคมีจากจีน
ต้องเผชญิข้อจำกัดมากข้ึนในการจัดหา Feedstock ได้แก่ Ethane และ Propane ที่รบัมาจากสหรัฐ อาจทำให้ภาวะ
อุปทานลน้ตลาดผ่อนคลายลงไดบ้้าง สำหรับธุรกิจปูนซเีมนต์-ผลิตภัณฑ์กอ่สร้าง ก็จะได้รับผลบวกจากตน้ทุน
พลังงานทีป่รับลง และได้รับอานสิงค์เต็มที่จากการประกาศปรับขึน้ราคาปูนซีเมนต์ในประเทศขึ้น 400 บาท/ตนั 
ตั้งแตว่ันที ่ 1 มี.ค 68 สว่นธุรกิจ Packaging ภายใต้ SCGP น่าจะได้ประโยชน์ช่วงสั้นๆจากการที่ผู้ส่งออกของ
อาเซียนจะเร่งผลติสินคา้เพือ่ส่งออกไปยังสหรัฐให้มากที่สดุก่อนทีม่าตรการภาษีใหม่จะมีผลบังคับใช้ โดยเฉพาะ
เวียดนามที่มีการส่งออกสนิค้าสำคัญอยา่ง สิ่งทอ เคร่ืองนุ่งห่ม และ รองเท้า  

ประคองตวั รอผา่นมรสมุใหญ่  ใหน้ำ้หนกัลงทนุ Neutral  
ทุกธุรกิจหลักของ SCC มีแผนรับมือสถานการณ์ปัจจุบันทั้งมาตรการระยะสั้น และระยะยาว ดว้ยการมุ่งเน้นสินค้าที่
มีมูลค่าเพิม่สูง การมองหาตลาดใหม่ที่ยังมีศักยภาพการเติบโต ลงทนุโครงการด้านการเพิ่มประสิทธิภาพและลด
ต้นทนุการผลติ รวมไปถึงการบรหิารเงินทุนหมุนเวียนเพือ่ลดภาระดอกเบี้ย ซึ่งจะช่วยเพิ่มขดีความสามารถในการ
แข่งขันให้กับ SCC อย่างไรก็ตาม ฐานกำไรปกติในช่วงหลายไตรมาสข้างหน้าของ SCC ยังคงอยู่ในระดับต่ำ เพราะ
ต้องมีการรับรู้ค่าใช้จ่ายคงที่ในระดับสูงของโรงงาน LSP ในเวียดนาม 

ความนา่สนใจของ SCC อยูท่ี่ราคาหุ้นปัจจุบันซือ้ขายบน PBV เพยีง 0.5 เท่า ต่ำกวา่ค่าเฉลี่ย PBV ย้อนหลัง 10 ปี 
ถึง 1.7 เท่าของส่วนเบีย่งเบนมาตรฐาน ขณะที่กำไร 1Q68 แม้จะคิดเป็นสัดสว่นเพียง 11% ของประมาณการกำไรป ี
2568 ที่ฝ่ายวิจัยคาดไว ้10,124 ล้านบาท แต่ช่วงทีเ่หลือของปีนีม้ีโอกาสที่ SCC จะบันทึกกำไรพิเศษผ่านบริษัทลูก
คือ Chandra Asri ทีเ่ข้าซือ้โรงกลั่นในสิงคโปร์จาก Shell ในราคาที่ต่ำกว่ามลูค่ายตุิธรรมของสนิทรัพย์ ซึ่งจะทำให้
เกิด Negative Goodwill บวกกบัต้นทุน Naphtha ที่ลดลง และการปรับขึ้นราคาขายปูนซเีมนต์ในประเทศซึ่งจะส่ง
ผลบวกตั้งแต่ 2Q68 เป็นต้นไป ทำให้ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรไว้เทา่เดมิ คงให้น้ำหนักลงทุน Neutral 
ประเมินราคาเหมาะสม 210 บาท   
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ SCC 
“Net Zero Go Green ลดเหลือ่มลำ้ ยำ้รว่มมอื” 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : SCC มีการกำหนดเปา้หมายด้านสิ่งแวดล้อมอย่างชัดเจน เช่น การปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็น
ศูนย์ (NET ZERO) ภายในปี 2593 จากการเปลี่ยนผ่านพลังงานจากเชื้อเพลิงฟอสซลิสู่พลังงานสะอาด ทั้งการ
ติดตั้งพลังงานแสงอาทติย์ และการใช้เช้ือเพลิงทางเลอืกหลากหลายประเภท เช่น เช้ือเพลิงชีวมวล ทดแทนการใช้
ถ่านหินในโรงงาน ในดา้นสินค้าและบริการ กม็ีการพัฒนาสนิคา้และอุตสาหกรรมคาร์บอนต่ำ เช่น ปูนซเีมนต์
คาร์บอนต่ำ เป็นทางเลอืกให้กับผูบ้ริโภค  

มติดิา้นสงัคม : SCC ดำเนินธรุกิจโดยยึดมั่นในอดุมการณ์์ “ความรัับผดิชอบต่อ่สัังคม” ด้้วยการน้้อมนำหลััก 
ปรััชญาของเศรษฐกิิจพอเพีียงมาเป็็นแนวทางสำคััญ พร้้อมแก้้ไขปััญหาสิ่่งแวดล้อ้ม ลดความเหลื่่อมล้้ำในสัังคม 
และยกระดับัคุุณภาพชีีวิติของชุุมชน ควบคู่่ไปกัับการสร้้างการเติิบโตทางธุุรกิิจภายใต้้กรอบแนวคิิด “Inclusive 
Green Growth” โดยมีการกำหนดเป้าหมายด้านสุขภาพและความปลอดภัย รวมถึงการดำเนนิงานดา้นสทิธิ
มนุษยชนและการพฒันาและมีสว่นร่วมกับชุมชนที่ชัดเจน โดยมีแนวทางในการดำเนินงานและวัดผลที่เปน็รูปธรรมที่
ชัดเจน พรอ้มมุ่งพฒันาอาชีพ ส่งเสริมโอกาสทางการศึกษาและยกระดับสุขภาวะ ผ่านโครงการต่างๆ อาทิ โครงการ
พลังชุมชนทีอ่บรมวิสาหกิจชุมชน โครงการ Siam Validus Capital แพลตฟอร์มการเงินสนบัสนุนผู้ประกอบการ 
SMEรวมถึงการมอบโอกาสทางการศึกษาแก่เด็กและเยาวชน เปน็ต้น 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : SCC มีการกำหนดนโยบายและแนวปฏิิบัตัิทิี่่เกี่่ยวข้อ้งกัับการกำกับัดููแลกิิจการที่ดี ทั้งที่เป็น
หลักเกณฑ์การกำกับดูแลกิจการภายในประเทศ เช่น หลักการกำกับดูแลกิจการที่ดสีำหรับบริษัทจดทะเบียนของ
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต) รวมถึงหลักเกณฑต์ามโครงการสำรวจการกำกับ
ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบยีน ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  โดย SCC ได้รบัคะแนนประเมนิ 
100 คะแนนเตม็ จากผลประเมินคุณภาพการจัดประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจำป ี 2567 โดยสมาคมส่งเสริมผูล้งทนุ
ไทย และได้รับผลการสำรวจการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนประจำปี 2567 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไย (IOD) ในเกณฑ์ดีเลิศ (Excellent) 

ESG COMMENT: แมส้ินค้าในทุกธุรกิจหลักของ SCC จะมีความเกี่ยวขอ้งกับการปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง 
แต่ SCC มีแผนการดำเนนิการเกี่ยวกับประเด็น ESG ที่ชัดเจนและเปน็รูปธรรม รวมถึงมีการกำหนดเปา้หมายและ
ตัวชี้วัดในทุกมติิ ส่งผลให้ SCC ได้รับการยอมรับจากสถาบนัชั้นนำของโลกในฐานะผูน้ำด้านความยัง่ยืน ได้แก่ เปน็
บริษัทที่ได้รับการประเมนิคะแนนสงูสุดระดับ TOP 1% ในกลุ่มอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ของ S&P GLOBAL, ESG 
RISK RATINGS ระดับ ESG INDUSTRY TOP RATED ลำดับที่ 1 จาก 125 บริษัททัว่โลก ในกลุ่ม Industrial 
Conglomerates จาก Morningstar Sustainalytics และ MSCI ESG RATINGS ระดับ AA (LEADER) ในกลุ่ม 
Construction Materials จาก Morgan Stanley Capital International (MSCI) ซึ่งการเพิ่มสัดส่วนสินค้ารักษ์โลก 
นอกจากจะช่วยเสริมสร้างภาพลกัษณ์ด้าน ESG ให้กับ SCC แลว้ ยังมสี่วนสำคัญที่ช่วยลดตน้ทนุและเพิม่
เสถียรภาพของอัตรากำไรให้กับ SCC อีกด้วย 
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ผลประกอบการงวด 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

กลยุทธ์ในการรับมือกับสงครามการค้าของ SCC  ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ SCC 
 

 

 

  

 
ท่ีมา : SCC    ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 125,649 120,618 124,266 128,195 128,199 130,512 124,392 -5% 0% 511,172 499,646 2%

ก าไรขัน้ต้น 19,118 15,316 18,615 18,980 14,452 14,770 18,294 24% -2% 66,817 73,447 -9%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -17,031 -18,181 -16,511 -17,647 -17,794 -17,691 -17,147 -3% 4% -69,644 -68,299 2%

ดอกเบีย้จ่าย -2,637 -3,042 -2,611 -2,884 -2,821 -3,184 -2,829 -11% 8% -11,500 -10,297 12%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 3,019 502 2,425 4,110 -1,480 -512 1,099 N/A -55% 4,542 13,307 -66%

ก าไรสทุธิ 2,441 -1,134 2,425 3,708 721 -512 1,099 N/A -55% 6,342 25,915 -76%

EPS (บาท) 2.03 -0.95 2.02 3.09 0.60 -0.43 0.92 N/A -55% 5.28 21.60 -76%

Gross Margin 15.2% 12.7% 15.0% 14.8% 11.3% 11.3% 14.7% 13.1% 14.7%

SG&A/Sales 13.6% 15.1% 13.3% 13.8% 13.9% 13.6% 13.8% 13.6% 13.7%

Net Gearing 0.62 0.62 0.63 0.64 0.75 0.71 0.70 0.71 0.62

Book Value 319.70 303.30 314.24 316.40 289.35 294.07 291.66 0.00 0.00
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SCC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 511,172 541,809 576,398 604,426 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 444,356 468,765 493,561 515,407 ก าไรก่อนสว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 3,822 8,000 16,272 21,569

ก าไรขัน้ต้น 66,817 73,044 82,837 89,019 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -297 4,833 4,144 2,557

ค่าใชจ่้ายในการขาย 69,644 69,406 71,682 74,218 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 31,591 31,724 32,057 32,724

ดอกเบีย้จ่าย 11,500 11,547 11,527 10,532 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 400 0 0 0

รายได้อืน่ 15,502 13,136 13,229 13,320 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 5,588 -14 -10,207 -8,237

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,822 8,000 16,272 21,569 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 36,179 40,222 38,086 44,426

ภาษีเงนิได้ 3,882 4,321 4,180 4,186 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -2,520 -2,123 -659 -72 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 6,571 0 0 0

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 6,530 7,095 7,593 8,166 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 11,546 11,032 11,552 12,153

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -28,053 -32,000 -35,000 -40,000

ก าไรสทุธิ 6,342 10,124 16,931 21,640 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -6,879 -20,968 -23,448 -27,847

ก าไรจากการด าเนนิงาน 6,342 10,124 16,931 21,640 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 5.3             8.4             14.1            18.0            เพิม่/ลด เงนิกู้ -15,004 10,000 10,000 -10,000

การเตบิโตของยอดขาย 2.3% 6.0% 6.4% 4.9% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -52% 60% 67% 28% ลด จ่ายปันผล -7,199 -6,000 -8,400 -10,200

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 13.1% 13.5% 14.4% 14.7% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -36,185 -7,547 -9,927 -30,732

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 1.2% 1.9% 2.9% 3.6% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -6,885 11,707 4,711 -14,153

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 128,195 128,199 130,512 124,392 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 51,895 63,602 68,314 54,161

ต้นทนุขาย 109,215 113,747 115,743 106,098 ลกูหนี้การค้า 71,539 72,143 76,652 80,307

ก าไรขัน้ต้น 18,980 14,452 14,770 18,294 สนิค้าคงเหลอื 73,302 73,144 77,814 81,597

ค่าใชจ่้ายในการขาย 17,647 17,794 17,691 17,147 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 2,269 2,464 2,618 2,742

ดอกเบีย้จ่าย 2,884 2,821 3,184 2,829 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 422,613 422,889 425,832 433,108

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 861,502 879,585 901,784 906,697

รายได้อืน่ 3,555 5,172 4,004 2,312 เจ้าหนี้การค้า 58,094 66,593 70,755 74,129

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,004 -991 -2,102 630 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 7,339 4,921 5,087 5,257

ภาษีเงนิได้ 1,190 758 434 1,196 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 152,183 152,183 152,183 152,183

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 599 1,210 836 237 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 164,230 174,230 184,230 174,230

รายการพเิศษอืน่ ๆ -402 2,201 0 0 หนี้สนิรวม 441,722 457,804 472,131 465,676

ก าไรสทุธิ 3,708 721 -512 1,099 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,200 1,200 1,200 1,200

ก าไรจากการด าเนนิงาน 4,110 -1,480 -512 1,099

Norm EPS 3.42 -1.23 -0.43 0.92 ก าไรสะสม 371,819 375,943 384,474 395,914

ยอดขาย (QoQ) 3% 0% 2% -5% สว่นของผู้ถอืหุน้ 352,887 357,011 365,542 376,982

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 2% -24% 2% 24% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 66,893 64,769 64,110 64,039

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 69% N/A N/A N/A หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 861,502 879,585 901,784 906,697

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.92 0.95 0.99 0.95 ปรมิาณการขายปนูซเิมนต์รวม  ( ลา้นตนั ) 16.6 17.4 18.2 19.2

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.57 0.61 0.64 0.58 ราคาขายปนูในประเทศ  ( บาท/ตนั ) 2,000 2,200 2,200 2,200

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 7.15 7.51 7.52 7.53 Total Polyolefin sale ( ตนั ) 1,531,000 1,913,750 2,212,375 2,322,994

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 6.06 6.41 6.34 6.32 Average Spread ผลติภณัฑ์ปิโตรเคมี ( USD/ton) 316 333 337 343

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.65 7.04 6.98 6.95  รายได้ธุรกจิบรรจุภณัฑ์ครบวงจร ( ลา้นบาท ) 100,229 109,157 118,611 128,577

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.25 1.28 1.29 1.24  รายได้ธุรกจิ Fibrous Chain ( ลา้นบาท ) 25,327 27,860 30,646 33,710

Net Gearing 0.75 0.74 0.73 0.72

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 0.7% 1.2% 1.9% 2.4%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 1.8% 2.8% 4.6% 5.7%


