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1Q68 ก ำไรลดลง QoQ แต่ดีกว่ำคำด...2Q68 คำดกลับมำฟื้นตัว  1.36 6.75 
 

 ก ำไรสุทธิ 1Q68 ลดลง 10.8%qoq มำอยู่ที่ 668.7 ล้ำนบำท แต่ดีกว่ำ คำดโดยส่วนต่ำง
หลักมำจำกค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่ ำกวำ่คำด และส่วนแบ่งจำก CKP ที่ลดน้อยกว่ำคำด 

 โดยก ำไรสุทธิที่ลดลงงวดนี้ถูกกดดันหลักจำกส่วนแบ่งก ำไรบริษัทร่วม CKP ที่ลดลงมำ
อยู่ที่ 17.6 ล้ำนบำท จำกเดิม 135.1 ลำ้นบำท ในงวด 4Q67 ตำมกำรเข้ำสู่ช่วงฤดูแล้ง 

 แต่อย่ำงไรกต็ำม ยังมีแรงหนุนชดเชยได้บ้ำงจำกธุรกิจน้ ำประปำ ที่มีค่ำใช้จ่ำยในกำร
ด ำเนินงำนที่ลดลง แม้รำยได้รวมจะอ่อนตัวเล็กน้อย จำกปริมำณขำยน้ ำในทกุพ้ืนที่ ที่
ลดลง QoQ ตำมภำพรวมกิจกรรมในภำคอุตสหกรรมที่ชะลอตัวก็ตำม 
  

 ส่งผลให้ก ำไรสุทธิ 1Q68 คิดเป็น 22.9% ของประมำณกำรก ำไรทั้งปี 2568 ที่ประเมินไว้ 
 ช่วงสั้น 2Q68 คำดก ำไรสุทธิฟื้นตวั QoQ จำกผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทร่วม CKP ที่

คำดฟื้นตัวขึ้นตำมช่วงฤดูกำลเปน็หลัก และต้นทุนกำรผลิตน้ ำประปำที่คำดปรับตัว
ลดลง ตำมรำคำค่ำไฟฟ้ำที่ลดลง ขณะที่ปริมำณขำยน้ ำโดยรวมคำดทรงตัว QoQ 

 ภำพทั้งปี 2568 คำดก ำไรสุทธิฟื้นตัว 3.4%yoy หนนุหลักจำกทั้งรำคำขำยน้ ำที่เพื่มขึ้น 
YoY และปริมำณขำยน้ ำที่คำดเติบโต YoY จำกกำรเรียกซ้ือน้ ำจำก กปภ.ที่เพิ่มขึ้น  

  
 เบื้องต้นยังคงประมำณกำร และ FV ปี 2568 ที่ 10 บำท คงน้ ำหนัก Neutral จำกทิศทำง

ก ำไรปี 2568 ที่คำดฟื้นตัวได้ YoY  อีกทั้งยังมีควำมโดดเด่นด้ำนกำรจ่ำยปันผลที่สูง และ
สม่ ำเสมอ ซ่ึงคำดจะจ่ำย  2 คร้ังต่อปี ดังนั้นนักลงทนุทีม่ีหุ้น TTW อยู่ สำมำรถถือ เพื่อ
รับปันผลได ้โดยคำดหวัง dividend yield รำว 6-7% ต่อปี   

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 

 ที่มำ : Bloomberg 
  

ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มำ : TTW  
Technical Chart 

แนวโนม้รำคำ : Sideways 
แนวรับ :  8.40 บำท 
แนวต้ำน : 9.20 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

   
    

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.72 0.73 -1%
2569F 0.73 0.75 -2%

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดท ำโดย นลินรัตน์ กิตตกิ ำพลรัตน ์
นักวิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำนดำ้นตลำดทุน 
เลขทะเบยีนนักวิเครำะห์ 018350 

ธัญญำ  อุดม 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพ้ืนฐำนดำ้นหลกัทรัพย์ 
เลขทะเบยีนนักวิเครำะห์: 066756 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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กำรด ำเนนิกำรดำ้น ESG ของ TTW  

Environment (E) : ให้ควำมส ำคัญต่อกำรด ำเนินธุรกิจที่ไมส่่งผลกระทบตอ่สิ่งแวดลอ้ม ทั้งด้ำนกำรอนุรักษ์
พลังงำน กำรเปลีย่นแปลงสภำพภูมิอำกำศ ทรัพยำกรน้ ำ และกำรใช้ทรัพยำกรอย่ำงรู้คุณค่ำ รวมทั้งมีส่วนร่วมใน
กำรอนุรักษ์ทรัพยำกรธรรมชำตร่ิวมกับหน่วยงำนภำยนอก และปฏิบัตติำมกฎหมำยอย่ำงเคร่งครัด พร้อมจัด
กิจกรรมที่เกี่ยวขอ้ง เช่น โครงกำรวิจัยตะกอนน้ ำประปำและพฒันำเปน็ผลติภัณฑ์ เพือ่ลดภำระในกำรก ำจัดและ
พัฒนำทักษะอำชีพแก่ชุมชนในบริเวณใกล้เคียงโรงผลิตน้ ำประปำประทุมธำนี จังหวดัปทมุธำนี, โครงกำรก่อสร้ำง
อำคำรส ำนักงำนแบบสถำปัตยกรรมสีเขียว  โรงผลิตน้ ำประปำกระทุ่มแบน จังหวัดสมทุรสำคร, โรงผลิตน้ ำประปำ
บำงเลน จังหวัดนครปฐม เป็นต้น 

Social Contribution(S) : บริหำรจัดกำรทรัพยำกรบุคคลทีม่ีประสิทธิภำพและเป็นธรรม พัฒนำควำมรู้และทักษะที่
จ ำเป็นตำมแผนกำรพฒันำพนักงำน ส่งเสริมควำมคิดสร้ำงสรรค์ และสนับสนนุระบบจัดกำรอำชีวอนำมัยและควำม
ปลอดภัยทีด่ี ส่งเสริมให้ผูบ้ริหำรและพนักงำนเคำรพและปฏิบตัิตำมหลักสทิธิมนุษยชนสำกล รวมถึงสนับสนุนกำร
มีส่วนร่วมของบริษัทฯ กับชุมชนและผู้มสี่วนได้สว่นเสยีที่เกีย่วขอ้ง เพือ่สร้ำงควำมพึงพอใจให้แก่ผู้มสี่วนได้ส่วนเสีย
ทุกฝ่ำย รวมทั้งยังมีกิจกรรม/โครงกำร อำทิ วำงทอ่ระบำยน้ ำ (Box Culverts) พร้อมระบบระบำยน้ ำอตัโนมตัิ เพือ่
แก้ไขปัญหำน้ ำรอระบำยบนผิวจรำจรของถนนเศรษฐกิจ อ ำเภอกระทุ่มแบน จังหวัดสมทุรสำคร, กำรรับสมัคร
พนักงำนจิตอำสำเข้ำร่วมกิจกรรมที่เป็นสำธำรณประโยชน์, จัดหลกัสูตรอบรมดำ้นวิชำชีพแก่พนักงำน เพือ่พัฒนำ
ควำมรู้ควำมสำมำรถและเพิม่โอกำสควำมก้ำวหนำ้ทำงด้ำนวิชำชีพ เปน็ตน้ 

Governance (G) : เปน็บริษัทจดทะเบียนฯ ที่อยู่ในรำยชือ่หุ้นยั่งยืนในกลุม่ทรัพยำกร และได้รับคัดเลอืกเป็น 1 ใน 
100 อันดับ หลักทรัพย์ทีม่ีควำมโดนเด่นในกำรด ำเนนิธุรกิจอย่ำงยั่งยืน (ESG100) สะท้อนถึง บริษัทฯที่มีควำม
มุ่งมั่น และแสดงควำมรับผิดชอบที่โดดเด่นครบทุกมิต ิ ทั้งในดำ้นสิง่แวดลอ้ม สังคม และธรรมำภิบำล ควบคู่ไปกับ
กำรมีผลประกอบกำรทำงกำรเงนิที่ดี  

ESG Comment : บริษัทให้ควำมส ำคัญด้ำนสิ่งแวดลอ้มตำมหลกั ESG โดยมีกำรปฏิบตัติำมขอ้ก ำหนดกฏหมำย
อย่ำงเคร่งครัด เพื่อป้องกันไม่ให้เกิดมลพิษหรือส่งผลกระทบตอ่คุณภำพแหล่งน้ ำ ส่งผลให้ผลิตภณัฑ์ของบริษัทมี
คุณภำพ น่ำเช่ือถอื และสำมำรถด ำเนนิธุรกิจโดยไม่มีขอ้พพิำทกับผู้มีสว่นไดเ้สยีในชุมชน ซึ่งเปน็ส่วนช่วยสร้ำง
ภำพลักษณท์ี่และเปน็ที่ยอมรบัในระดับมำตรฐำนสำกล สะทอ้นได้จำก SET ESG Ratings ที่ระดับ AA 
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ตำรำงผลกำรด ำเนนิงำนย้อนหลงัรำยไตรมำส   

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

ปริมำณน้ ำประปำจ ำหน่ำยของ TTW  ปริมำณน้ ำประปำจ ำหน่ำยของ PTW 

 

 

 
ท่ีมำ : TTW  ท่ีมำ : TTW 

 
 

โครงกำรปัจจุบันของ TTW  ประเด็นควำมเสี่ยง 

 

 โอกำสที่หน่วยงำนภำครัฐจะเขำ้ไปลงทุนธุรกิจน้ ำประปำเองใน
พื้นที่ใหม่ๆ มำกกว่ำกำรให้สัมปทำนเอกชน ส่งผลให้โอกำสในกำร
ขยำยกิจกำรน้ ำประปำในพืน้ที่ใหม่ๆของ TTW มีจ ำกดั 

ท่ีมำ : TTW  สำยงำนวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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ประมำณกำรผลกำรด ำเนนิงำนป ี2568-2570 ของ TTW 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 


