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เรื่องดีๆ ก ำลังจะตำมมำอีกเพียบ  24.82 2.13 
 

 ผู้บริหารคงเป้าหมายรายได้ก่อสร้างปีนี้ 3.2 หมื่นล้านบาท แม้ 1Q68 ท าได้เพียง 6.4 
พันล้านบาท แต่ช่วงที่เหลอืของปีจะเห็นการเร่งตัวของรายได้ หนุนจากงานในมอืที่มีกว่า 
1.25 แสนล้านบาท พร้อมใช้ Value Engineering ลดต้นทุน เป้าอัตราก าไรขั้นต้น 7%   

 ตั้งแต่ต้นปี STECON ได้งานใหม่แล้ว 1.8 หมื่นล้านบาท มั่นใจปนีี้จะได้งานเพิ่ม 5 หมืน่
ล้าน เพราะมีทั้งงานโครงการภาครัฐและเอกชน จ่อคิวเปิดประมูลจ านวนมาก  

Q 
 ผลประกอบการ 1Q68 พลิกเป็นก าไรโดดเด่นแม้ไม่รวมเงินปนัผลที่รับจาก Gulf 

มองเห็นพัฒนาการเชิงบวกหลายด้าน หากยังรักษาโมเมนตัมเร่ือง margin ได้ และมีการ
เร่งตัวของรายได้ตามแผน ก็มีโอกาสที่ STECON จะท าก าไรได้สูงกว่าที่ฝ่ายวจิัยประเมิน 

 ช่วงระหว่าง 2Q68-3Q68 มลีุ้นข่าวดีหลายเร่ือง ทั้งเงินประกันภัยจากโครงการอุโมงค์
บึงหนองบอน การไม่ต้องรับรู้ส่วนแบง่ขาดทุนรถไฟฟ้าสายสีเหลืองและชมพู รวมถึง
โอกาสที่จะได้รับงานใหม่เพิม่เติม  

 
 จุดเปลี่ยนส าคัญทางปัจจัยพื้นฐานเกิดขึ้นแล้วอย่างชัดเจน ขณะที่ราคาหุ้นยังไม่กลับ

ไปสู่จุดเดิมในอดีต มีมมุมองเชิงบวกทั้งระยะสั้นและระยะยาวในเร่ืองความสามารถในการ
ท าก าไร และโอกาสการเติบโต ให้น้ าหนักลงทุน  Outperform ประเมินราคาเหมาะสม 
8.80 บาท อิงค่าเฉลี่ย PBV ย้อนหลัง 5Y-1SD  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขส าคัญทางการเงิน 
 

 

  

 

 

 

 
 
 
 
 

 

 
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : DOWNTREND ใกล้ 
REVERSAL 
แนวรับ :   6.00/6.20 บาท 
แนวต้าน :  10.80/11.00 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.50 0.47 6%
2569F 0.56 0.58 -3%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

CH KARNCHANG PCL 14.62 12.52 0.90 0.86
STECON GROUP PCL 14.39 11.54 0.62 0.59
SEAFCO PCL 9.95 9.61 0.97 0.92
PYLON PCL 15.93 16.36 1.36 1.35

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 526 -2,357 766 860 952
Norm Profit 507 -1,249 726 840 932
EPS (บำท) 0.34 -1.55 0.50 0.56 0.62
DPS (บำท) 0.15 0.00 0.15 0.25 0.30
PER (เทำ่) 20.5 N/A 14.0 12.5 11.3
Dividend Yield (%) 2.12% 0.00% 2.13% 3.55% 4.26%
BVS (บำท) 11.61 11.46 11.73 12.15 12.52
PBV (เทำ่) 0.61 0.62 0.60 0.58 0.56
EV/EBITDA (X) 7.77 -10.27 6.09 5.30 4.66

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดท าโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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ออก Start ไตรมาสแรกไดด้ ีผูบ้รหิารมัน่ใจเปา้หมายทีเ่คยใหไ้วใ้นป ี2568  
การประชุมนักวิเคราะห์วนันีอ้อกมาในโทนบวก ผู้บริหารให้ความมั่นใจวา่จะบรรลุเป้าหมายทางธุรกิจที่เคยให้ไว้ใน
ประเด็นหลักๆ ไดแ้ก่  

1.การท ารายได้จากงานกอ่สร้างมากกว่า 32,000 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 5-10% เทียบกับรายได้ก่อสร้างปี 2567 ที่ท า
ไว้ 29,930 ล้านบาท : แม้ว่างวด 1Q68 STECON จะมีรายได้ก่อสร้างเพียง 6,463 ล้านบาท แตแ่ผนงานก่อสร้าง
โครงการใน Backlog ปัจจุบันที่มกีว่า 1.25 แสนลา้นบาท จะเห็นการเร่งตัวของรายได้มากข้ึนเร่ือยๆตั้งแต่งวด 2Q68 
เป็นต้นไป ไมว่่าจะเปน็โครงการก่อสร้างโรงไฟฟฟา้โซลาร์ 7 แห่ง งานก่อสร้างศูนย์การค้าบางกอก มอลล์ รถไฟฟ้า
สายสีสม้ตะวันตก และงานกอ่สร้าง Data Center ที่เพิ่งได้รับเขา้มาในปีนี้  

2. อัตราก าไรข้ันต้น 7% : ในงวด 1Q68 STECON มีอัตราก าไรข้ันต้นธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง 7.45% ดีกว่า
เป้าหมาย เพราะไมม่ีโครงการที่มีปัญหาเร่ือง margin เข้ามารบกวนอีก บวกกับงานในมอืปัจจุบันเปน็งานที่ม ี
margin ดี โดยเฉพาะงานก่อสร้างโรงไฟฟ้า นอกจากนี ้ STECON มีการน าเทคโนโลยีใหม่ๆมาใช้ในการบริหารงาน
ก่อสร้าง อาทิ การน าระบบพืน้ไรค้านท้องเรียบแบบกลวง (Biaxial Slab) มาใช้เพือ่ลดปริมาณการใช้คอนกรีต และ
น้ าหนักของโครงสร้างอาคาร รวมถึงระบบ Digital Transformation เพือ่ให้ผู้เกี่ยวขอ้งกับงานก่อสร้างได้รับข้อมลูที่
เป็น Real time และลดการใช้เอกสาร เป็นต้น โดยการรับรู้รายได้จากงานก่อสร้าง Data Center ที่จะเร่ิมตน้ใน 
2Q68 จะมีส่วนส าคัญที่ช่วยหนุนอัตราก าไรในช่วงที่เหลือของปี 

3. เป้าหมายจะรับงานใหม่ 5 หมื่นล้านบาท และม ีBacklog มากกวา่ 1 แสนล้านบาท : ตั้งแตต่้นป ี2568 STECON 
เซ็นสัญญารับงานใหม่โครงการ Data Center มูลค่ารวม 15,433 ล้านบาท และเปน็ผู้เสนอราคาต่ าสุดโครงการต่อ
ขยายมอเตอร์เวย์ M7 เช่ือมสนามบินอู่ตะเภา มูลค่า 2,652 ล้านบาท  โดยช่วงทีเ่หลอืของปี มีงานภาครัฐที่คาดจะ
เปิดประมลู อาทิ งานกอ่สร้างรถไฟไทย-จีน เฟส 2,รถไฟทางคู่,ถนนมอเตอร์เวย์ M5 และ M9 รวมไปถึงงานจาก
ภาคเอกชนที่ส่วนใหญ่เป็นการเจรจาโดยตรงกับผู้ว่าจา้งได้แก่ งานก่อสร้าง Data Center และโรงไฟฟ้าพลังงาน
ทางเลือก เป็นต้น จึงมีความเป็นไปได้ที่ STECON จะสามารถบรรลุเปา้หมายในข้อนี้ได ้

2025 TARGETS & CURRENT PROGRESS  MARKET OPPORTUNITY UPDATE 
 

 
 

  

 
ท่ีมา : STECON  ท่ีมา : STECON 

ช่วงทีเ่หลอืของปมีลีุน้ขา่วดหีลายเรือ่ง  
ผลประกอบการ 1Q68 ที่ท าก าไรสุทธิสูงถึง 341 ล้านบาท เพราะมกีารรับรู้รายได้เงินปนัผลจาก GULF เขา้มา 222 
ล้านบาท แต่หากไมน่ับเงินปันผลจาก GULF STECON ก็ยังท าก าไรได้ 119 ล้านบาท แม้ตอ้งแบกรับส่วนแบ่ง
ขาดทุนตามสว่นไดเ้สยีจ านวน 136 ล้านบาท ซึ่งสว่นใหญม่าจากโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงและสีชมพูก็ตาม 
พัฒนาการเชิงบวกทีเ่ห็นไดอ้ยา่งชัดเจน คือเร่ืองประสทิธิภาพการท าก าไรของธุรกิจรับเหมากอ่สร้างที่ดีขึ้นมาก 
หาก STECON รักษาโมเมนตัมของอตัราก าไรข้ันต้นได้ในช่วงที่เหลือของปี และสามารถท ารายไดต้ามเปา้หมาย 3.2 
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หมื่นล้านบาท ซึ่งสูงกว่าประมาณการรายได้ก่อสร้างปีนี้ทีฝ่่ายวิจัยประเมินอยา่งอนุรักษ์นยิมมากกวา่ที่ 3.14 หมื่น
ล้านบาท ก็มีโอกาสที่ STECON จะท าก าไรสุทธิได้มากกวา่ประมาณการของฝ่ายวิจัยที่คาดไว้ที่ 766 ล้านบาท  

ทั้งนี้ในช่วงทีเ่หลอืของปี STECON ยังมีลุ้นขา่วดีหลายเร่ืองไดแ้ก ่

1. การได้รับเงินประกันภยังานกอ่สร้างอุโมงค์ระบายน้ าบึงหนองบอน ซึ่งเป็นโครงการก่อสร้างที่เกิดอบุตัิเหตุ
ดินถลม่ในป ี2565 โดย STEC ได้ท าเร่ืองเคลมประกันทั้งในส่วนความเสียหายของโครงการ และประกันภัย
คุ้มครองความเสียหายตอ่บุคคลที่ 3 โดย STEC มีการรับรู้ค่าใช้จ่ายโครงการนี้ไปแล้วมากกวา่ 1 พนัล้าน
บาท คาดวา่จะได้เงินประกันเขา้มาในช่วงระหว่าง 2Q68-3Q68 ซึ่ง STECON จะน าเงินประกันไปหักลบ
ออกจากต้นทนุโครงการ ส่งผลให้อตัราก าไรขั้นต้นในไตรมาสที่ได้รับเงินประกันจะเพิ่มขึน้อยา่งมี
นัยส าคัญ โดยรายการนี้ยังไม่ไดร้วมไว้ในประมาณการก าไรของฝ่ายวิจัย 

2. การเปลี่ยนวิธีรับรู้ทางบัญชีในบริษัท อสีเทิร์น บางกอกโมโนเรล (รถไฟฟ้าสายสีเหลือง) และบริษัท        
นอร์ทเทิร์น บางกอกโมโนเรล (รถไฟฟ้าสายสีชมพู) จากบริษัทร่วมเปน็เงินลงทุนระยะยาว ซึ่งจะท าให้  
STECON  ไม่ต้องรับรู้ส่วนแบง่ขาดทุนจากโครงการรถไฟฟ้าสายสเีหลอืงและสีชมพทูี่เกิดขึน้ประมาณ 
100-150 ล้านบาท/ไตรมาส อกีต่อไป โดยในช่วงระหว่างการก่อสร้างรถไฟฟา้สายสเีหลอืงและชมพูซึง่ 
STECON อยู่ในฐานะผู้รับเหมาก่อสร้างหลัก ได้มีการส่งตวัแทนเข้าด ารงต าแหน่งเปน็กรรมการบริษัท
ของทั้ง 2 บริษัท จึงถือว่า STECON มีอิทธิพลตอ่การตดัสินใจด าเนินการและตอ้งบนัทึกเงนิลงทนุเปน็
บริษัทร่วม แม้ว่า STECON จะมีสัดส่วนการถือหุ้นเพียง 15% ก็ตาม อย่างไรก็ตาม ปัจจุบนัตวัแทน 
STECON ได้ลาออกจากการเปน็กรรมการในบริษัททั้ง 2 แห่งแล้ว จึงมีเหตุผลในการขอเปลีย่นวิธีการ
บันทึกบัญชีจากบริษัทร่วมเปน็เงนิลงทุนระยะยาว ซึ่งจะท าให้ STECON รับรู้เฉพาะเงินปนัผลที่ได้รับจาก
บริษัท อสีเทิร์น บางกอกโมโนเรล และบริษัท นอร์ทเทิร์น บางกอกโมโนเรล เทา่นั้น  

3. โอกาสได้รับงานเพิ่มเติม โดยเฉพาะงานโครงการ Clean Fuel Project จากไทยออยล์ ซึ่งเดมิ STECON 
ท าสญัญารับเหมาช่วงงานตอ่จาก UJV ซึ่งเปน็ผู้รับเหมาหลักในโครงการดังกล่าว แต่ปัญหาที่เกิดขึ้น
ระหว่าง ไทยออยล ์และ UJV ท าให้ไทยออยล์ยกเลิกสัญญากับ UJV และแต่งตั้งบริษัท Wood PLC ให้เข้า
มาเปน็ผู้บริหารจัดการและควบคุมโครงการนี้แทน โดย STECON เปน็หนึ่งในบริษัทที่มีศักยภาพการ
ท างานประเภทนี้ และมอีุปกรณเ์คร่ืองจักรรวมถึงทีมงานภพรอ้ม จึงมีความเป็นไปได้สูงที ่STECON จะได้
กลับเขา้ไปท างานนีอ้ีกคร้ัง 

เปน็ตวัเลอืกการลงทนุทีด่ ีใหน้้ าหนกัลงทนุ Outperform  
จุดเปลีย่นส าคัญทางปัจจัยพื้นฐานของ STECON เกิดขึ้นแลว้อย่างชัดเจน โดยเฉพาะความสามารถในการท าก าไร
ที่กลับสู่ระดับปกติ บวกกับ Outlook ทางธุรกิจที่สดใส ขณะที่ราคาหุ้นยังไม่กลับไปสู่จุดเดิมในอดตี ปัจจุบัน 
STECON ซื้อขายที่ PBV 0.60 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลีย่ยอ้นหลัง 5 ป ีที่มี PBV 1.06 เท่า สว่นหนึ่งเกดิจากมูลค่าตาม
บัญชีของ STECON ที่เพิม่ขึ้นตามมูลค่าตลาดของหุ้น GULF ที่ STECON มีสัดส่วนการถือหุน้ 1.52% ฝ่ายวิจัย
ประเมินราคาเหมาะสมอิง PBV ยอ้นหลัง 5Y-1SD ที่ 0.75 เท่า จะให้ราคาเหมาะสม 8.80 บาท เทยีบเทา่ Implied 
PER 17.5 เท่า ให้น้ าหนักลงทนุ  Outperform  
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การด าเนนิการดา้น ESG ของ STECON 
บมจ. ชิโน-ไทย เอน็จิเนยีริ่ง แอนด์ คอนสตรัคช่ัน ก าหนดนโยบายการด าเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคม
ตามแนวทางสากลและตามที่ทางส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย
ก าหนดไว้ และประเมินความคาดหวังหรือความต้องการของผู้มสี่วนได้เสียแต่ละกลุ่มต่อบริษัท ผ่านหน่วยงานที่
ปฏิบัติหนา้ทีเ่กี่ยวขอ้งทั้งโดยตรงและโดยออ้มกับผู้มีสว่นได้เสียแตล่ะกลุ่ม จากนัน้น าขอ้มลูที่ได้มาประเมินแนว
ทางการด าเนินงาน ดังนี ้

ดา้นเศรษฐกจิ - เป้าหมายในเชิงเศรษฐกิจที่ส าคัญคือการสร้างผลตอบแทนหรือก าไรในการด าเนนิงานที่เหมาะสม
และตอ่เนือ่ง ตามแนวทางการก ากับดูแลกิจการที่ดี มีความโปร่งใส เปน็ธรรม ตรวจสอบได้ ค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสีย
ทุกกลุ่ม  

ดา้นสงัคม – บริษทัมีนโยบาย “ชิโน-ไทยฯ” คือก าไรสู่สังคม  เปน็นโยบายเพื่อสาธารณประโยชนข์องบริษัท โดยมี
วัตถุประสงค์มุ่งเน้นด้านการศึกษาและพัฒนาเยาวชน โดยการก่อสร้างอาคารเรียน อาคารหอ้งสมุด อาคาร
เอนกประสงค์ มอบทุนการศึกษาและอุปกรณ์การศึกษาให้แก่โรงเรียนต่างๆที่ขาดแคลน และชุมชุนในบริเวณ
หน่วยงานกอ่สร้างเป็นประจ าทุกปี  

ดา้นสิง่แวดลอ้ม –บริษัทได้ก าหนด นโยบาย แนวปฏบิัต ิ การติดตามผลและการพัฒนาเร่ืองความปลอดภัยและ
สิ่งแวดล้อมอย่างเคร่งครัด มกีารให้ความรู้และการฝึกอบรมในการปฏิบัติหนา้ที่ในทุกกระบวนการให้เป็นไปตาม
มาตรฐานการท างานที่เกี่ยวข้องกับความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อม และการลดผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อมและชุมชนที่
อาจเกิดขึน้จากกระบวนการก่อสร้างของบริษัท  

ดา้นก ากบัดแูลกจิการทีด่ี - บริษัทให้ความส าคัญอย่างยิ่งต่อการด าเนินธุรกิจอย่างเป็นธรรม โปร่งใส และ
ตรวจสอบได ้ พรอ้มค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียของบริษัท ผ่านนโยบายการก ากับดแูลกิจการทีด่แีละแนวปฏบิัตทิี่
เกี่ยวขอ้งตามแนวทางของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยก าหนดไว ้

ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ STECON มีความเกี่ยวพนักับประเดน็ความปลอดภยัและ
สิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจ านวนมากในการก่อสร้างและบอ่ยคร้ังทีต่้องท างานในพืน้ที่เกีย่วข้องกับ
ชุมชน ท าให้มีความเสีย่งที่ภาพลกัษณ์ของบริษัทจะเสียหายหากเกดิอุบตัิเหตุจากการก่อสร้างขึ้น 
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ผลประกอบการ 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

รายละเอียด BACKLOG ของ STECON  HISTORICAL 5 ปี PBV ของ STECON 
 

 

 

 
 

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
  

Key Data (ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 7,876 8,053 6,484 8,457 7,349 7,715 6,526 -15% 1% 29,930 29,527 1%

ก าไรขัน้ต้น 357 410 380 236 268 -1,002 497 N/A 31% -172 1,247 N/A

ค่าใชจ่้ายในการขาย -137 -292 -198 -242 -235 -171 -206 21% 4% -846 -834 1%

ดอกเบีย้จ่าย -9 -22 -35 -32 -37 -54 -61 14% 75% -158 -43 267%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 130 60 12 25 -147 -1,134 342 N/A 2781% -1,249 526 N/A

ก าไรสทุธิ 130 79 12 25 -147 -2,242 342 N/A 2781% -2,357 545 N/A

รายการพเิศษ(สทุธจิากภาษี) 0 19 0 0 0 -1,108 0 -1,108 19

EPS 0.08 0.05 0.01 0.02 -0.10 -1.47 0.22 N/A 2781% -1.55 0.36 N/A

Gross Margin 4.5% 5.1% 5.9% 2.8% 3.6% -13.0% 7.6% -0.6% 4.2%

SG&A/Sale 1.7% 3.6% 3.1% 2.9% 3.2% 2.2% 3.2% 2.8% 2.8%

Net Gearing 0.02 0.06 0.08 0.14 0.21 0.30 0.32 0.30 0.06

Book Value/Share (บาท) 11.79 11.61 11.44 10.97 12.70 11.42 10.42 11.42 11.61
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ประมาณการผลการด าเนนิงานป ี2568-2570 ของ STECON 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 29,930 31,426 33,626 35,980 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 30,102 29,591 31,692 33,911 ก าไรสทุธิ -2,357 766 860 952

ก าไรขัน้ต้น -172 1,835 1,933 2,069 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 1,979 180 100 100

ค่าใชจ่้ายในการขาย 2,028 927 942 989 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 755 922 1,089 1,255

ดอกเบีย้จ่าย 158 268 282 282 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 0 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -1,451 3,988 711 760

รายได้อืน่+สว่นแบ่งก าไรตามสว่นได้เสยี -244 166 236 260 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ -1,445 5,866 2,769 3,078

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี -2,603 806 946 1,057 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
ภาษีเงนิได้ -68 135 162 185 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 253 -354 0 0

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 31 -10 -10 -10 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -706 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -1,089 50 25 25 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -950 -2,480 -2,480 -2,480

ก าไรสทุธิ -2,357 766 860 952 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -1,404 -2,834 -2,480 -2,480

ก าไรจากการด าเนนิงาน -1,249 726 840 932 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS (0.82)          0.48           0.55           0.61           เพิม่/ลด เงนิกู้ 2,406 -1,000 0 0

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย 1.4% 5.0% 7.0% 7.0% เพิม่/ลด วอร์แรนท์ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -346% N/A 16% 11% ลด จ่ายปันผล -228 0 -229 -381

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น -0.6% 5.8% 5.7% 5.8% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 2,178 -1,000 -229 -381

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน -4.2% 2.3% 2.5% 2.6% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -670 2,033 60 216

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 8,429 7,330 7,704 6,508 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 3,425 5,458 5,518 5,734

ต้นทนุขาย 8,215 7,077 8,712 6,023 ลกูหนี้การค้า 11,559 10,685 11,433 12,233

ก าไรขัน้ต้น 214 253 -1,008 485 สนิค้าคงเหลอื 772 629 673 720

ค่าใชจ่้ายในการขาย 242 235 171 206 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 4,172 4,561 4,836 5,130

ดอกเบีย้จ่าย 32 37 54 61 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 5,231 6,788 8,180 9,404

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 51,516 53,973 56,396 58,883

รายได้อืน่ 74 -120 -107 119 เจ้าหนี้การค้า 9,606 9,428 10,088 10,794

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 36 -124 -2,419 348 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 10,652 13,678 14,602 15,591

ภาษีเงนิได้ 6 19 -135 3 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 7,255 6,255 6,255 6,255

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -5 -4 42 -4 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 610 610 610 610

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 -1,089 0 หนี้สนิรวม 33,673 35,707 37,489 39,396

ก าไรสทุธิ 25 -147 -2,242 342 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,519 1,519 1,519 1,519

ก าไรจากการด าเนนิงาน 25 -147 -1,134 342 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 2,089 2,089 2,089 2,089

Norm EPS 0.02           (0.10)          (1.47)          0.22           ก าไรสะสม 6,747 7,514 8,145 8,715

สว่นของผู้ถอืหุน้ 17,411 17,824 18,455 19,025

ยอดขาย (QoQ) 30.4% -13.0% 5.1% -15.5%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -41.8% 18.0% N/A N/A สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 432 442 452 462

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 113.1% N/A N/A N/A หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 51,516 53,973 56,396 58,883

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.67           0.67           0.67           0.67           งานทีเ่ซน็สญัญาเพิม่ระหว่างปี ( ลา้นบาท ) 49,426 38,000 35,000 35,000

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.53           0.53           0.52           0.53           Backlog ณ สิน้ปี ( ลา้นบาท ) 115,182 120,259 119,044 114,208

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 2.59           2.94           2.94           2.94           Gross margin -0.6% 5.8% 5.8% 5.8%

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 38.76         50.00         50.00         50.00         SG&A/Sale 2.9% 3.0% 2.8% 2.8%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 3.12           3.33           3.33           3.33           Effective tax rate 2.8% 14.8% 15.7% 16.2%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.93           2.00           2.03           2.07           

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ -2.4% 1.3% 1.5% 1.6%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ -7.2% 4.1% 4.6% 4.9%


