
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบในวันพุธที่ผ่านมา (DJIA -0.58%, S&P500 -0.56%, NASDAQ -

0.51%) อย่างไรก็ตาม ตลาด Futures ของหุ้นสหรัฐฯ ปรับตวัขึ้นอย่างมนีัยยะสำคัญหลัง
ตลาดปิด หนุนโดยการประกาศผลประกอบการที่ดีกวา่คาดของ Nvidia (+4.9% ในช่วง After-
hours) รวมถึงการที่ศาลของสหรัฐฯ ระงับการเกบ็ภาษีการค้าสว่นใหญ่ที่ประธานาธิบดทีรัมป์
ประกาศ โดยระบวุ่าเป็นการใช้อำนาจเกนิขอบเขต ซึ่งหนนุ Sentiment เชิงบวกและคลายความ
กังวลของนักลงทุนบางสว่นต่อประเด็นภาษีการค้า 
- ศาลการค้าระหว่างประเทศของสหรัฐฯ (US Court of International Trade) มีมติ 3:0 ว่าภาษี

ส่วนใหญท่ี่ประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรัมป์ ใช้อำนาจพิเศษในการประกาศใช้นั้น “เกินขอบเขต
อำนาจของประธานาธิบด”ี และ “ผิดกฎหมาย” ส่งผลให้ตอ้ง “ระงบัการเก็บภาษสี่วนใหญ่ทนัที” 
รวมถึงภาษี Flat global tariff และภาษี Fentanyl จากจีน แคนาดา และเม็กซิโก โดยคำตดัสนินี้
เกิดจากการฟอ้งร้องโดยกลุม่รัฐที่นำโดยพรรคเดโมแครตและกลุม่ธุรกิจขนาดเล็กที่โต้แย้ง
ว่าทรัมป์ใชอ้ำนาจจากกฎหมาย International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) 
อย่างไมเ่หมาะสม โดยอา้ง “ภาวะฉุกเฉินจากการขาดดลุการค้า” ซึ่งศาลมองว่าไม่เข้าขา่ยภาวะ
ฉุกเฉินตามกฎหมายดังกล่าว 
- อย่างไรก็ตาม ภาษีภายใต้ Section 232 (เช่น เหล็กและอลูมิเนียม) และ Section 301 (เช่น ภาษี

จีนจากการละเมิดทรัพย์สนิทางปญัญา) ยังคงมีผลบังคับใช้ตามปกติ โดยคำตดัสนินี้ถอืเปน็
ความเสียหายเชิงยุทธศาสตร์ต่อแนวทางนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดีทรัมป ์ ด้าน
ทำเนียบขาวตอบโตท้ันท ี โดยระบุว่า “ไม่ใช่หน้าที่ของผู้พพิากษาที่ไม่ได้มาจากการเลือกตั้งใน
การตัดสนิปัญหาความมั่นคงระดับชาต”ิ โดยหากศาลฎีกาไม่กลบัคำตัดสิน ภาษีจำนวนมาก
ในแผน Reciprocal Tariffs ของทรัมป์จะถูกยกเลิกถาวร และอาจสง่ผลต่อการเจรจาการค้าทวิ
ภาคีกับ EU, จีน, อินเดีย และพนัธมิตรอื่น ๆ ในระยะตอ่ไป นอกจากนี้ มีรายงานข่าวว่าฝา่ย
บริหารได้ดำเนินการยื่นอุทธรณต์่อคำตัดสินดังกล่าวแล้ว 
- Fed เปิดเผยรายงานประชุม FOMC วันที่ 6–7 พ.ค. สะท้อนจุดยนืร่วมกันของคณะกรรมการ

เฟดวา่ “ยังไม่ควรเร่งปรับนโยบายการเงิน” เนือ่งจากยังมีความไม่แน่นอนสูงจากหลายปัจจัย 
ทั้งด้านการค้า การคลัง กฎระเบยีบ และนโยบายตรวจคนเข้าเมอืง โดยทีมนักเศรษฐศาสตร์ของ 
Fed ประเมินว่าโอกาสเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในปีนี้ใกล้เคียงกบัโอกาสทีเ่ศรษฐกิจจะเติบโต
ตามปกติ โดยเศรษฐกิจมีแนวโนม้จะชะลอตัวลงมากกวา่ทีเ่คยคาดการณ์ไว้ในเดอืน มี.ค. ทั้งนี ้
Fed ยังคงย้ำแนวทาง Wait-and-see เพือ่รอประเมินผลกระทบทีแ่ท้จริงก่อน ทั้งนี้ FedWatch 
Tool เผยว่าตลาดให้น้ำหนัก 98% ว่า Fed จะคงอตัราดอกเบีย้ที ่4.25-4.50% ในการประชุม
เดือน มิ.ย. 
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29 พฤษภาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,098.70 -0.58% 

S&P500 5,888.55 -0.56% 

NASDAQ 19,100.94 -0.51% 

Europe STOXX600 548.93 -0.61% 

Japan NIKKEI225 37,722.40 0.00% 

China 
CSI300 3,836.24 -0.08% 

HSCE 8,443.87 -0.31% 

India NIFTY50 24,752.45 -0.30% 

Thailand SET 1,160.74 -0.23% 

Vietnam VN30 1,432.19 0.33% 

Gold Gold Futures 3,294.90 -0.17% 

Oil WTI Oil Futures 61.84 1.56% 

USD US Dollar Index 99.88 0.36% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4773% 3 

TH Gov 10Y 1.8160% -3 

 



 

 
 
- OPEC+ มีมติผ่านโควต้าการผลิตนำ้มนักลุ่มสำหรับปี 2025 และ 2026 โดยยังไม่มีการ

ตัดสนิใจเกี่ยวกับแผนการเพิม่กำลังผลิตรอบใหม่และการตัดสินใจเพิ่มเติม เช่น แผนการ เพิม่
กำลังผลติวันละ 411,000 บาร์เรลในเดือนกรกฎาคม ซึ่งจะถูกตดัสินโดยกลุ่มแกนนำ 8 ประเทศ 
(นำโดยซาอดุีอาระเบียและรัสเซีย) ในการประชุมวันเสาร์นี้ ประเด็นดงักล่าวเป็นหนึ่งปัจจัยที่หนุน
ราคาน้ำมนั (WTI) ให้วานนี้ปรับตวัขึ้น +1.6% 
- Nvidia (NVDA US) รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกของปีบญัชี 2026 ออกมาดีกว่าคาด 

โดยมีรายได้รวม $4.41 หมื่นล้าน +69% YoY (สูงกว่าคาด 1.8%) และกำไรต่อหุน้ (Adjusted 
EPS) อยู่ที ่ $0.96 (สูงกว่าคาดเล็กน้อยที ่ $0.93) หนุนโดยรายได้จากกลุ่มศูนย์ข้อมูลที่โตแรง 
+73% YoY สู่ระดับ $3.91 หมื่นล้าน แม้จะต่ำกวา่คาดเพียงเล็กนอ้ย อย่างไรก็ตาม ความกังวล
เร่ิมฉายชดัในไตรมาสปัจจุบัน โดย Nvidia คาดรายได้ Q2/26 จะอยู่ที่ราว $4.5 หมื่นล้าน บวก
ลบ 2% ซึ่งตำ่กว่าที่ตลาดคาดไวท้ี่ $4.59 หมื่นล้าน สาเหตุหลักมาจากผลกระทบจากขอ้จำกัด
การส่งออกชิป AI ไปจีน โดยเฉพาะ H20 ที่ประเมินวา่จะทำให้รายได้หายไป $8 พันล้านในไตร
มาสนี้ ด้าน H20 เคยสร้างรายได้ $4.6 พันล้านในไตรมาสที่ผา่นมา แตสู่ญเสียรายได้ไปแล้ว 
$2.5 พันล้านจากการส่งออกไม่ได้ อยา่งไรก็ดี บริษัทตั้งสำรองเพยีง $4.5 พันล้าน (นอ้ยกว่าที่
เคยประเมนิ $5.5 พันล้าน) เนื่องจากสามารถนำชิ้นสว่นบางสว่นกลบัมาใช้ใหม่ได้ ขณะที ่
Jensen Huang เตอืนว่าแนวทางตัด Nvidia ออกจากจีนอาจย้อนศรตอ่ความเปน็ผู้นำของ
สหรัฐฯ ในระยะยาว และแสดงความพอใจกับทา่ทลี่าสดุของ Donald Trump ที่ยกเลิกกฎ
ควบคุมการเผยแพร่เทคโนโลย ี AI ซึ่งอาจบรรเทาแรงกดดันต่อตลาดส่งออกของ Nvidia ใน
อนาคต 
- ฝ่ายกลยทุธ์ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อ Nvidia พร้อมคงสถานะ Top Pick ในกลุม่เซมิคอนดัก

เตอร์ แม้รายได้ไตรมาส 2 จะเผชิญแรงกดดันจากข้อจำกัดการส่งออกไปจีนที่คาดว่าจะทำให้
สูญเสียรายได้ราว $8 พันลา้น แต่จุดแข็งเชิงโครงสร้างของ Nvidia ยังคงชัดเจนจากการเตบิโต
ของรายได ้+69% YoY ในไตรมาสล่าสุด แมต้อ้งตั้งสำรองสนิค้าคงคลัง H20 ถึง $4.5 พันล้าน 
ทั้งนี้ การเร่งติดตั้ง Blackwell GPU โดย Hyperscalers สะทอ้นถึงดีมานด์ระดบัสูง โดยหาก
รักษาอัตราการติดตั้งที่ 72,000 หน่วย/สัปดาห์ จะเทยีบเท่าการส่งมอบ 4 ล้านหน่วยตอ่ป ี
ส่งผลให้ Blackwell กลายเปน็ growth engine ใหมท่ี่หนุนรายได้ระยะกลางถึงยาวไดอ้ย่างมนีัย 
ขณะเดยีวกัน ความสามารถในการสร้าง AI compute stack แบบครบวงจร การยึดหัวหาด
ลูกค้า Hyperscaler และ Enterprise AI รวมถึงโมเมนตัมของ Sovereign AI ในหลายประเทศ 
ล้วนเสริม Positioning ให้ Nvidia เป็นผูเ้ล่นศนูย์กลางในเศรษฐกิจ AI Factory Economy ที ่
Jensen Huang มองว่าเป็นเทรนด์ระดับโครงสร้างของโลกในอีกหลายปีขา้งหน้า นอกจากนี้ ขอ้
ได้เปรียบด้าน Ecosystem อย่าง CUDA และซอฟต์แวร์เชิงลึกที่ยากจะเลียนแบบ ทำให้แม้คู่แข่ง
พัฒนา AI chip ของตัวเอง แต่ยงัไม่สามารถเทยีบศักยภาพและ Network Effect ของ Nvidia 
ได้ในระยะอันใกล ้
- ตดิตามผลประกอบการของหุ้นสำคัญที่จะมีการประกาศในวันนี้: Costco (ตลาดคาดรายได ้

+8.2% YoY, EPS +12.0%), Dell (ตลาดคาดรายได ้+4.0%, EPS +21.8%) และ Marvell 
(ตลาดคาดรายได้ +61.6%, EPS +155.6%) 

 
 



 

   
 
- ตดิตามตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคญัของสหรัฐฯ ในวันนี้ ได้แก่ ตัวเลข GDP 1Q25 (Second) 

(ตลาดคาดเท่ากบัรายงานคร้ังก่อนที ่-0.3% Annualized QoQ) และ Initial Jobless Claims 
สิ้นสดุสัปดาหท์ี ่24 มี.ค. (ตลาดคาด 2.3 แสนราย vs. เดอืนกอ่น 2.27 แสนราย) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท: Ford, Nvidia 
 
NVIDIA รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกดกีวา่คาด ขณะทีส่ง่สญัญาณรายได้ไตรมาส 
2 หายไปราว $8 พนัลา้น จากขอ้จำกดัการสง่ออกไปจนี 

 
Source: Yahoo Finance, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) -0.53%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.31% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.15% หลังได้รับแรงกดดันจากการรายงานผลประกอบการไตรมาส 1/25 ที่นา่ผิดหวงัของบริษัท E-commerce 
เจ้าใหญ่อย่าง PDD Holdings สง่ผลให้เกิดแรงขายในกลุ่ม Big Tech อยา่ง Alibaba -1.95% และ JD .com -1.40% 

   Xiaomi (1810 HK) +0.39% หลัง Citi ยังคงคำแนะนำซือ้และให้ราคาเป้าหมายอยู่ที่ระดบั HKD73.5 หลังบริษัทรายงานผล
ประกอบการไตรมาส 1/25 ออกมาแข็งแกร่ง พร้อมแนวโนม้ที่นา่จับตาสำหรับธุรกิจ IoT และรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ซึ่งธุรกิจ
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าขนาดใหญ่ของ Xiaomi ยังคงอยู่ในช่วงการเติบโตสูง โดยฝ่ายบริหารเชื่อว่าการสร้างโรงงานเองและการพัฒนา
ช้ินส่วนหลักภายในบริษัท จะช่วยเพิ่มอตัรากำไรข้ันต้นในอนาคต นอกจากนี้ จับตายอดขายรถยนต์ไฟฟ้า YU7 ในช่วงกลางปีนี ้

   Sino Biopharmaceutical (1177 HK) -1.41% ขณะที่ BofA Securities เพิ่มราคาเป้าหมายหุน้สู่ระดบั HKD5.1 (จากเดมิ 
HKD4.4) และให้คำแนะนำซือ้ เนือ่งจากผลการทดสอบทางคลนิิกยนืยันประสิทธิภาพของยาที่สูงข้ึน อีกทั้งได้แรงหนุนจาก
ยอดขายเดือน มี.ค. ทีแ่ข็งแกร่ง นอกจากนี้ ยาตา้นอักเสบของบริษัทอยา่ง QP001 ได้รับการอนุมตัิให้วางจำหน่ายจากทั้ง
สำนักงานคณะกรรมการอาหารและยาแห่งประเทศจีน (NMPA) และสำนักงานคณะกรรมการอาหารและยาแห่งสหรัฐฯ (FDA)   

   Shein เตรียมยืน่หนังสอืช้ีชวนเพือ่จดทะเบยีน IPO ที่ฮ่องกงในอีกไม่กี่สัปดาห์ข้างหนา้และบริษัทมีแผนเข้าตลาดหลักทรัพย์
ฮ่องกงภายในปีนี ้โดย Shein กำลังดำเนินการเพือ่เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฮอ่งกง หลังจากที่แผนการเสนอขายหุ้น 
IPO ในลอนดอนของผู้ค้าปลีกแฟช่ันออนไลน์รายนี ้ยังไม่ได้รบัการอนุมตัิจากหนว่ยงานกำกับดูแลของจีน บริษัทจึงตอ้งเปลี่ยน
แผนมาจดทะเบียนที่ฮอ่งกงแทน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Ford Motor (F US) -1.3% หลังบริษัทเรียกคืนรถเกอืบ 1.1 ล้านคันในสหรัฐฯ เนือ่งจากกลอ้งมองหลังอาจไม่แสดงภาพ
เพราะปัญหาซอฟตแ์วร์ ส่งผลให้เสี่ยงตอ่การเกิดอบุัตเิหตุ 

- บริษัทระบุในเอกสารที่ยืน่ตอ่สำนักงานบริหารความปลอดภยัการจราจรบนทางหลวงแห่งชาติของสหรัฐฯ (NHTSA) ว่า การ
เรียกคืนนี้ครอบคลุมรถรุ่นปี 2021 ถึง 2024 ได้แก่ Bronco, F-150, Edge และรุ่นปี 2023-2024 ได้แก่ Escape, Corsair, F-
250, F-350, F-450, F-550 และ F-600 

- ด้าน NHTSA ระบุว่า ปัญหาซอฟต์แวร์นี้อาจทำให้ภาพจากกล้องมองหลังแสดงผลล่าช้า ค้างหรือไม่แสดงผลเลย 

- Ford กล่าวว่า บริษัทได้รบัรายงานหนึ่งกรณีที่มอีุบตัิเหตุเล็กนอ้ยและความเสียหายตอ่ทรัพย์สนิ ซึ่งอาจเกีย่วขอ้งกับปัญหานี้ 

- นอกจากนี้ ในเดอืนเมษายนที่ผา่นมา Ford ยังไดอ้อกประกาศเรียกคืนรถอีก 2 คร้ังในสหรัฐฯ ทีเ่กี่ยวข้องกับปญัหากลอ้งมอง
หลัง ซึ่งครอบคลมุรถรวมประมาณ 289,000 คัน โดยในกรณีเหลา่นั้น บริษัทจะทำการเปลี่ยนกล้องมองหลังใหม่ให้ทั้งหมด 

 

   Nvidia (NVDA US) รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกดีกวา่คาด ขณะที่ส่งสญัญาณรายได้ไตรมาส 2 หายไปราว $8 
พันลา้น จากข้อจำกัดการส่งออกไปจีน 

- Nvidia รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกของปีบัญชี 2026 (สิ้นสดุในวันที่ 27 เมษายน) โดยมกีำไรสุทธิตอ่หุ้น (Adjusted 
EPS) อยู่ที่ $0.96 สูงกว่านักวเิคราะห์คาดที่ $0.93 ขณะที่รายได้รวมอยู่ที่ $4.41 หมื่นล้าน เพิ่มขึน้ 69% YoY สูงกวา่คาดที่ 
$4.33 หมื่นล้าน การเติบโตในคร้ังนี้ยังคงขับเคลื่อนโดยความต้องการอย่างแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจศูนย์ข้อมูลซึ่งมีรายไดเ้ติบโต 
73% YoY สู่ระดบั $3.91 หมื่นลา้น แม้จะต่ำกว่าคาดเล็กน้อยที่ $3.92 หมื่นล้าน 

- อย่างไรก็ตาม ความท้าทายสำคัญกำลังปรากฏในไตรมาสปัจจุบัน โดยบริษัทคาดว่ารายได้ในไตรมาส 2 จะอยู่ที่ประมาณ 
$4.5 หมื่นล้าน บวกลบ 2% ซึ่งตำ่กว่าค่าเฉลี่ยที่ตลาดคาดไวท้ี่ $4.59 หมื่นล้าน เหตุผลหลักมาจากผลกระทบของข้อจำกัดใหม่
จากรัฐบาลสหรัฐฯ ตอ่การส่งออกชิป AI ไปยังจีน โดยเฉพาะชิปรุ่น H20 ที่บริษัทประเมนิวา่ ผลกระทบจากมาตรการนี้จะทำให้
รายได้ในไตรมาสนี้หายไปประมาณ $8 พันล้าน 

- ในไตรมาสที่ผ่านมา Nvidia เปดิเผยว่าชิปรุ่น H20 สร้างรายได้ $4.6 พันล้าน ขณะที่บริษัทประเมนิว่าขอ้จำกัดการส่งออกไป
จีนทำให้สูญเสยีรายได้ราว $2.5 พันลา้นในไตรมาสเดียวกนั อย่างไรก็ตาม ตัวเลขนีส้่งผลกระทบนอ้ยกว่าที่คาดไว้ก่อนหน้า 
โดยบริษัทเคยประเมินวา่ตอ้งตั้งสำรองบัญชีสูงถึง $5.5 พันลา้น แต่สุดท้ายตั้งไวเ้พียง $4.5 พันลา้น เนื่องจากสามารถนำวสัดุ
บางส่วนจากชิป H20 กลับมาใช้ซำ้ในผลติภัณฑ์อื่นได ้

- ท่ามกลางแรงกดดันดา้นนโยบายการค้า Jensen Huang ซอีีโอของ Nvidia แสดงความเห็นตอ่ประเด็นความสัมพนัธ์ระหว่าง
สหรัฐฯ กับจีน โดยเตอืนวา่นโยบายทีต่ัด Nvidia ออกจากตลาดจีนอาจส่งผลในระยะยาว เนื่องจากนักพัฒนา AI ในจนีมี
ความสามารถสูง และกำลังไลต่ามสหรัฐฯ ในด้านเทคโนโลยอียา่งรวดเร็ว เขายังแสดงความพอใจกับการตัดสินใจลา่สดุของ
ประธานาธิบดี Donald Trump ทีย่กเลิกกฎควบคุมการเผยแพร่เทคโนโลยี AI ซึ่ง Huang มองว่าเปน็สัญญาณวา่ผู้นำสหรัฐฯ 
ต้องการให้ประเทศยังคงเป็นผู้นำในยุค AI 



 

 

 

- แม้จะเผชิญข้อจำกัดในการเข้าถงึตลาดจีน Nvidia ยังคงมีโมเมนตัมจากดมีานด์ทัว่โลก ทั้งจาก Microsoft, Alphabet และผู้
ให้บริการคลาวด์รายใหญ่ โดย Huang ระบุว่าการใช้งาน AI กำลังเข้าสู่ยุคทีทุ่กประเทศต้องการลงทนุใน AI Infrastructure 
คล้ายกับการลงทุนในระบบไฟฟ้าหรืออินเทอร์เนต็ในอดตี และ Nvidia พร้อมจะเป็นแกนกลางของการเปลี่ยนแปลงนี้ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้น Nvidia และคงสถานะเป็น Top Pick ในกลุม่เซมิคอนดักเตอร์ แมบ้ริษัทจะได้รับ
ผลกระทบอย่างมีนัยจากมาตรการควบคุมการส่งออกของสหรัฐฯ ไปยังจีน แต่ทิศทางในอนาคตของ Nvidia ยังชัดเจนวา่อยู่ใน
จุดศูนย์กลางทา่มกลางการเติบโตของ AI ผลประกอบการไตรมาสล่าสุดสะทอ้นใหเ้ห็นว่าบริษัทสามารถสร้างการเติบโตของ
รายได้ถึง 69% YoY แมต้้องรับรูค่้าใช้จ่าย $4.5 พันล้าน จากการตัดจำหนา่ยสนิค้าคงคลัง H20 แต่ดีกว่ากอ่นหน้านีท้ี่คาดวา่
จะมีค่าใช้จ่ายประมาณ $5.5 พันล้าน ขณะเดียวกนั Blackwell Platform ได้เข้าสูเ่ฟส Ramp อยา่งรวดเร็ว และ CFO เปดิเผยว่า 
Hyperscalers กำลังติดตั้ง GPU รุ่น Blackwell ในอัตราสัปดาห์ละราว 72,000 หน่วย หรือเทยีบเทา่ 4 ล้านหน่วยตอ่ปี หาก
รักษาความเร็วนี้ไว้ ซึ่งสะทอ้นความตอ้งการทีอ่ยู่ในระดับสูงและกำลังขยายตัวต่อเนือ่ง 

- ในเชิงกลยุทธ์ จุดแข็งของ Nvidia ยังคงอยู่ที่ความสามารถในการสร้าง AI compute stack แบบครบวงจร ที่ยังไม่มีใคร
ทัดเทียมได้ ประกอบกับการปรับตัวสู ่AI factory economy ซึ่ง CEO ระบุชัดว่าเป็นเทรนด์ใหญ่ระดบัโลกในอีกหลายปีข้างหน้า 
ตลอดจนการยดึครองฐานลูกค้าหลักในกลุ่ม Hyperscaler และ Enterprise AI ไดอ้ยา่งเหนียวแน่น ทำให้บริษัทม ีPositioning 
ที่แข็งแกร่ง แม้คาดว่าจะสูญเสียรายได้จากจีนไตรมาสหนา้ไปราว $8 พันล้าน แต่รายได้จากตลาดใหม่ โดยเฉพาะตะวันออกกลาง
และโปรเจกต์ Sovereign AI ที่กำลังเกิดขึ้นทั่วโลก จะกลายเปน็เสาหลักทดแทนในระยะตอ่ไป 

- Blackwell ยังเป็นแรงหนุนการเติบโตของ Nvidia โดยขอ้มลูจากบริษัทที่ระบวุ่ากลุม่ Hyperscalers อย่าง Microsoft, 
OpenAI, Google และ AWS กำลังเร่งติดตั้ง GPU รุ่นใหมน่ี้ในระดบัสูง สะทอ้นวา่แพลตฟอร์ม Blackwell กำลังกลายเปน็
เคร่ืองจักรสร้างรายได้ใหม่ในอีกหลายไตรมาสข้างหน้า ทั้งความสามารถในการตดิตั้งแทนที่ระบบเดมิที่คาดว่าจะเปน็ไปอย่าง
ราบร่ืนทำใหลู้กค้าสามารถเปลี่ยนผ่านจาก GB200 ไปสู่ GB300 ได้อยา่งรวดเร็ว การปรับจูนซอฟต์แวร์ยังช่วยเพิม่
ประสิทธิภาพได้ถึง 1.5 เท่าในเวลาเพียงหนึ่งเดอืน แสดงให้เหน็ถึงศักยภาพของ Ecosystem ที่ยังมีช่องว่างในการเตบิโตและต่อ
ยอดอีกมาก 

- ในขณะเดยีวกัน AI Factory กำลังกลายเป็นธุรกิจโครงสร้างพื้นฐานแห่งอนาคต โดย Jensen Huang ระบุว่า Nvidia มองเห็น
ทิศทางการลงทนุขนาดใหญ่จากลูกค้าหลายรายทั่วโลก ทีม่ีความต้องการใช้ AI infrastructure ในระดับหลายสบิกิกะวตัต์ และ
โครงการเหล่านี้กำลังเร่ิมเป็นรูปเป็นร่างในหลากหลายภมูิภาค การเปรียบเทียบ AI กับไฟฟ้า อินเทอร์เนต็ และโทรศัพทม์อืถือ จึง
ไม่ใช่คำพูดเกนิจริง แต่สะทอ้นแนวโน้มว่าเกือบทุกประเทศกำลังเดนิหน้าลงทนุในโครงสร้างพื้นฐาน AI อยา่งจริงจัง และเมือ่รัฐ
หรือองค์กรขนาดใหญเ่ร่ิมสร้าง Sovereign AI แพลตฟอร์มของตนเอง Nvidia จะได้รับอานิสงส์ในทุกขั้นตอนของ Value chain 
ตั้งแต่ฮารด์แวร์ไปจนถึงซอฟต์แวร์ 

- สดุท้ายคือขอ้ได้เปรียบเชิง Ecosystem ที่กลายเป็นปราการสำคัญในการป้องกันการแข่งขัน ซึ่ง Nvidia ยังคงมี CUDA และ AI 
software stack เชิงลึก ครอบคลมุ และยากจะลอกเลียนแบบ แม้คู่แข่งจะพัฒนา AI chip ของตนเอง เช่น TPU จาก Google, 
Graviton จาก Amazon หรือ MTIA จาก Meta แตย่ังไม่สามารถสร้างระบบนเิวศทีเ่ช่ือมโยงนักพฒันา องค์กร และแอปพลเิคชัน
ได้เทยีบเท่า Nvidia 

 



 

 

 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความไม่แนน่อนดา้นนโยบายสหรัฐฯ 2) การแข่งขันที่รุนแรงจากผู้ผลิตชิปรายอื่น 3) ข้อจำกัดดา้น
ซัพพลายเชนหรือกำลังการผลิต 4) เม็ดเงนิการลงทนุใน Data Center ที่ชะลอลง 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


