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9.75 12.00 

  

สภาวะเศรษฐกิจกดดันยอดขาย  23.1% 11.3 
 

 หลังจากที่ยอดขายของ ICHI ใน 1Q68  หดตัว (-18% YoY) จากการชะลอตัวของทั้ง
ตลาดในประเทศและตลาดต่างประเทศ เนื่องจากปัญหาสภาวะเศรษฐกิจซบเซา อากาศ
ที่ร้อนน้อยกว่าปีที่แล้ว และคู่ค้ารายกลางและรายย่อยในตลาดค้าปลีกแบบด้ังเดิมลด
การเก็บ สต๊อกสินค้าลง ขณะที่ช่วงที่เหลือของปียังขาดปัจจัยบวกหนุน ฝ่ายวิจัยจึง
ประเมินว่ามีโอกาสสูงที่บริษัทอาจต้องปรับลดเป้าหมายยอดขายปีนี้ลงหลังประกาศผล
ประกอบการ 2Q68 จากเดิมที่ตั้งเป้าไว้ที่ 9,500 ล้านบาท (+11% YoY) โดยเฉพาะ
ยอดขายสินค้าในกลุ่มชาเขียว  

 
 แนวโนม้ก าไรปกติ 2Q68 คาดยังเห็นการชะลอตัว YoY ในระดับเลขสองหลัก ตาม

ยอดขายที่ซบเซา แต่จะดีขึ้น QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลและรายได้จาก OEM ที่เข้ามา
เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม ใน 2Q68 จะมีการบันทึกก าไรพิเศษจากการขายที่ดินอีกราว 120 
ล้านบาท ซ่ึงจะส่งผลผลักดันก าไรสุทธิใน 2Q68 ใหม้ีโอกาสเติบโตทั้ง YoY และ QoQ  ได ้

g 
 เราได้ปรับประมาณการก าไรปกติปี 2568 ลง 21% เป็น 1,149 ล้านบาท (-12% YoY) 

และปี 2569 ลง 18% มาอยู่ที่ 1,276 ล้านบาท (+11% YoY) จากการปรับลดประมาณ
การยอดขายและอัตราก าไรขั้นต้นทั้งปีนี้และปีหน้าลง ส่งผลให้ราคาเป้าหมายปี 2568 
ลงเป็น 12.00 บาท (คงการอิง PER ที่ 13.5 เท่า หรือ -2.0S.D.) จากเดิม 15.20 บาท 
อย่างไรก็ดี เราคงค าแนะน า “Neutral” เนื่องจากคาด ICHI จะมีอัตราผลตอบแทนเงิน
ปันผลสูงถึง 11.3% ในปี 2568-2569 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขส าคัญทางการเงิน 

   

 
 

 
 
 
 
 
 

ที่มา : ICHI  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways Down 
แนวรับ : 7.20 บาท 
แนวต้าน : 10.40  บาท 

 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.98 1.01 -3%
2569F 0.98 1.09 -10%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SAPPE PCL 8.3                  7.7                  1.8                  1.7                  
NICHOLS PLC 20.9                19.7                5.7                  5.1                  
XIANGPIAOPIAO -A 20.5                18.8                1.7                  1.6                  
CCL PRODUCTS IND 43.0                33.2                6.4                  5.3                  

P/E P/BV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2,565 2566 2,567 2568F 2569F
ยอดขาย  (ล้านบาท) 6,340 8,050 8,594 8,131 8,625
ก าไรสุทธิ  (ล้านบาท) 642 1,100 1,306 1,269 1,276

ก าไรปกติ (ล้านบาท) 642 1,100 1,306 1,149 1,276
EPS (บาท) 0.49 0.85 1.00 0.98 0.98
Norm EPS (บาท) 0.49 0.85 1.00 0.88 0.98
DPS (บาท) 0.60 1.00 1.10 1.10 1.10
PER (เท่า) 19.8 11.5 9.7 10.0 9.9
Dividend Yield (%) 6.2% 10.3% 11.3% 11.3% 11.3%
PBV (เท่า) 2.1 2.2 2.2 2.3 2.4

SET ESG Ratings A
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท าโดย ธิดารัตน์ ผโลดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 016564 
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ยอดขายชะลอตัวจากสภาวะเศรษฐกิจและอากาศ และคู่ค้าเก็บสต๊อกสินค้าน้อยลง 
ตลาดเคร่ืองดื่มชาเขียวพร้อมดื่มในประเทศใน 1Q68 หดตัวเล็กน้อย -0.6% YoY ขณะที่รายได้จากการขายสินค้า
กลุ่มชาเขียวของ ICHI (อิชิตัน) ใน 1Q68  หดตัวมากกว่าตลาดที่ 18% ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากคู่ค้ารายกลางและ
รายย่อยในตลาดค้าปลีกแบบดั้งเดิมลดการเก็บสต๊อกสินค้าลง เนื่องจากแนวโน้มการบริโภคปีนี้มีสภาวะซบเซา 
ประกอบกับสภาพอากาศปีนี้ที่ร้อนน้อยกว่าปีที่แล้ว ท าให้ร้านค้าประเมินยอดขายในไตรมาสถัดๆ ไปไว้ไม่สูงนัก จึง
ไม่จ าเป็นต้องเก็บสต๊อกสินค้าไว้ในปริมาณสูงเหมือนปีที่แล้ว ทั้งนี้ ในส่วนของสินค้าส่งออกของ ICHI ใน 1Q68 ก็
ประสบปัญหาเช่นกัน โดยมียอดขายลดลงถึง 36% YoY เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศกลุ่ม CLMV ชะลอตัว  
 
แนวโน้มยอดขายในช่วงที่เหลือของปีอาจยังไม่สดใสนัก โดยผู้บริหาร ICHI มองว่าปีนี้ยังขาดปัจจัยมาช่วยหนุนการ
บริโภคในประเทศ ซึ่งทางบริษัทจะมีการพิจารณาปรับเป้าหมายยอดขายปีนี้หลังประกาศงบ 2Q68 จากเดิมที่ตั้งเปา้
ยอดขายในปี 2568 ไว้ที่ 9,500 ล้านบาท (+11% YoY) โดยเรามองว่ามีโอกาสสงูที่บริษัทอาจตอ้งปรับลดเป้าหมาย
ปีนี้ลง โดยเฉพาะสินค้าในกลุ่มชาเขียวและเย็นเย็น ทั้งนี้ สินค้ากลุ่มที่ยังสามารถคาดหวังการเติบโตได้ จะเป็นสินค้า 
OEM (น้ ามะพร้าว) โดยน่าจะมียอดขายอย่างน้อยที่ระดับ 500 ล้านบาทขึ้นไป จาก 52 ล้านบาทในปีที่แล้ว จาก
ปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบที่คลี่คลายลง และ ICHI ได้ลูกค้าใหม่มาเพิ่ม 2 ราย โดยสินค้าที่ผลิตให้ลูกค้าใหม่จะ
ทยอยรับรู้รายได้ใน 2H68 
 
คาดก าไรปกติ 2Q68 ยังอ่อนตัวแรง YoY แต่เพิ่มขึ้น QoQ 
แนวโน้มก าไรปกติ 2Q68 คาดยังเห็นการติดลบ YoY ในระดับเลขสองหลัก ตามยอดขายที่ซบเซา แต่จะดีขึ้น QoQ 
ตามปัจจัยฤดูกาลและรายได้จาก OEM ที่เข้ามาเพิ่มขึ้นเป็นราว 185 ล้านบาท จากเพียง 33 ล้านบาทใน 1Q68 
อย่างไรก็ตาม ใน 2Q68 จะมีการบันทึกก าไรพิเศษจากการขายที่ดินอีกราว 120 ล้านบาท ท าให้แนวโน้มก าไรสุทธิ
ใน 2Q68 มีโอกาสเติบโตทั้ง YoY และ QoQ  ได้ ทั้งนี้ คาดก าไรปกติและก าไรสุทธิจะท าจุดสูงสุดของปีใน 2Q68 และ
จะอ่อนตัวลง QoQ ใน 3Q68-4Q68 ตามผลของปัจจัยฤดูกาล ถึงแม้ว่าปีนี้จะมียอดขายสินค้า OEM เข้ามาช่วย
หนุนในคร่ึงปีหลัง แต่ยังมีสัดส่วนไม่มากและยังไม่น่าจะทดแทนผลของปัจจัยฤดูกาลได้ทั้งหมด  
 
ปรับประมาณการก าไรปกติปี 2568-2569 ลง คงค าแนะน า “Neutral” 
ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการก าไรปกติปี 2568 ลง 21% เป็น 1,149 ล้านบาท (-12% YoY) และปี 2569 ลง 18% มา
อยู่ที่ 1,276 ล้านบาท (+11% YoY) โดยสาเหตุหลักมาจากการปรับลดประมาณการยอดขายทั้งปีนี้และปีหน้าลง 
12% และ 10% มาอยู่ที่ 8.1 พันล้านบาท (-5% YoY) และ 8.6 พันล้านบาท (+6% YoY) ตามล าดับ  เนื่องจาก
ก าลังซื้อที่อ่อนแอตามสภาวะเศรษฐกิจ ประกอบกับอากาศที่ร้อนน้อยกว่าปีที่แล้วท าให้ความต้องการซื้อเคร่ืองดื่ม
ลดลง ซึ่งปริมาณการผลิตที่ลดลงและสัดส่วนยอดขายที่มาจากสินค้า OEM เพิ่มสูงขึ้น ส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้น
ลดลง เนื่องจากสินค้า OEM มีอัตราก าไรข้ันต้นต่ ากว่าสนิค้ากลุ่มอื่น ทั้งนี้ เราปรับลดคาดการณ์อัตราก าไรข้ันตน้
ของปี 2568 ลง 2.0% เป็น 23.7% และปี 2569 ลง 1.3% เป็น 24.5%  ทั้งนี้ เราเพิ่มก าไรพิเศษจากการขายที่ดิน 
120 ล้านบาทเข้ามาในประมาณการ ท าให้ก าไรสุทธิใหม่ปี 2568 อยู่ที่ 1,269 ล้านบาท (-3% YoY) 
 
ภายหลังการปรับประมาณการ ส่งผลให้ราคาเป้าหมายปี 2568 ลงเป็น 12.00 บาท (อิง PER ที่ 13.5 เท่า หรือ -
2.0S.D.) จากเดิม 15.20 บาท (PER 13.5 เท่า) อย่างไรก็ดี เราคงค าแนะน า “Neutral” เนื่องจาก ICHI เป็นบริษัทที่
มีสถานะทางการเงินแข็งแกร่ง โดยมีไม่หนี้สินที่มภีาระดอกเบีย้จากสถาบันการเงิน ประกอบกับ มีเงินสดในมือรองรับ
การจ่ายปันผลในอัตราที่จูงใน โดยเราคาดอัตราผลตอบแทนเงินปันผลสูงถึง 11.3% ในปี 2568-2569 ขณะที่
ผู้บริหารระบุว่าจะมีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลหลังประกาศผลประกอบการ 2Q68 
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การด าเนินการด้าน ESG ของ ICHI 
Environment (E): 
-การจัดการด้านการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ บริษัทมุ่งเน้นลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเพื่อมุ่งสู่ความเป็น
กลางทางคาร์บอน โดยในปี 2567 ICHI สามารถผลิตพลังงานไฟฟ้าทดแทนเพื่อใช้ในกระบวนการผลิตได้มากถึง 
5.6 ล้านกิโลวัตต์ต่อช่ัวโมง คิดเป็นสัดส่วน 11.56% ของการใช้พลังงานไฟฟ้าทั้งหมดในกระบวนการผลิต ซึ่งช่วย
ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกได้ 1,250 ตันคาร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่าต่อปี  
-การบริหารขยะพลาสติก บริษัทตระหนักถึงการจัดการขยะและบรรจุภัณฑ์พลาสติก โดยน าพลาสติกที่ผ่านการใช้
งานแล้วเข้าสู่ระบบ Circular Economy รวมถึงพัฒนาบรรจุภัณฑ์ให้สามารถน ากลับมารีไซเคิลได้ (100% 
Recycle Packaging) ปัจจุบันก าลังพัฒนาพลาสติกรีไซเคิลแบบแปรสภาพใช้ใหม่ (rPET) 
Social (S): 
-การบริหารความสัมพันธ์กับลูกค้า  ลูกค้าของบริษัทมี 2 กลุ่ม คือ พันธมิตรทางการค้า และผู้บริโภค โดยมีการ
สื่อสารและจัดกิจกรรมต่างๆ ร่วมกับคู่ค้าอย่างต่อเนื่องเพื่อแนะน าสินค้า อีกทั้งน าความคิดเห็นจากกิจกรรมมาต่อ
ยอดพัฒนารูปแบบสินค้าให้ดีขึ้นเพื่อตอบสนองต่อความพึงพอใจของผู้บริโภค น ามาซึ่งรางวัล No.1 Brand 
Thailand 2024 แบรนด์ยอดนิยมดันดับ 1 ในใจผู้บริโภคต่อเนื่องเป็นปีที่ 5 
Governance (G): 
ICHI ให้ความส าคัญในการด าเนินธุรกิจบนพื้นฐานของความซื่อสัตย์ โปร่งใส่ และตรวจสอบได้ ตามกฎหมาย 
ข้อก าหนดบริษัท กฎระเบียบหรือแนวปฏิบัติของหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง โดยมุ่งมั่นการพัฒนาและยกระดับ
การก ากับดูแลกิจการที่ดีของบริษัท ให้เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ เพื่อสร้างความเช่ือมั่นให้แก่ผู้ถือหุ้น และผู้มีส่วน
ได้เสียทุกกลุ่ม ตลอดจนพัฒนาไปสู่การเติบโตอย่างยั่งยืน 

ESG Comment: หากบริษัทมีการด าเนินงานตามหลัก ESG อย่างต่อเนื่อง จะช่วยให้บริษัทประหยัดต้นทุนของ
สินค้าขายได้ในระยะยาว อีกทั้งจะเพิ่มยอดขายได้จากการใส่ใจลูกค้าทั้ง 2 กลุ่มและตอบสนองความต้องการของ
ตลาดได้อย่างตรงจุดและสร้างความเช่ือมั่นให้ผู้ถือหุ้นได้ว่าบริษัทจะด าเนินงานอย่างยั่งยืน ซึ่งก็จะเป็นการสร้าง
ความเช่ือมั่นให้นักลงทุนที่ยังไม่ได้ลงทุนในบริษัทได้ด้วย 
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ผลการด าเนินงานรายไตรมาส 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ยอดขาย (ล้านบาท)  ยอดขายแบ่งตามภูมิศาสตร์ 

 

 

 
ท่ีมา : ICHI  ท่ีมา : ICHI 

 
สมมติฐานในการท าประมาณการ  ปัจจัยเสี่ยง 

 

 1. ธุรกิจเครื่องดื่มมีการแข่งขันสูง ทั้งการแข่งขันทางตรงจากผู้ประกอบการที่
จ าหน่ายสินค้าในกลุ่มเดียวกัน และคู่แข่งทางอ้อมจากผู้ประกอบการที่จ าหน่าย
สินค้าที่ทดแทนกันได้  

2. บริษัทไม่มีหน้าร้านเป็นของตนเอง จึงต้องพึ่งพิง ผู้ประกอบการต่างๆ ใน
ช่องทางการจัดจ าหน่ายในการกระจายสินค้าของบริษัทฯ ให้ถึงมือผู้บริโภคทั้ง
ในประเทศและต่างประเทศ  

3. วัตถุดิบหลักที่บริษัทใช้ในการผลิตสินค้า คือ 1) น้ าตาล และ 2) ใบชา ซึ่งหาก
วัตถุดิบหลักดังกล่าวมีราคาสูงขึ้น จะส่งผลกระทบให้บริษัทมีต้นทุนผลิตเพิ่มขึน้
ได้ 

4. พฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป หันมาใส่ใจสุขภาพมากยิ่งขึ้นโดยลดการบริโภค
น้ าตาลลง รวมถึงเครื่องดื่มที่มีน้ าตาลด้วย 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 QoQ (%) YoY (%)
รายได้จากการขายและบริการ 1,833 2,030 2,077 2,111 2,140 2,304 2,142 2,008 1,746 -13.1% -18.4%
ต้นทุนขายและบริการ  (1,452)         (1,564)         (1,554)         (1,594)         (1,582)         (1,695)         (1,592)         (1,513)         (1,334)         -11.8% -15.7%
ก าไรข้ันต้น 381 466 523 517 558 609 550 495 411 -16.9% -26.3%

ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร (120)            (158)            (119)            (152)            (131)            (180)            (112)            (165)            (121)            -26.9% -7.7%
รายได้อ่ืนๆ 9 12 5 9 14 42 8 13 8 -38.2% -38.8%
ก าไรปกติ 222 256 328 295 364 379 357 206 245 18.8% -32.6%
ก าไรสุทธิ 222 256 328 295 364 379 357 206 245 18.8% -32.6%
EPS 0.17 0.20 0.25 0.23 0.28 0.29 0.27 0.16 0.19 18.8% -32.6%
Gross Profit Margin (%) 20.8% 23.0% 25.2% 24.5% 26.1% 26.4% 25.7% 24.6% 23.6%
SG&A/Sales (%) 6.5% 7.8% 5.7% 7.2% 6.1% 7.8% 5.2% 8.2% 6.9%
Net Profit Margin (%) 12.1% 12.6% 15.8% 14.0% 17.0% 16.4% 16.7% 10.3% 14.0%
Norm Profit Margin (%) 12.1% 12.6% 15.8% 14.0% 17.0% 16.4% 16.7% 10.3% 14.0%
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(ล้านบาท) เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง
ก่อน หลัง (%) ก่อน หลัง (%)

ยอดขาย 9,203     8,131     -11.6% 9,632    8,625    -10.4%
ต้นทุนขาย (6,837) (6,204) -9.3% (7,147) (6,512) -8.9%

อัตราก าไรข้ันต้น 25.7% 23.7% -2.0% 25.8% 24.5% -1.3%
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (607) (545) -10.3% (626) (578) -7.7%
SG&A/Sales 6.6% 6.7% 0.1% 6.5% 6.7% 0.2%
ก าไรสุทธิ 1,461     1,269     -13.1% 1,549    1,276    -17.7%
ก าไรปกติ 1,461     1,149     -21.3% 1,549    1,276    -17.7%
ยอดขายตามภูมิศาสตร์
- ในประเทศ 8,374     7,659      -8.5% 8,668    8,125      -6.3%
- ต่างประเทศ 828        472          -43.1% 963        500         -48.1%

2568F 2569F
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5 June 2025 

ประมาณการผลการด าเนนิงานป ี2568-2569 ของ ICHI 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
ยอดขาย 8,050          8,594          8,131          8,625          กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ต้นทุนขาย (6,163)         (6,382)         (6,204)         (6,512)         ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,100        1,306        1,269        1,276        
ก าไรข้ันต้น 1,887 2,212 1,927 2,113 รายการเปล่ียนแปลงท่ีไม่กระทบเงินสด 69             350           287           319           
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (550)            (588)            (545)            (578)            ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 570           573           570           528           
ก าไรจากการด าเนินงาน 1,365          1,683          1,522          1,555          เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน 22             (353)          99             (79)            
รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืน 35 77 156 36 อ่ืนๆ (202)          (332)          (287)          (319)          
ส่วนแบ่งผลก าไรจากบริษัทร่วม 5 9 20 25 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 1,558       1,544       1,939       1,724       
ดอกเบ้ียจ่าย (2)                 (2)                 (2)                 (2)                 กระแสเงินสดจากการลงทุน
ก าไรก่อนหักภาษี 1,375          1,708          1,557          1,595          เพ่ิม/ลด จากการลงทุนระยะส้ัน 466           (24)            1               -                
ภาษีเงินได้ (275)            (402)            (287)            (319)            เพ่ิม/ลด จากสินทรัพย์ถาวร (195)          (279)          (311)          (310)          
ก าไรสุทธิก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 1,100          1,306          1,269          1,276          อ่ืนๆ 8               95             -                -                
ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย -                  -                  -                  -                  กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ 279          (209)         (310)         (310)         
ก าไรสุทธิ 1,100          1,306          1,269          1,276          กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน
ก าไรปกติ 1,100          1,306          1,149          1,276          เพ่ิม/ลด เงินกู้ -                -                -                -                
EPS 0.8              1.0              1.0              1.0              เพ่ิม/ลด หน้ีสินอ่ืนๆ (17)            (18)            (4)              (3)              
Norm EPS 0.8              1.0              0.9              1.0              เพ่ิม/ลด ทุนและส่วนเกินมูลค่าหุ้น -                -                -                -                

เพ่ิม/ลด การปรับส่วนผู้ถือหุ้น -                -                -                -                
การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 27.0% 6.8% -5.4% 6.1% ลด จ่ายปันผล (1,430)       (1,430)       (1,430)       (1,495)       
การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 84.5% 23.3% -9.5% 2.2% กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินสุทธิ (1,447)      (1,448)      (1,434)      (1,498)      
อัตราส่วนก าไรข้ันต้น 23.4% 25.7% 23.7% 24.5% เพ่ิม/ลด เงินสดสุทธิ 390           (113)          194           (84)            
อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 17.0% 19.6% 18.7% 18.0% กระแสเงินสดสุทธิ 549          421          615          531          

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

ยอดขาย 2,304          2,142          2,008          1,746          เงินสดและรายการเทียบเท่า 549           421           615           531           
ต้นทุนขาย (1,695)         (1,592)         (1,513)         (1,334)         ลูกหน้ีการค้า 1,467        1,492        1,411        1,497        
ก าไรข้ันต้น 609 550 495 411 สินค้าคงเหลือ 511           717           678           720           
ค่าใช้จ่ายในการขาย (180)            (112)            (165)            (121)            สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 716           819           813           819           
รายได้อ่ืนๆ 42               8                  13               8                  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 3,546        3,308        3,060        2,847        
ส่วนแบ่งผลก าไรจากบริษัทร่วม 1                  1                  (4)                 6                  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 416           324           313           309           
ดอกเบ้ียจ่าย -0 -0 -0 -0 สินทรัพย์รวม 7,205       7,081       6,891       6,722       
ก าไรก่อนหักภาษี 472             446             338             305             
ภาษีเงินได้ (93)              (89)              (132)            (60)              เจ้าหน้ีการค้า 628           564           549           576           
ก าไรสุทธิก่อนผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 379             357             206             245             หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 617           702           690           714           
ผู้ถือหุ้นส่วนน้อย -                  -                  -                  -                  หน้ีท่ีมีดอกเบ้ียครบก าหนดช าระ 1 ปี 17             16             16             16             
ก าไรสุทธิ 379             357             206             245             หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียระยะยาว 55             39             35             32             
รายการพิเศษ -                  -                  -                  -                  หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 46             49             51             53             
ก าไรปกติ 379             357             206             245             หน้ีสินรวม 1,364       1,370       1,341       1,391       

ยอดขาย (YoY%) 13.5% 3.1% -4.9% -18.4% ทุนเรียกช าระแล้ว 1,300        1,300        1,300        1,300        
ก าไรข้ันต้น (YoY%) 30.8% 5.2% -4.4% -26.3% ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 3,515        3,515        3,515        3,515        
ก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 47.3% 9.1% -8.3% -32.2% ก าไรสะสม 1,028        904           743           524           
อัตราส่วนทางการเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้น 5,842       5,711       5,550       5,331       
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 7,205       7,081       6,891       6,722       
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.6 2.7 2.9 3.3
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเร็ว (เท่า) 1.6 1.5 2.6 2.9 สมมติฐานในการท าประมาณการ
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า(เท่า) 6.0 5.8 6.1 6.2 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 11.2 10.4 13.4 14.5 ยอดขายตามภูมิศาสตร์ 8,050        8,594        8,131        8,625        
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ีการค้า (เท่า) 10.9 10.7 9.8 9.7 - ในประเทศ 7,383        8,094        7,659        8,125        
หน้ีสินต่อทุน (เท่า) 0.2 0.2 0.3 0.3 - ต่างประเทศ 667           500           472           500           
หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น(เท่า) Net cash Net cash  Net cash  Net cash 
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์เฉล่ีย 15.1% 18.3% 20.0% 20.8% อัตราก าไรข้ันต้น (%) 23.4% 25.7% 23.7% 24.5%
ผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้นเฉล่ีย 18.3% 22.6% 24.9% 26.1%


