
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิบวกในวันศุกร์ (DJIA +1.05%, S&P500 +1.03%, Nasdaq 

+1.20%) หนุนโดยการรายงานตัวเลข Nonfarm Payrolls สงูกว่าที่ตลาดคาด ในขณะที่
สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน มีแนวโนม้ผ่อนคลายขึ้น หลัง Trump ประกาศวา่จีนจะ
กลับมาส่งออก Rare Earth ให้สหรัฐฯ อีกคร้ัง รวมถึงสหรัฐฯ พร้อมนดัเจรจากับจีนอีกคร้ังใน
วันนี ้ (9 มิ.ย.) ทั้งนี้ หุน้ในกลุม่ Magnificent 7 ปรับตัวขึน้โดดเด่น นำโดย Tesla (+3.67%), 
Alphabet (3.01%), Amazon (+2.72%), Meta (+1.91%), Apple (+1.64%), Nvidia 
(+1.24%) และ Microsoft (+0.58%) 
- ประธานาธิบดี Donald Trump เปิดเผยว่าประธานาธิบดี Xi Jinping ของจีน “ตกลงที่จะกลับมา

ส่งออกแร่หายาก (Rare earth)” อีกคร้ัง หลังทั้งสองผู้นำพูดคุยทางโทรศัพท์นาน 90 นาที ซึ่ง
ถือเปน็การผ่อนคลายความตึงเครียดที่สะสมจากขอ้พิพาทภาษแีละข้อจำกัดดา้นเทคโนโลยี 
ก่อนการเจรจาการค้าอย่างเป็นทางการที่จะมีขึ้นในวันนี้ (9 มิ.ย.) ณ กรุงลอนดอน โดยมี
ตัวแทนฝ่ายสหรัฐฯ ได้แก ่รัฐมนตรีคลัง Scott Bessent, รัฐมนตรีพาณิชย์ Howard Lutnick 
และผู้แทนการค้า Jamieson Greer เข้ารว่ม 
- การประกาศคร้ังนี้เกิดขึ้นหลังจากจีนอนุมตัิ “ใบอนุญาตส่งออกช่ัวคราว” สำหรับแร่สำคัญ

ให้แก่ซัพพลายเออร์ของผู้ผลติรถยนตส์หรัฐฯ ตามรายงานของ Reuters โดย Rare earth 
เหล่านี้ถือเป็นวัตถดุิบสำคัญตอ่ภาค EV และระบบอาวุธของสหรัฐฯ ขณะที่ทางจีนเองแสดง
ความไม่พอใจตอ่มาตรการควบคุมการส่งออกชิป AI ให้กบั Huawei และการกีดกันนักเรียนจีน
ที่ไปศึกษาตอ่ในสหรัฐฯ 
- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข Nonfarm Payrolls เดอืน พ.ค. ที่ 1.39 แสนตำแหน่ง สูงกวา่ทีต่ลาด

คาดที่ 1.26 แสนตำแหน่ง แต่ลดลงจากเดือนก่อนที่ 1.47 แสนตำแหน่ง ขณะที ่Unemployment 
Rate คงที่เท่ากับทีต่ลาดคาดและเดือนก่อนที 4.2% 
- Broadcom (AVGO US) -5.00% แม้รายงานผลประกอบการไตรมาส 2/25 ออกมาแข็งแกร่ง 

โดยมีรายได้รวม $1.50 หมื่นล้าน +20% YoY ใกล้เคียงคาดการณ์ ขับเคลือ่นโดยกลุม่เซมิ
คอนดักเตอร์และความต้องการชิป AI ทีเ่ร่งตัว โดยเฉพาะรายได้จาก Custom AI processors 
และเครือข่ายที่เติบโต +46% YoY สู่ระดบั $4.4 พันล้าน และคาดเพิ่มเป็น $5.1 พันล้านในไตร
มาสหนา้ อย่างไรก็ตาม แมบ้ริษัทจะให้คาดการณ์รายได้ไตรมาส 3 อยู่ที่ $1.58 หมื่นล้าน (+
21% YoY สูงกว่าคาด), ราคาหุ้นกลับถูกขายทำกำไรหลังพุ่งเกอืบ 30% ในเดอืนที่ผา่นมา 
สะทอ้นมมุมองว่าตลาดตั้งความหวังสูง และตัวเลขทีอ่อกมายังไม่ "เหนือคาด" มากพอจะ
ผลักดันรอบใหม ่ด้านซอีีโอ Hock Tan ระบุธุรกิจที่ไม่เกีย่วขอ้งกับ AI ยังคงอยู่ในช่วงฟืน้ตวัช้า 
แม้ AI-centric products อย่าง Tomahawk 6 จะเร่ิมส่งมอบแลว้ก็ตาม 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมุมมองบวกในเชิงโครงสร้างต่อ Broadcom จากการเตบิโตของรายได ้ AI 

ที่ชัดเจนขึน้เร่ือย ๆ และความสามารถทำกำไรที่โดดเด่น โดยเฉพาะหลังการควบรวม VMware 
แต่ราคาหุ้นที่ซือ้ขายบน Forward P/E ระดบั +2SD เทียบกับค่าเฉลี่ย 5 ปี ทำให้มองว่ายังเหมาะ
กับการซื้อเมือ่ราคายอ่ตวั มากกว่าการไลซ่ื้อ โดยรายได้จาก AI Semiconductor โต +46%  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,762.87 1.05% 

S&P500 6,000.36 1.03% 

NASDAQ 19,529.95 1.20% 

Europe STOXX600 553.64 0.32% 

Japan NIKKEI225 37,741.61 0.50% 

China 
CSI300 3,873.98 -0.09% 

HSCE 8,629.75 -0.63% 

India NIFTY50 25,003.05 1.02% 

Thailand SET 1,136.43 -0.37% 

Vietnam VN30 1,418.97 -0.94% 

Gold Gold Futures 3,322.70 -0.84% 

Oil WTI Oil Futures 64.58 1.91% 

USD US Dollar Index 99.19 0.45% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.51% 12 

TH Gov 10Y 1.68% -4 

 



 

 
 
YoY แม้ชะลอจากไตรมาสก่อน แต่บริษัทคาดจะเร่งกลับมา +60% ในไตรมาส 3 จากแรงผลัก
ของ Inference workload ที ่ Hyperscaler เร่ิมผลักดันเตม็ตวัซึง่เป็นสญัญาณว่า AI กำลัง
เปลี่ยนผ่านจากเฟสทดลองสู่การใช้งานเชิงพาณิชย์ ขณะเดยีวกันการเปลี่ยนโครงสร้าง
เครือข่ายจาก Scale-out เป็น Scale-up ทำให้ Broadcom ไดเ้ปรียบทั้งดา้นสเปกฮาร์ดแวร์และ 
Content per cluster ที่สูงข้ึนถึง 5–10 เท่า ด้านธุรกิจ Infrastructure Software จาก VMware 
ก็เติบโต +25% YoY โดยลูกค้าองค์กรเปลี่ยนไปใช้ VCF subscription มากกว่า 87% ทำให้ 
ARR โตระดับสองหลักและม ีMargin สูง (Gross margin 93%, Operating margin 76%) ช่วย
สร้างฐานรายได้ระยะยาวที่มั่นคงภายใน ecosystem ของ Broadcom ได้อย่างมีประสทิธิภาพ 
ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันในตลาดชิป AI ที่สูงข้ึน 2) การเปลี่ยนโมเดลเป็น 
Subscription ของ VMware อาจใช้เวลานานกว่าที่คาด 3) ตลาดเซมิคอนดักเตอร์ที่ไม่ใช่ AI 
ยังคงซบเซา 4) ภาวะเศรษฐกิจและอัตราดอกเบี้ยอาจส่งผลกระทบตอ่การดำเนนิงาน 
- Tesla (TSLA US) +3.67% ฟื้นตัวขึ้นหลังร่วงแรงจากความขัดแยง้ทางการเมอืงระหว่าง Elon 

Musk และประธานาธิบดี Donald Trump โดยยังไมม่ีท่าทีว่าจะปรองดองกันในเร็ววัน ขณะที่
ประเด็นหลักคือการคัดค้านร่างกฎหมายใหม่ทีอ่าจยกเลิกเครดิตภาษี EV มลูค่า $7,500 
ภายในสิน้ปี 2025 ซึ่งเป็นแรงจูงใจสำคัญตอ่ยอดขาย Tesla ในสหรัฐฯ ความตึงเครียดนี้กระทบ
ต่อความเช่ือมัน่ในธุรกิจของ Musk ทีเ่กี่ยวขอ้งกับรัฐบาลอย่างใกล้ชิด โดยเฉพาะ SpaceX และ
โครงการ Robotaxi ที่ต้องพึ่งพาการอนมุัติจากหนว่ยงานรัฐ แม ้ Musk ส่งสัญญาณพรอ้ม
เจรจา แต่ Trump ยังตอบโตเ้ชิงลบ พร้อมขู่ตดัสญัญารัฐ-เอกชน นักวิเคราะหเ์ตอืนว่าหาก
ความขัดแยงยืดเยือ้ อาจทำให้ Tesla สญูเสียจุดยนืทางการเมอืงทั้งสองฝ่ัง และส่งผลลบตอ่
ภาพลักษณแ์ละความสมัพนัธ์กับภาครัฐในระยะยาว 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในสัปดาห์นี้: สหรัฐฯ CPI เดอืน พ.ค. (ตลาดคาด 

+2.5% YoY vs. เดอืนกอ่น +2.3%), PPI เดือน พ.ค. (ตลาดคาด +2.6% YoY vs. เดือนก่อน 
+2.4%), จีน CPI และ PPI เดอืน พ.ค., ญี่ปุ่น PPI เดือน พ.ค.  
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Broadcom, Lululemon, Tesla 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

   
 
สหรฐัฯ เผยการจา้งงานนอกภาคเกษตรสงูกวา่ทีต่ลาดคาด แตช่ะลอลงเลก็นอ้ยจากเดอืน
กอ่น 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) -0.48%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.63% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.63% หลังตลาดได้รับแรงกดดันจากความขัดแย้งระหว่าง Donald Trump และ Elon Musk ที่รนุแรงมากขึ้นและ
นักลงทุนจบัตาการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนหลังจากที่ยังไม่มีการเปิดเผยรายละเอียดการเจรจาอยา่งชัดเจน 

   ประธานาธบิดี Donald Trump และประธานาธิบดี Xi Jinping เห็นพอ้งร่วมกันในการเริ่มต้นเจรจาการค้าเพิ่มเติม เพือ่
คลี่คลายความตึงเครียดจากภาษีนำเข้าและปัญหาการควบคุมการส่งออกแร่หายาก (Rare earth) ที่เปน็จุดเปราะบางของห่วงโซ่
อุตสาหกรรมสหรัฐฯ โดย Trump ระบุว่า “ความสัมพันธ์การค้าเคยหลุดทิศทางไปเล็กน้อย แต่ตอนนี้กลบัมาอยู่ในสภาพที่ดี
มาก” ทั้งสองฝ่ายจะส่งคณะผูแ้ทนระดับรัฐมนตรีเจรจาเพิ่มเตมิเร็วๆ นี ้ท่ามกลางสัญญาณเชิงบวก เช่น การแลกเปลี่ยนคำเชิญ
เยือนของผู้นำทั้งสอง  

   NetEase (9999 HK, NTES US) -1.09% ขณะที่ HSBC ปรบัเพิม่ราคาเปา้หมายสู่ระดบั $150 (จากเดิม $120) หลัง
บริษัทประกาศเปดิตัวเกมใหม ่"Sea of Remnants" ในปี 2026 ซึ่งจะมีการวางจำหน่ายบนแพลตฟอร์ม PC, PS5 และมือถอื 
นอกจากนี้ เกม "Destiny Rising" ได้ทำการทดสอบแบบ Closed Beta ในสหรัฐฯ เมื่อปลายเดอืนพฤษภาคมที่ผา่นมา ซึ่งมี
กระแสตอบรับที่ดมีากจากผู้เล่นบน PC และตัวเกมนี้ได้รับการอนุมตัิให้เปิดตัวในประเทศจีนเปน็ทีเ่รียบร้อย 

   CSPC Pharmaceutical (1093 HK) +12.7% หลัง HSBC ปรับคำแนะนำจากถอื เปน็ "ซือ้" พร้อมทั้งปรับราคาเปา้หมาย
ขึ้นสู่ระดบั HKD9.5 (จากเดมิ HKD4.7) หลังบริษัทได้เปลี่ยนวิธีประเมินมูลค่าหุน้โดยมาใช้การประเมนิด้วยกระแสเงินสดลดค่า 
(Discounted Cash Flow) ส่งผลให้ราคาหุ้นมี Upside เพิม่เติมราว 21% นอกจากนี้ ผลประกอบการไตรมาส 1/25 บริษัทมี
รายได้เพิม่ขึ้น 11% QoQ และกำไรสุทธิเพิม่ขึ้น 156% QoQ สะทอ้นถึงการฟื้นตวัอย่างค่อยเป็นคอ่ยไปจากแรงกดดันที่ลดลง
ของนโยบายจัดซื้อยาตามมลูค่า (Value-Based Procurement) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Broadcom (AVGO US) -5.00% แม้บริษัทจะเผยผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาแข็งแกร่ง พร้อมกับทั้งให้คาดการณ์
รายได้ในไตรมาส 3 สูงกว่านักวเิคราะห์คาด รับอานิสงส์จากชิป AI 

- Broadcom รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ปีบญัชี 2025 (สิ้นสุด 4 พฤษภาคม 25) ด้วยรายได้รวม $1.50 หมื่นล้าน 
เพิ่มขึน้ +20% YoY ใกล้เคียงกับที่นักวเิคราะห์คาด โดยรายได้จากธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์ซึ่งรวมถงึชิปสำหรับศูนย์ขอ้มูลและ
เครือข่ายเพิ่มขึน้ +17% YoY แตะ $8.41 พันล้าน ทา่มกลางความต้องการใช้งาน AI ที่เพิ่มสูงข้ึน 

- บริษัทเผยวา่รายได้จากธุรกิจ AI โดยเฉพาะกลุ่มชิปแบบเฉพาะทาง (Custom AI processors) และเครือข่ายมีแนวโน้มเติบโต
อย่างต่อเนือ่ง โดยในไตรมาสนี้รายได้ทีเ่กี่ยวขอ้งกับ AI อยู่ที ่$4.4 พันลา้น เพิ่มขึน้ +46% YoY และคาดจะพุ่งแตะ $5.1 พันล้าน
ในไตรมาสหน้า 

- สำหรับแนวโน้มในไตรมาส 3 บริษัทคาดการณ์รายได้รวมอยูท่ี่ประมาณ $1.58 หมื่นล้าน สะทอ้นการเตบิโต +21% YoY สูง
กว่านักวเิคราะห์คาดเล็กนอ้ยที ่$1.57 หมื่นล้าน บริษทัยังระบุวา่ไดเ้ร่ิมส่งมอบชิปเครือข่ายรุ่นใหม่ Tomahawk 6 ซึ่งมี
ประสิทธิภาพเพิม่ขึ้นเท่าตัวจากรุ่นก่อนหน้า และออกแบบมาเพื่อตอบสนองความต้องการของงานประมวลผล AI โดยเฉพาะใน
ศูนย์ข้อมลูขนาดใหญ ่

- อย่างไรก็ตาม แม้ผลประกอบการจะออกมาดีและแนวโน้มยังเป็นบวก แต่ราคาหุ้นของ Broadcom กลับปรับตัวลดลง สะท้อน
ความผิดหวังของนักลงทนุทีอ่าจตั้งความคาดหวังไว้สูง หลังจากราคาหุ้นพุ่งข้ึนเกือบ 30% ในช่วงเดือนที่ผ่านมา 

- Kinngai Chan นักวิเคราะห์จาก Summit Insights Group กล่าวว่า “ความคาดหวังของตลาดสูงมากในรอบนี้ เพราะราคาหุน้
ปรับขึ้นแรงก่อนการประกาศงบ” เขายังระบุว่าตัวเลขที่ออกมาอาจยงัไม่มากพอที่จะกระตุน้แรงซื้อเพิม่เติมในระยะสั้น 

- แม้ภาพรวมของธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับ AI ยังแข็งแกร่ง แต ่Hock Tan ซอีีโอของ Broadcom ยอมรบัว่ารายได้จากกลุ่มผลิตภัณฑ์
ที่ไม่เกี่ยวข้องกับ AI ยังคงฟื้นตัวชา้และอยู่ใกล้จุดตำ่สุด 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมุมมองบวกตอ่ Broadcom ในเชิงโครงสร้างจากการเติบโตของรายได้ AI และความสามารถในการทำ
กำไรที่โดดเด่น แต่ Valuation ที่ปจัจุบันราคาหุ้นซือ้ขายอยูท่ี่ Forward P/E แถวระดับ +2SD เมื่อเทยีบกับค่าเฉลีย่ 5 ปียอ้นหลัง 
ทำให้แนะนำเพียงซือ้เก็งกำไรเมือ่ราคาย่อตัวมากกว่าการซื้อไล่ราคา 

- เรามองผลประกอบการไตรมาส 2 ของ Broadcom สะท้อนถึงการเตบิโตอย่างต่อเนือ่งของธุรกิจ โดยเฉพาะรายได้จาก AI ที่
เติบโต +46% YoY แม้จะชะลอตวัลงจากไตรมาสก่อนทีเ่ตบิโต +78% แตบ่ริษัทคาดว่าในไตรมาส 3 จะมีการเตบิโตเร่งตัว ขณะที่ 
CEO เผยว่า Hyperscaler กำลังลงทุนอย่างหนักในด้าน Inference workloads ซึ่งถอืเปน็สญัญาณว่า AI กำลังเปลี่ยนผ่าน
จากเฟสทดลองและฝึกฝนไปสู่เฟสใช้งานจริงเพื่อสร้างผลตอบแทนบนแพลตฟอร์มของตน 

- นอกจากฝั่ง Semiconductor แล้ว ธุรกิจ Infrastructure Software (VMware) ก็ยังเติบโตแข็งแกร่ง และมี ARR เตบิโตใน
ตัวเลขระดบัสองหลัก จากการเปลี่ยนลูกค้าไปใช้ VCF stack แบบ Subscription ซึ่งสร้าง Recurring income ระยะยาว พร้อม
อัตรากำไรที่สะท้อนการผสานซอฟต์แวร์เข้ากับ Ecosystem ของ Broadcom ได้อย่างลงตัว 

 

 



 

 

 

1) รายได้จาก AI Semiconductor ยังเติบโตแข็งแกร่ง และมแีนวโนม้เร่งตัวขึน้อีกในไตรมาส 3 จากแรงหนุนของ Inference แมว้่า
การเติบโตของรายได้จาก AI ในไตรมาส 2 จะชะลอลงเปน็ +46% YoY จากทีเ่คยโตมากกวา่ +70% ในไตรมาสแรก แตบ่ริษัท
คาดว่าไตรมาส 3 จะกลับมาเร่งข้ึนอีกคร้ัง โดยคาดรายได้ AI โต +60% YoY ซึ่งจะเปน็ไตรมาสที่ 10 ติดต่อกนัของการเติบโต 
ฝั่งผู้บริหารระบุว่า Hyperscaler เร่ิมลงทนุเพิ่มใน Inference workloads เพือ่สร้างผลตอบแทนจากการฝึกโมเดลที่ใช้ตน้ทุนสูง
มากในช่วงที่ผา่นมา ดังนัน้ การเปลี่ยนผา่นจากการฝึกไปสู่การใช้งานจริงนับเปน็ปัจจัยใหม่ที่ช่วยขยายขนาดตลาดและสร้าง
ความมัน่ใจในทิศทางของรายได ้AI ไปจนถึงปีหน้า 

2) Broadcom อยู่ในจุดได้เปรียบเมือ่ Hyperscaler เปลี่ยนโครงสร้างเครือข่ายจาก Scale-out สู่ Scale-up โดย CEO ยืนยัน
อย่างชัดเจนว่า Scale-up กำลังกลายเป็นมาตรฐานใหม่ในหมู่ Hyperscaler โดยเฉพาะสำหรับ AI workloads ทั้งในฝั่ง 
Training และ Inference ซึ่งต้องการการเช่ือมต่อที่หนาแน่นมากข้ึนในแต่ละ Cluster ทำให้ switch แบบใหม่ เช่น Tomahawk 6 
ของ Broadcom ซึ่งมีความเร็วสูงถึง 102.4 Tbps กลายเป็นหัวใจของระบบ และสามารถลดจำนวน Layer ของการเชือ่มต่อลง
ช่วยให้ Latency ลดลงและ Bandwidth เพิ่มขึน้หลายเท่า CEO ยังกล่าวดว้ยวา่ในโครงสร้างแบบ Scale-up นัน้ Broadcom 
สามารถมี Content per cluster มากกว่าระบบเดิมถึง 5–10 เทา่ ซึง่หมายถึงรายได้ทีม่ากข้ึนตอ่คำสัง่ซื้อหนึ่งชุด แม้จะมลีูกค้า
ไม่กี่ราย แต่มีโอกาสขยายมูลค่าตอ่รายไดท้ี่มากขึน้ได้ 

3) กลุ่ม Infrastructure Software ของ Broadcom เร่ิมแสดงศักยภาพเต็มที่หลังการรวม VMware เป็นรูปธรรม ในไตรมาสนี ้
Broadcom รายงานว่า Infrastructure Software เติบโต +25% YoY โดยได้รับแรงหนุนจากการทีล่กูค้าองค์กรขนาดใหญ่กว่า 
87% เปลี่ยนผ่านจากระบบเดิมแบบ Perpetual license ไปสู่ระบบ VCF stack แบบ Subscription ซึ่งให้รายได้แบบ Recurring 
และสร้าง Margin สูงอย่างชัดเจน โดยในไตรมาสล่าสุดมี Gross Margin ถึง 93% และ Operating Margin สูงถึง 76% ซึ่งถือวา่
สูงที่สดุระดับต้นๆ ของกลุ่ม Enterprise software การเปลี่ยนแปลงนี้ยังส่งผลให้ ARR ของกลุม่นีเ้ตบิโตเป็นตัวเลขสองหลัก
ในช่วงหลังการควบรวม VMware และสร้างฐานรายได้ระยะยาวทีม่ั่นคง 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันในตลาดชิป AI ทีสู่งข้ึน 2) การเปลี่ยนโมเดลเปน็ Subscription ของ VMware อาจใช้
เวลานานกว่าที่คาด 3) ตลาดเซมคิอนดักเตอร์ที่ไม่ใช่ AI ยังคงซบเซา 4) ภาวะเศรษฐกิจและอตัราดอกเบี้ยอาจส่งผลกระทบต่อ
การดำเนินงาน 

 

   Lululemon (LULU US) -19.8% หลังบริษัทได้ปรับลดแนวโนม้ผลประกอบการทั้งปลีง และเตือนว่าภาษีศุลกากรจะกระทบ
ต่อกำไรของบริษัท 

- แม้ผลประกอบการไตรมาส 1/25 บริษัทมีรายได้รวมอยู่ที่ $2.37 พันลา้น +7.3% YoY (สูงกว่าตลาดคาด 0.3%) ขณะที่ EPS 
อยู่ที่ $2.60 +2.4% YoY (สอดคล้องกับที่ตลาดคาด) 

- อย่างไรก็ตาม สำหรับไตรมาส 2/25 บริษัทคาดการณ์รายได้ระหว่าง $2.54 - $2.56 พันล้าน (ตลาดคาดที่ $2.56 พันล้าน) 
และคาดการณ์ EPS อยู่ระหวา่ง $2.85 - $2.90 (ต่ำกว่าคาดที่ $2.99) 

 

 



 

 

- นอกจากนี้ บริษัทได้ปรับลดแนวโน้มกำไรทั้งปลีง โดยคาด EPS ในปีนีอ้ยู่ที่ $14.58 - $14.78 (จากเดิมที่ $14.95 - $15.15) 
โดยอา้งถึง “สภาพแวดลอ้มมหภาคที่มีความเปลี่ยนแปลง” ซึ่งรวมถึงการลดลงของจำนวนผู้เข้าชมร้านค้าในสหรัฐฯ ผลกระทบ
จากภาษีศุลกากร และการแข่งขันที่รุนแรงข้ึนจากแบรนดอ์ื่นๆ เช่น Vuori และ Alo 

- Calvin McDonald ซึ่งเป็น CEO ของบริษัทระบวุ่า “ผู้บริโภคในสหรัฐฯ ยังคงระมัดระวังในขณะนี ้และตดัสินใจซื้อสินค้าอย่าง
รอบคอบ” 

 

   Tesla (TSLA US) +3.67% ฟื้นตวับางส่วนหลังร่วงแรงจากศึกระหว่าง Elon Musk และประธานาธิบด ีTrump จาก
ความสมัพันธท์ี่ยังไร้วี่แววปรองดอง 

- ราคาหุ้นของ Tesla ฟื้นตัวขึ้นเกือบ 4% ในวันศุกร์ หลังจากร่วงลงอยา่งหนักถึง 14% ในวันกอ่นหน้า จากความตึงเครียดที่ทวี
ความรุนแรงระหว่างซอีีโอ Elon Musk และประธานาธิบด ีDonald Trump ซึ่งต่างตอบโต้กันอย่างเปิดเผยผา่นโซเชียลมีเดีย
เกี่ยวกับร่างกฎหมายภาษีและงบประมาณฉบับใหม่ 

- แม้รายงานจาก Politico จะระบวุ่าทั้งสองฝ่ายอาจมีการพูดคุยกันภายในวันเดียวกัน แต่ทา่ทีของ Trump กลับชัดเจนว่าไม่
ต้องการหันกลับมาเจรจากับอดตีพันธมติร โดยกล่าวกับ CNN วา่ “ผมไม่ได้คิดถึง Elon ด้วยซ้ำ เขามีปัญหาของเขาเอง” 

- ด้าน Musk เองดเูหมอืนเปิดช่องให้ความสัมพันธ์คลี่คลาย โดยมที่าทตีอบรับเชิงบวกตอ่ข้อความจากผู้ใช้งานแพลตฟอร์ม X 
ที่เรียกร้องให้ทั้งสองฝ่ายลดความตึงเครียดลง อย่างไรก็ดี ยังไมม่สีัญญาณที่ชัดเจนวา่ทั้งสองฝ่ายจะสามารถหาจุดรว่มกันได้
ในเร็ววนันี ้

- ความขดัแย้งเร่ิมปะทุขึ้นหลัง Musk ออกมาวิพากษ์วิจารณ์ร่างกฎหมายภาษีและการใช้จ่ายฉบับใหม่ของ Trump โดยเฉพาะใน
ประเด็นที่ตอ้งการยกเลิกสทิธิประโยชน์ภาษีรถยนต์ไฟฟ้า (EV tax credit) มูลค่า $7,500 ภายในสิ้นปี 2025 ซึ่งถือเป็นแรงจูงใจ
หลักในการซือ้รถ EV ในสหรัฐฯ 

- Trump ตอบโต้ด้วยการขู่ว่าจะตัดสญัญาทางการค้าระหว่างรัฐบาลกลางกับบริษทัของ Musk ทัง้ Tesla, SpaceX และ 
Starlink ซึ่งทั้งหมดมีบทบาทสำคญัในภารกิจของภาครัฐ โดยเฉพาะ SpaceX ทีม่ีบทบาทหลักในโครงการอวกาศของ NASA 

- นักลงทุนบางส่วนยังมองว่าความสมัพันธท์ี่ตึงเครียดนีอ้าจส่งผลกระทบในวงกว้างตอ่ธุรกิจของ Musk โดยเฉพาะในแง่การ
ดำเนินงานและการกำกับดแูลจากหน่วยงานรัฐบาล เช่น กระทรวงคมนาคมของสหรัฐฯ ซึ่งมีบทบาทในการอนมุัติรถยนต์ไร้
คนขับของ Tesla 

- Matthew Britzman นักวิเคราะห์จาก Hargreaves Lansdown ซึ่งถือหุ้นใน Tesla ให้ความเหน็ว่า “อาจจะเป็นการคาดหวัง
ที่มากเกินไปหากคิดวา่ความสัมพันธ์จะกลับไปเป็นเหมอืนเดิม แตถ่้าสถานการณ์คลี่คลายลงได ้กจ็ะถือเปน็พัฒนาการเชิงบวก
ต่อ Tesla อย่างมาก” 

- ความหวังว่า Tesla จะได้ฐานผูบ้ริโภคจากฝั่งรีพับลิกันเพื่อชดเชยการคว่ำบาตรจากผู้บริโภคสายเสรีนิยม ก็ดูจะเร่ิมไมม่ั่นคง 
เมือ่ Musk เร่ิมแสดงจุดยืนที่ขัดแย้งกับ Trump มากข้ึน 

 

 



 

 

 

- Evan Roth Smith นักวิเคราะหก์ลยุทธ์การเมืองจาก Slingshot Strategies เตือนว่า “หาก Musk ทำให้ทั้งสองฝ่ังการเมอืง
รู้สึกแปลกแยก จะไม่มีใครเหลือที่สามารถพยุงความรู้สึกเชิงบวกตอ่แบรนด์ Tesla ได้อีก และอาจนำไปสู่การถดถอยคร้ังใหญ่ใน
ภาพลักษณ์ของบริษัท” 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


