
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 29 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  16.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 20,123 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : VIBHA ม่ันใจรายไดป 2557 ยังเติบโตไมตํ่ากวา 10% พรอมเดินหนาขยายฐานลูกคาใหม
ตอเน่ือง หวังใชวิภารามเปนหัวหอกลุยธุรกิจ แยมแผนหาตางชาติเขามารวมลงทุน ชวยหนุน
ประโยชนจากการเปด AEC เต็มท่ี  

  

 ความเห็น 
 VIBHA ดําเนินธุรกิจใหบริการรักษาพยาบาลท้ังผูปวยนอกและผูปวยใน ดวยศูนยบริการทาง

การแพทยเฉพาะทางครบทุกสาขา ภายใตชื่อ โรงพยาบาลวิภาวดี สําหรับผลประกอบการงวด 
2Q57 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 123 ลานบาท เติบโต 48% YoY หลักๆเกิดจาก 1)รายไดคา
รักษาพยาบาลท่ีเพ่ิมขึ้น 9.5% YoY ตามจํานวนของผูปวยนอก (OPD) และผูปวยใน (IPD) ท่ี
มากขึ้น และ 2) Gross Margin ท่ีเพ่ิมขึ้นเปน 28.61% เทียบกับ 26.54 % ในชวงเดียวกันของป
กอน ซึ่งเปนผลจากตนทุนในการรักษาพยาบาลของบริษัทยอย เชียงใหมรามธุรกิจการแพทย ท่ี
ปรับลดลง  

 แนวโนมผลประกอบการของ VIBHA ใน 2H57 คาดวาจะสดใส เน่ืองจากเปนชวง High 
Season ของธุรกิจในชวงฤดูฝน และฤดูหนาว ซึ่งทําใหมีผูปวยเขารับบริการในโรงพยาบาลมาก
ขึ้น ดังน้ันเปาหมายรายไดป 2557 ท่ีผูบริหารวางไววาจะเติบโตในระดับไมตํ่ากวา 10% นาจะ
ทําไดไมยาก ดานการลงทุนเพ่ือรองรับการเติบโตในอนาคต VIBHA ไดเตรียมแผนที่จะขยาย
การใหบริการของโรงพยาบาลวิภารามใหมากขึ้น จากปจจุบันท่ีมีเตียงรองรับผูปวย 100 เตียง 
อีกท้ังยังมีความเปนไปไดท่ีจะรวมทุนกับพันธมิตรตางประเทศ ซึ่งจะทําให VIBHA ขยายฐาน
ลูกคาใหมๆ และมีความพรอมตอการเติบโตเม่ือมีการเปด AEC 

 ราคาหุน VIBHA ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 30.81 เทา ยังตํ่ากวา PER ของบริษัทโรงพยาบาล
สวนใหญท่ีอยูในชวง 35-40 เทา เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่ดีขึ้นใน 2H57 ฝาย
วิจัยจึงเชื่อวานักลงทุนสามารถเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายชยัสิทธิ์ วิริยะเมตตากุล 14.03
2. บริษัท เอฟแอนดเอส 79 จํากัด 10.08
3. บริษัท สินแพทย จํากัด 7.73
4. บริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากดั 6.53
5. บริษัท โรงพยาบาลเจาพระยา จํากัด 5.90
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,305 1,151 1,241 1,116
กําไรสุทธิ (ลบ) 237 137 156 123
EPS (บาท) 0.19 0.11 0.12 0.10
BV (บาท) 3.32 3.41 3.59 3.61

PER (เทา) 30.81
PBV (เทา) 4.43
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
VIBHA : ราคากําลังทดสอบแนวตานสําคัญของกรอบ Downtrend Line ท่ี 
15.90 บาท หากผานได แนวโนมราคาของ VIBHA ก็จะเปลี่ยน โดยมีอาจ
ไปไกลไดถึง 17.00 บาท  
   
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือเลนสั้นโดยมีเปาหมาย  17.00 บาท ต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 15.40 บาท 

 


