
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 29 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  16.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 20,123 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : VIBHA ม่ันใจรายไดป 2557 ยังเติบโตไมตํ่ากวา 10% พรอมเดินหนาขยายฐานลูกคาใหม
ตอเน่ือง หวังใชวิภารามเปนหัวหอกลุยธุรกิจ แยมแผนหาตางชาติเขามารวมลงทุน ชวยหนุน
ประโยชนจากการเปด AEC เต็มท่ี  

  

 ความเห็น 
 VIBHA ดําเนินธุรกิจใหบริการรักษาพยาบาลท้ังผูปวยนอกและผูปวยใน ดวยศูนยบริการทาง

การแพทยเฉพาะทางครบทุกสาขา ภายใตชื่อ โรงพยาบาลวิภาวดี สําหรับผลประกอบการงวด 
2Q57 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 123 ลานบาท เติบโต 48% YoY หลักๆเกิดจาก 1)รายไดคา
รักษาพยาบาลท่ีเพ่ิมขึ้น 9.5% YoY ตามจํานวนของผูปวยนอก (OPD) และผูปวยใน (IPD) ท่ี
มากขึ้น และ 2) Gross Margin ท่ีเพ่ิมขึ้นเปน 28.61% เทียบกับ 26.54 % ในชวงเดียวกันของป
กอน ซึ่งเปนผลจากตนทุนในการรักษาพยาบาลของบริษัทยอย เชียงใหมรามธุรกิจการแพทย ท่ี
ปรับลดลง  

 แนวโนมผลประกอบการของ VIBHA ใน 2H57 คาดวาจะสดใส เน่ืองจากเปนชวง High 
Season ของธุรกิจในชวงฤดูฝน และฤดูหนาว ซึ่งทําใหมีผูปวยเขารับบริการในโรงพยาบาลมาก
ขึ้น ดังน้ันเปาหมายรายไดป 2557 ท่ีผูบริหารวางไววาจะเติบโตในระดับไมตํ่ากวา 10% นาจะ
ทําไดไมยาก ดานการลงทุนเพ่ือรองรับการเติบโตในอนาคต VIBHA ไดเตรียมแผนที่จะขยาย
การใหบริการของโรงพยาบาลวิภารามใหมากขึ้น จากปจจุบันท่ีมีเตียงรองรับผูปวย 100 เตียง 
อีกท้ังยังมีความเปนไปไดท่ีจะรวมทุนกับพันธมิตรตางประเทศ ซึ่งจะทําให VIBHA ขยายฐาน
ลูกคาใหมๆ และมีความพรอมตอการเติบโตเม่ือมีการเปด AEC 

 ราคาหุน VIBHA ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 30.81 เทา ยังตํ่ากวา PER ของบริษัทโรงพยาบาล
สวนใหญท่ีอยูในชวง 35-40 เทา เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการที่ดีขึ้นใน 2H57 ฝาย
วิจัยจึงเชื่อวานักลงทุนสามารถเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายชยัสิทธิ์ วิริยะเมตตากุล 14.03
2. บริษัท เอฟแอนดเอส 79 จํากัด 10.08
3. บริษัท สินแพทย จํากัด 7.73
4. บริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากดั 6.53
5. บริษัท โรงพยาบาลเจาพระยา จํากัด 5.90

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 1,305 1,151 1,241 1,116
กําไรสุทธิ (ลบ) 237 137 156 123
EPS (บาท) 0.19 0.11 0.12 0.10
BV (บาท) 3.32 3.41 3.59 3.61

PER (เทา) 30.81
PBV (เทา) 4.43

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
VIBHA : ราคากําลังทดสอบแนวตานสําคัญของกรอบ Downtrend Line ท่ี 
15.90 บาท หากผานได แนวโนมราคาของ VIBHA ก็จะเปลี่ยน โดยมีอาจ
ไปไกลไดถึง 17.00 บาท  
   
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือเลนสั้นโดยมีเปาหมาย  17.00 บาท ต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 15.40 บาท 

 


