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รับส้มหล่นจากงบกระตุ้นเศรษฐกิจ  59.09 5.68 
 

 ครม.เคาะงบกระตุ้นเศรษฐกิจ 1.15 แสนล้านบาท โดยกรมทางหลวงและกรมทางหลวง
ชนบท ได้รับจัดสรรงบรวม 4.69 หมื่นล้านบาท คาดจะมีการลงนามสัญญากบัผู้รับจ้าง
และเร่ิมงานได้ภายใน ก.ย 68 และด าเนนิงานแล้วเสร็จภายในสิน้ปี 2568 

 Timeline พรบ. งบประมาณรายจ่ายปี 2569 ยังเดินหน้าตามแผน สถานะปัจจุบันได้
ผ่านความเห็นชอบจากสภาฯ วาระที่ 1 แล้ว หากไมม่ีอะไรผิดพลาด น่าจะผ่านขั้นตอนที่
เหลือและมีผลบังคบัใช้ภายในวันที่ 1 ต.ค 68 ได้ตามปกติ  

Q 
 ฝ่ายวิจัยประเมินว่างบเพิ่มเตมิ 4.69 หมื่นล้านบาท จะมีสว่นเกี่ยวข้องกับยางมะตอย

ประมาณ 15-20% ของงบทั้งหมด เป็นงบซ่อมบ ารุงที่ใช้ยางมะตอยเกรดพิเศษที่ 
TASCO  มีส่วนแบ่งการตลาดมากกว่า 50% ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อยอดขายในงวด 4Q68   

 ปี 2569 กรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท ได้จัดสรรงบประมาณรวมกัน 1.86 แสน
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 4%YoY งบประมาณที่เพิ่มขึ้นส่งผลโดยตรงต่อความต้องการใช้ยาง
มะตอยในประเทศ ซ่ึง TASCO ได้เตรียมพร้อมด้วยการเจรจาซ้ือยางมะตอยจากโรงกลั่น
น้ ามันในภมูิภาคอาเซียน และยังมีวัตถดิุบเพียงพอส าหรับกลั่นยางมะตอยเกรดพิเศษ 

 
 แนวโนม้ก าไร 2Q68 สดใสเพราะเป็นไฮซีซ่ันของตลาดยางมะตอยในประเทศ และผลบวก

จากงบกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม คงน้ าหนักการลงทุน Outperform ประเมินราคา
เหมาะสม 21.00 บาท อิง PBV เฉลี่ยยอ้นหลัง-0.5 SD  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขส าคัญทางการเงิน 
    

       

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAY DOWN 
แนวรับ :  11.40/12.80 บาท 
แนวต้าน :  15.20/17.50 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.01 1.21 -16%
2569F 1.07 1.32 -19%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SIAM CEMENT PCL 24.74       15.98       0.55         0.54         
SIAM CITY CEMENT 10.53       9.81         1.21         1.17         
DYNASTY CERAMIC 11.75       11.02       1.72         1.63         
SCG DECOR PCL 5.71         5.20         0.30         0.29         
TIPCO ASPHALT 10.15       9.31         1.29         1.24         

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 2,306 1,417 1,597 1,692 1,719
Norm. Profit 2,430 1,692 1,597 1,692 1,719
EPS (บำท) 1.46 0.90 1.01 1.07 1.09
DPS (บาท) 1.25 0.90 0.75 0.75 0.75
PER (X) 9.04 14.70 13.05 12.31 12.12
Dividend Yield (%) 9.47% 6.82% 5.68% 5.68% 5.68%
Book Value (บำท) 10.35 10.06 10.51 10.83 11.17
P/BV (X) 1.28 1.31 1.26 1.22 1.18
EV/EBITDA (X) 4.84 7.14 5.97 5.50 5.18

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดท าโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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รบัอานสิงคจ์ากงบกระตุน้เศรษฐกิจเพิม่เตมิ และ พรบ. งบประมาณป ี69 ทีเ่ดนิหนา้ตามแผน 
วันที ่ 24 มิ.ย ที่ผ่านมา ที่ประชุมคณะรัฐมนตรีมีมติเหน็ชอบค าขอรับจัดสรรงบประมาณรายจ่ายประจ าปี
งบประมาณ พ.ศ. 2568 งบกลาง รายการค่าใช้จ่ายเพือ่การกระตุ้นเศรษฐกิจและสร้างความเข้มแข็งของระบบ
เศรษฐกิจ โดยมีโครงการที่ผ่านหลักเกณฑ์วงเงินรวม 115,375 ล้านบาท ส าหรับ 2 หน่วยงานหลัก ที่มีหน้าที่ในการ
ซ่อม/สร้างถนน ได้แก่ กรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท ได้รบัวงเงิน 32,188.33 ล้านบาท และ 14,725.09 ล้าน
บาท ตามล าดับ เมื่อเปรียบเทียบกับงบลงทุนประจ าป ี 2568 ที่กรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบทได้รับอยู่ที ่
121,401 ล้านบาท และ 49,043 ล้านบาท คิดเปน็งบประมาณสว่นเพิ่ม 27% และ 30% ตามล าดบั เมือ่พิจารณา
จากโครงการตามแผนส่วนใหญ่ในการใช้งบประมาณพิเศษคร้ังนี ้ จะพบว่าเป็นโครงการก่อสร้างและงานบ ารุงรักษา
ทางหลวงขนาดเล็ก ฝา่ยวิจัยประเมินว่าจะมีเมด็เงินที่เกี่ยวข้องกับการใช้ยางมะตอยประมาณ 15-20% ของงบที่
ได้รับจัดสรร หรือคิดเป็นมลูค่าประมาณ 8 พันล้านบาท โดยยางมะตอยส่วนใหญท่ี่ใช้ในงานซ่อมบ ารุงถนน จะเปน็
ยางมะตอยเกรดพเิศษ เช่น ยางมะตอยน้ า (Asphalt Emulsion)  และมอดฟิายดแ์อสฟลัตอ์ิมลัชัน (Modified 
Asphalt Emulsion) ซึ่ง TASCO มีส่วนแบ่งการตลาดยางมะตอยเกรดพิเศษในประเทศมากกวา่ 50% ทั้งนี้โครงการ
ต่างๆที่ได้รับการจัดสรร ต้องลงนามสัญญากับผู้วา่จ้างและเร่ิมงานภายในเดอืน ก.ย 68 ท าให้การใช้ยางมะตอยใน
ประเทศน่าจะเพิ่มขึน้อย่างมนีัยส าคัญในงวด 4Q68 ต่อเนือ่งถึง 1Q69 

งบกรมทางหลวง กรมทางหลวงชนบท กับการใช้ยางมะตอย  การเบิกจ่ายงบลงทุนของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท 
 

 

 
 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : กรมบัญชีกลาง 

ส าหรับ พรบ. งบประมาณรายจ่ายปี 2569 ได้ผ่านความเห็นชอบจากสภาผู้แทนราษฎร วาระที ่1 ไปแล้วตั้งแตว่ันที ่
30 พ.ค 68 โดยสภาผู้แทนราษฎร จะพิจารณาร่าง พรบ.งบประมาณฯ วาระที่ 2-3 ในช่วงระหว่างวนัที่ 13-15 ส.ค  
และจะส่งให้วฒุิสภา พิจารณาในวนัที่ 25-26 ส.ค 68 ก่อนที่จะมีผลบังคับใช้ภายในวนัที่ 1 ต.ค 68 โดยการผ่านร่าง 
พรบ งบประมาณรายจ่ายปี 2569 ถือว่ามีความส าคัญอย่างมากตอ่ TASCO เนือ่งจากตลาดยางมะตอยใน
ประเทศเปน็ตลาดหลักทีส่ร้างก าไรให้กับ TASCO มีปริมาณการขายอิงกับการเบิกจ่ายงบประมาณของกรมทาง
หลวงและกรมทางหลวงชนบท โดยปีงบประมาณ 2569 กรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท ได้รับจัดสรร
งบประมาณรวม 1.86 แสนลา้นบาท เพิ่มขึ้น 4%YoY นา่จะท าให้ปริมาณการขายยางมะตอยในประเทศปี 2569 ของ 
TASCO ท าได้ไม่ต่ ากว่าป ี2568 

แนวโนม้ก าไร 2Q68 ยงัโดดเดน่ คาดจะอยูใ่นกรอบ 400-500 ลา้นบาท  
ฝ่ายวิจัยประเมินผลประกอบการงวด 2Q68 ของ TASCO น่าจะอยู่ในกรอบ 400-500 ล้านบาท ใกล้เคียงกับงวด 
1Q68 ที่ท าได้ 444 ล้านบาท และเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคัญเมือ่เทียบกับงวด 2Q67 ที่ TASCO มีก าไรสุทธิเพยีง 99 
ล้านบาท ปัจจัยสนบัสนุนมาจากปริมาณการขายยางมะตอยในประเทศงวด 2Q68 ที่ยังมีโมเมนตัมดีตอ่เนื่องมา
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ตั้งแต่จากงวด 1Q68 แม้ว่างวด 2Q68 จะได้รับผลกระทบจากวันหยุดตามฤดูกาลในช่วงสงกรานต์ บวกกับปีนี้ฝน
มาเร็วกว่าทุกปี ส่งผลให้ปริมาณการขายยางมะตอยนา่จะท าได้ราว 1.5 แสนตนั ต่ ากว่า 1Q68 ที่ท าได้ 1.6 แสนตนั 
เล็กนอ้ย แต่ก็เพิ่มขึ้นเมือ่เทียบกับงวด 2Q67 ที่มีปริมาณการขายยางมะตอยในประเทศเพยีง 1 แสนตนั เนื่องจาก
ในช่วงเวลาดังกลา่ว หนว่ยงานภาครัฐประสบปัญหาการเบิกจ่ายงบประมาณล่าช้า เพราะการประกาศใช้ พรบ. 
งบประมาณ รายจ่ายปี 2567 ล่าช้ากว่าก าหนดเดมิ 8 เดือน ส่วนยอดขายยางมะตอยตลาดต่างประเทศ คาดวา่จะ
อยู่ในระดบัใกลเ้คียงกับงวด 1Q68 โดยตลาดส่งออกหลักอย่างอินโดนีเซียจะเร่ิมเข้าช่วงฤดูก่อสร้างในช่วงคร่ึงปีหลัง 
ส าหรับราคายางมะตอยตลาดอาเซียนอิงราคาตลาดสิงคโปร์ (Argus) เฉลี่ย 2Q68 ปรับตัวลดลง 5%QoQ แต่ฝ่าย
วิจัยเช่ือว่าจะไมส่่งผลกระทบตอ่อตัราก าไรข้ันตน้ธุรกิจยางมะตอยมากนัก เนือ่งจากราคายางมะตอยในประเทศยัง
อยู่ในระดบัใกลเ้คียงกับงวด 1Q68 นอกจากนี ้TASCO ยังได้ประโยชน์จากการซื้อยางมะตอยส าเร็จรูปจากโรงกลั่น
อื่นในภมูิภาคที่ราคาถูกลงอิงราคาตลาดสิงคโปร์ แต่สามารถขายยางมะตอยในตลาด Retail อาเซยีนได้ในราคาสูง 
นอกจากนี้ TASCO น่าจะมีการโอนกลบัส ารองค่าเผือ่หนีส้งสัยจะสูญคืนกลบัมาได้บางส่วน จากสภาพคล่องของ
ลูกค้าซึ่งเปน็ผู้รับเหมาก่อสร้างทีด่ีขึ้นและมีความสามารถในการช าระค่าสินค้าให้กับ TASCO ได้ตามก าหนด 

ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส  ปริมาณการขายยางมะตอยของ TASCO 
 

 

 
 

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

โดดเดน่ทัง้ผลประกอบการ 2Q68 และ Story ใหน้้ าหนกัลงทนุ Outperform  
แนวโนม้ผลประกอบการ 2Q68 ที่น่าจะออกมาโดดเดน่ และอานสิงค์ของงบกระตุ้นเศรษฐกิจพิเศษ ที่จะส่งผลบวก
อย่างชัดเจนตอ่ TASCO ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันยังไมส่ะท้อนปัจจัยบวกข้างตน้ โดยซื้อขายบน PBV 1.29 เท่า ต่ า
กว่าค่าเฉลี่ย PBV ยอ้นหลัง 5 ปีถึง 1.6 SD  ฝ่ายวิจัยให้น้ าหนกัการลงทุน Outperform ประเมนิราคาเหมาะสม 
21.00 บาท อิง PBV เฉลีย่ย้อนหลัง-0.5 SD 
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การด าเนนิการดา้น ESG ของ TASCO 
กลุ่มทิปโกแ้อสฟัลท์ประกอบธุรกิจหลายด้านได้แก่ ธุรกิจโรงกลั่น ธุรกิจผลิตยางมะตอยในประเทศ ธุรกิจผลิตยาง
มะตอยในต่างประเทศ ธุรกิจผลติยางมะตอยระหว่างประเทศ ธุรกิจเรือขนส่ง และธุรกิจก่อสร้าง ได้มีการก าหนด
เป้าหมายเพื่อมุ่งสู่การเป็นองค์กรพัฒนาอยา่งยั่งยืนไว้ในเปา้หมายกลยุทธ์ขององค์กร โดยก าหนดโครงสร้างการ
ก ากับดูแลตั้งแต่ระดบัคณะกรรมการบริษัทไปจนถึงพนักงานทุกคน และได้ระบุบทบาทความรับผดิชอบ ความถี ่
เพื่อให้สามารถตรวจสอบผลการปฏิบัติงานด้านความยั่งยืนได้อยา่งเป็นระบบและมีประสิทธิภาพในการติดตาม
การด าเนินงาน โดยมีการก าหนดประเด็นความยั่งยนืทีส่ าคัญจากปัจจัยเสีย่งทั้งภายในและภายนอก ผ่านการ
สอบถามความคิดเห็นจากกลุม่ผูม้ีส่วนไดเ้สียภายใน/ภายนอกองค์กร และจัดล าดบัความส าคญัเพือ่น ามาใช้ใน
ล าดบัการวางแผนละด าเนินการตั้งรับ รวมถึงบริหารจัดการประเด็นส าคัญอย่างมีประสทิธิภาพและทันเวลา 
ครอบคลุมทั้งด้านเศรษฐกิจ สังคม สิ่งแวดลอ้ม รวมถึงดา้นธรรมาภิบาลและการพฒันาบุคลากร  

มติดิา้นเศรษฐกจิ : ใช้หลักความเปน็ผู้น าด้านนวตักรรม ( INNOVATION LEADER) เพื่อความเป็นเลิศดา้นผิว
ถนนซึ่งเป็น CORE BUSINESS ของบริษัท โดยการสร้างและส่งเสริมวัฒนธรรมนวตักรรมภายในองค์กร และการ
สร้างผลิตภณัฑ์และบริการทีเ่ป็นมิตรตอ่สิ่งแวดล้อม เพือ่ตอบโจทย์ความต้องการของลูกค้า จะน ามาซึ่งผล
ประกอบการทีด่ีขึ้นของบริษัท อาทิ การจัดประกวดโครงการนวตักรรมภายในบริษัท การก าหนดสัดส่วนตลาด
สินค้าใหมท่ี่เปน็มติรตอ่สิ่งแวดลอ้มทั้งจ านวนรายการและยอดขายเพิ่มขึ้นทุกป ี

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : ใช้หลักการบริหารแบบประสิทธิภาพเชิงนิเวศเศรษฐกิจ (ECO-EFFICIENCY) ครอบคลุม
ด้านการบริหารจัดการมลพิษและการหกร่ัวไหล การบริหารจัดการของเสีย และการบริหารจัดการพลังงาน โดยมี
การก าหนดเปา้หมายระยะสัน้และระยะยาวเพือ่วัดผลอย่างเป็นรูปธรรม อาทิ ก๊าซไนโตรเจนออกไซด์ ก๊าซซลัเฟอร์
ออกไซด์ คาร์บอนมอนอกไซด์ ฝุน่ระลองรวม ระดับเสียง ปริมาณน้ าทิ้งที่ผา่นการบ าบัดและน ากลบัมาใช้ใหม่ 

มติดิา้นความปลอดภัย : ยึดหลักการตระหนักด้านความปลอดภัย ครอบคลมุสุขภาพและความปลอดภัยของ
พนักงาน สุขภาพและความปลอดภัยของลูกค้า และความปลอดภยัในการขนส่งสินค้าทางถนน ด้วยการเสริมสร้าง
จิตส านึกและปลูกฝังวัฒนธรรมดา้นความปลอดภัยผา่นการฝึกอบรมพนักงาน จัดสภาวะแวดลอ้มในการท างานที่
ปลอดภัย จัดหาอุปกรณ์ปอ้งกันด้านสุขอนามัย และมีการระบุจดุเสีย่งและจุดบังคับจอดในเส้นทางขนส่งสินค้าที่มี
ความส าคัญให้พนักงานส่งสนิค้าสามารถวางแผนการเดนิทาง การหยุดพัก และการเตรียมความพร้อมของรถและ
พนักงานขับรถ เป็นต้น 

ESG COMMENT: TASCO มีข้อจ ากดัในการเปิดเผยข้อมูลบางประการทีอ่่อนไหวตอ่การด าเนินธุรกิจ อาท ิ
Terms & Condition ในการซือ้ FEEDSTOCK และปริมาณสนิค้าคงเหลือ ซึ่งมีสว่นส าคัญในการจัดท าประมาณ
การตัวเลขทางการเงินของนักวเิคราะห์ ขณะที่การบริหารจัดการเพื่อไม่ใหเ้กิดผลกระทบดา้นสิ่งแวดล้อมและความ
ปลอดภัย ถอืเปน็สิ่งที่ TASCO ให้ความส าคัญอยา่งมาก และมีตวัช้ีวัดที่ชัดเจนในทุกมิต ิ
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25 June 2025 

ผลประกอบการงวด 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ราคายางมะตอยตลาดสิงคโปร์และราคาน้ ามันดิบดูไบ  ปริมาณขายยางมะตอยและงบกรมทางหลวง+ทางหลวงชนบท 
 

 

 
 
 

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 7,054 6,853 5,679 5,483 9,038 7,764 7,107 -8% 25% 27,964 31,106 -10%

ก าไรขัน้ต้น 550 625 343 492 1,384 917 730 -20% 113% 3,136 4,138 -24%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -282 -336 -300 -280 -344 -319 -306 -4% 2% -1,243 -1,262 -1%

ดอกเบีย้จ่าย -38 -38 -33 -42 -40 -32 -36 11% 7% -148 -143 4%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 227 221 108 246 828 511 394 -23% 266% 1,692 2,430 -30%

ก าไรสทุธิ 202 232 8 99 735 576 444 -23% 5542% 1,417 2,306 -39%

รายการพเิศษ -25 11 -100 -147 -93 65 51 -21% N/A -275 -124 N/A

EPS ( บาท/หุน้ ) 0.13 0.15 0.00 0.06 0.47 0.36 0.28 -23% 5542% 0.90 1.46 -39%

Gross Margin 7.8% 9.1% 6.0% 9.0% 15.3% 11.8% 10.3% 11.2% 13.3%

SG&A/Sale 4.0% 4.9% 5.3% 5.1% 3.8% 4.1% 4.3% 4.4% 4.1%

Net Gearing 0.11 net cash 0.07 0.16 0.07 0.09 0.14 0.09 net cash

Book Value/Share (บาท) 10.35 10.35 10.58 9.64 9.64 10.06 10.31 10.06 10.35
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25 June 2025 

ประมาณการผลการด าเนนิงานป ี2568-2570 ของ TASCO 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 27,964 27,133 28,289 29,500 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ต้นทนุขาย 24,828 24,262 25,292 26,373 ก าไรสทุธิ 1,417 1,597 1,692 1,719

ก าไรขัน้ต้น 3,136 2,872 2,997 3,128 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 3,787 2,913 3,051 3,163

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,243 1,140 1,188 1,239 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 1,112 1,170 1,250 1,330

ดอกเบีย้จ่าย 148 144 144 144 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 5 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่ 2,562 2,965 3,057 3,060 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -2,239 1,561 -345 -364

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,307 4,553 4,721 4,804 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 735 4,216 2,455 2,541

ภาษีเงนิได้ 411 409 432 439 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -37 -38 -37 -36 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 30 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -275 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 92 0 0 0

ก าไรสทุธิ 1,417 1,597 1,692 1,719 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -551 -800 -800 -800

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,692 1,597 1,692 1,719 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -364 -800 -800 -800

Norm EPS 0.90          1.01          1.07          1.09          กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู้ 725 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย -10.1% -3.0% 4.3% 4.3% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -30.4% -5.7% 6.0% 1.6% ลด จ่ายปันผล -1,582 -1,184 -1,184 -1,184

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 11.2% 10.6% 10.6% 10.6% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -1,527 -1,383 -1,164 -1,163

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 6.1% 5.9% 6.0% 5.8% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (1,155)        2,033         491            578            

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 5,483 9,038 7,764 7,107 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,846 3,879 4,370 4,948

ต้นทนุขาย 4,991 7,654 6,847 6,376 ลกูหนี้การค้า 5,722 4,341 4,526 4,720

ก าไรขัน้ต้น 492 1,384 917 730 สนิค้าคงเหลอื 5,930 5,663 5,918 6,184

ค่าใชจ่้ายในการขาย 280 344 319 306 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 509 776 796 817

ดอกเบีย้จ่าย 42 40 32 36 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 6,670 6,299 5,849 5,319

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 23,789 24,347 25,061 25,806

รายได้อืน่ 99 80 101 119

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 165 1,026 764 594 เจ้าหนี้การค้า 2,864 2,985 3,112 3,245

ภาษีเงนิได้ 20 224 155 115 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 1,162 1,061 1,083 1,103

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -3 -28 -1 1 หนี้สนิรวม 7,696 7,503 7,672 7,846

รายการพเิศษอืน่ ๆ -147 -93 65 51

ก าไรสทุธิ 99 735 576 444 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,578 1,578 1,578 1,578

ก าไรจากการด าเนนิงาน 246 828 511 394 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 771 771 771 771

Norm EPS 0.16          0.52          0.32          0.25          ก าไรสะสม 14,158 14,571 15,079 15,613

สว่นของผู้ถอืหุน้ 15,878 16,591 17,099 17,634

ยอดขาย (QoQ) -3.5% 64.8% -14.1% -8.5%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 43.6% 181.1% -33.7% -20.4% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 215 253 290 326

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 128.3% 237.0% -38.3% -23.0% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 23,789 24,347 25,061 25,806

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.14          2.23          2.32          2.41          

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 4.89          6.25          6.25          6.25          ปรมิาณการขายรวม ( ตนั ) 1,101,000 1,107,447 1,143,779 1,181,546

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 4.72          4.79          4.78          4.77          ราคาขายเฉลีย่ ( บาท/ตนั ) 20,799       21,176       21,423       21,674       

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 9.76          9.09          9.09          9.09          รายได้รบัเหมาก่อสรา้ง ( ลา้นบาท ) 2,167 2,510 2,560 2,611

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.48          0.45          0.45          0.44          Gross margin ธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง 2.1% 6.5% 6.5% 6.5%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 7.1% 6.6% 6.8% 6.7% Gross margin ธุรกจิยางมะตอย 12.0% 11.0% 11.0% 11.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 10.7% 9.6% 9.9% 9.7% %SG&A/Sale 4.4% 4.2% 4.2% 4.2%


