
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดชันตีลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้ตอ่เนือ่งมากกวา่ 1% ในวนัองัคารทีผ่า่นมา (DJIA +1.19%, 

S&P500 +1.11%, Nasdaq +1.43%) หลังตลาดเร่ิมผ่อนคลายความกังวลจากสงคราม
ระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน จากการที่ประธานาธิบดี Trump ประกาศว่าทั้งสองประเทศได้
บรรลุข้อตกลงหยุดยิงอย่างสมบรูณ์แบบ แม้จะยังมีรายงานการยิงตอบโต้ระหว่างทั้งสอง
ประเทศโดยเฉพาะในช่วงก่อนข้อตกลงจะมีผล ทั้งนี้ ดัชนี S&P500 ได้รับแรงหนนุหลักจากหุ้นใน
กลุ่ม Cyclical นำโดย Information Technology +1.61%, Financials +1.50% และ 
Commercial Services +1.39%  
- แม้ประธานาธิบด ีTrump ประกาศข้อตกลงหยุดยิง "สมบูรณ์แบบ" ระหว่างอสิราเอลและอิหร่าน 

อย่างไรก็ตาม กอ่นทีข่อ้ตกลงจะมผีล อหิรา่นยงัคงยงิขปีนาวธุระลอกสดุทา้ยเขา้ใสอ่สิราเอล 
โดยมเีป้าหมายในเมอืง Beersheba ส่งผลให้เกิดความเสียหายหนกัต่ออาคารที่พักอาศัยและมี
ผู้เสียชีวติ 4 ราย สร้างความตึงเครียดขึ้นอีกคร้ังในวินาทสีุดทา้ยก่อนการหยุดยิงจะมีผลอย่าง
เป็นทางการ ตอ่มาในช่วงเช้าวันถัดมา เมือ่ข้อตกลงหยดุยิงมีผลตามเวลาที ่ Trump กำหนด 
กลับเกดิเหตุการณ์ขีปนาวุธลูกหนึ่งถูกยิงจากอิหร่านหลังเวลาหยดุยิงไม่นาน ซึ่งอิหร่านปฏเิสธ
ความเกี่ยวข้อง แต่ฝั่งอสิราเอลตอบสนองทนัทีดว้ยการเตรียมสง่ฝูงบินโจมตเีป้าหมายในกรุง
เตหะราน ขณะที่สถานการณ์กำลงัตึงเครียด Trump โพสตค์ำสัง่ดว่นทางโซเชยีลมเีดยีวา่ “DO 
NOT DROP THOSE BOMBS” สัง่ใหอ้สิราเอลยตุปิฏบิตักิารทางอากาศโดยทนัท ีเพือ่ปอ้งกนั
ไมใ่หค้วามขดัแยง้ลกุลามตอ่ไป 
- ขณะที่รายงานจาก Bloomberg เปิดเผยผลการประเมนิเบื้องต้นของหน่วยขา่วกรองกลาโหม

สหรัฐฯ (DIA) ระบวุ่าการโจมตทีางอากาศของสหรฐัฯ เมือ่สดุสปัดาหท์ีผ่า่นมายงัไมส่ามารถ
ทำลายแกนหลกัของโครงการนวิเคลยีรใ์ตด้นิของอหิรา่นอยา่งสิน้เชิง โดยศูนย์กลางสำคัญ
อย่างเคร่ืองปั่นแยกยูเรเนียม (Centrifuges) ยังคงสภาพสมบูรณ์เป็นส่วนใหญ่ ขดัแย้งกับคำ
กล่าวอ้างของประธานาธิบดี Donald Trump ทีย่ืนยนัว่า “ทำลายเป้าหมายทั้งหมดได้โดย
สิ้นเชิง” แม้จะมีความเสียหายอย่างมากบนพื้นผวิ และคาดวา่การโจมตอีาจทำใหโ้ครงการ
นวิเคลยีรอ์หิรา่นลา่ชา้ออกไปไดห้ลายเดอืนถงึ 1 ป ี แต่จากภาพถ่ายดาวเทียมยังไม่พบ
หลักฐานชัดเจนวา่มีการเจาะทะลุเข้าไปในศูนย์กลางใตด้ินทีม่ีการปอ้งกันอย่างหนาแน่น โดย
กองทัพสหรัฐฯ ใช้ระเบิดเจาะบังเกอร์ขนาด 30,000 ปอนด์ เป็นคร้ังแรกในการรบ พร้อมยิง
ขีปนาวุธ Tomahawk จากเรือดำน้ำในทะเลอาหรับเข้าร่วมปฏิบตัิการด้วย  
- Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์ตอ่คณะกรรมาธิการบริการทางการเงินของ

สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ (House Financial Services Committee) โดยยงัสง่สญัญาณ
ชดัเจนวา่ธนาคารกลาง “ยงัไมเ่รง่ปรบัลดอตัราดอกเบีย้” แมจ้ะมแีรงกดดนัจากประธานาธบิด ี
Trump และเจา้หนา้ที ่ Fed บางรายทีเ่ริม่เปดิรบัโอกาสการลดอตัราดอกเบีย้เรว็สดุในเดอืน
กรกฎาคม ทั้งนี้ Powell ระบวุ่ายังต้องรอขอ้มลูเพิ่มเตมิ โดยกลา่วว่า “ถ้าแรงกดดันเงินเฟ้อ
ยังคงถูกควบคุม เราจะไปถึงจุดทีล่ดอตัราดอกเบี้ยได้ในเร็วๆ นี้ แตย่ังไม่ตอ้งรีบ เพราะเศรษฐกิจ
ยังแข็งแกร่ง” ทั้งนี้ Fed ไดม้ีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท้ี่ 4.25%-4.50% เมื่อสัปดาห์ก่อน  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,089.02 1.19% 

S&P500 6,092.18 1.11% 

NASDAQ 19,912.53 1.43% 

Europe STOXX600 540.98 1.11% 

Japan NIKKEI225 38,790.56 1.14% 

China 
CSI300 3,904.03 1.20% 

HSCE 8,760.45 1.90% 

India NIFTY50 25,044.35 0.29% 

Thailand SET 1,100.01 3.50% 

Vietnam VN30 1,462.80 1.00% 

Gold Gold Futures 3,317.40 -1.79% 

Oil WTI Oil Futures 64.37 -6.04% 

USD US Dollar Index 97.86 -0.57% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2945% -5 

TH Gov 10Y 1.6830% -1 

 



 

 
 
โดยยังจับตาผลกระทบจากนโยบายภาษีของ Trump ซึ่งอาจหนนุเงินเฟอ้ในระยะข้างหน้าและมี
ความไม่แน่นอนสูง ทั้งนี้  Trump เองแสดงความไม่พอใจตอ่ Powell อย่างรุนแรงผ่านโซเชียล
มีเดยี โดยกล่าวหา Powell ว่าดือ้ร้ันและทำให้สหรัฐฯ ต้องแบกรับต้นทนุดอกเบี้ยสูงเกินควรไป
อีกหลายป ี
- Uber (UBER US) +7.52% หลงับรษิทัจบัมอื Waymo ขยายบรกิาร Robotaxi สูแ่อตแลนตา 

รฐัจอรเ์จยี ตัง้แตว่นัองัคารนี ้ หลงัจากเร่ิมให้บริการลักษณะเดียวกันในเมืองออสตนิ รัฐเท็กซสั 
ตั้งแตเ่ดอืนมีนาคมที่ผ่านมา โดยบริการดังกล่าวจะให้บริการภายในพื้นที่ 65 ตารางไมล ์
(ประมาณ 168 ตารางกิโลเมตร) ของเมอืงแอตแลนตา โดยใช้รถยนต์ไฟฟ้าอตัโนมตัิรุ่น Jaguar 
I-PACE ของ Waymo ที่ติดตั้งระบบขับเคลื่อนอตัโนมัตเิตม็รูปแบบ ซึ่งสามารถเรียกใช้งานได้
ผ่านแอป Uber ในราคามาตรฐานเดยีวกับบริการ UberX, Uber Comfort หรือ Uber Comfort 
Electric 
- ฝา่ยกลยทุธฯ์ ยงัคงแนะนำเกง็กำไรหุน้ Uber โดยยงัมองบวกตอ่ศกัยภาพการเตบิโตจากธรุกจิ

หลกัทีข่ยายตวัอยา่งตอ่เนือ่งควบคูไ่ปกบัการควบคมุตน้ทนุทีด่ขีึน้ พรอ้มทั้งการวางตำแหน่ง
ตัวเองในฐานะแพลตฟอร์มกลางที่ผู้พัฒนาเทคโนโลยีรถยนต์ไร้คนขับ (AV) รายใหญต่่าง
ต้องการจับมอืดว้ย แม้ช่วงที่ผ่านมา จะมีปัจจัยลบเข้ามากระทบบ้าง เช่น คดีความกับ FTC หรือ
การแข่งขันที่เร่ิมรนุแรงข้ึนจาก Tesla แตเ่รามองว่า Uber ยังมีจดุแข็งที่ไม่ใช่แค่การเติบโตของ
รายได้เท่านัน้ แต่รวมถึงโครงสร้างธุรกิจที่สามารถต่อยอดจากเทรนด์ AV โดยไมต่้องเป็น
เจ้าของเทคโนโลยีเอง โดยสิ่งที่ทำให ้Uber แตกต่างจากผู้เล่นอื่นในตลาด AV คือความสามารถ
ในการเข้าถึงผู้ใช้งานจริงจำนวนมากในหลากหลายประเทศ ผ่านแอปเดยีวที่คนคุ้นเคยและใช้
งานอยูแ่ลว้ การเปน็เจ้าของ Demand side นบัเป็นสิ่งที่ผู้พัฒนา AV ทุกเจ้าต้องการ เพราะแม้
จะมีรถที่ขับเคลื่อนได้เอง แต่หากไม่มีผู้โดยสารทีเ่ข้าถึงง่ายและเช่ือถือได้ การขยายขนาดการ
ให้บริการจะทำได้ยาก (*รายละเอยีดเพิม่เติมใน Stock Highlight) 
- Carnival (CCL US) +6.91% หลงับรษิทัรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ดกีวา่คาด พรอ้ม

ปรบัเพิม่คาดการณก์ำไรทัง้ป ี จากดมีานดท์อ่งเทีย่วทีย่งัแขง็แกรง่ โดยราคาหุ้นของ Carnival 
ปรับตัวขึน้หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 2 สิ้นสุดวนัที่ 31 พฤษภาคม โดยมีรายได้
รวม $6.33 พันล้าน เพิม่ขึ้น 9.5%YoY สูงกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาดไว้ที่ $6.21 พันล้าน ขณะที่
กำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ที ่ $0.35 เพิม่ขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที ่ $0.11 ดีกว่าคาดที ่ $0.24
บริษัทยังได้ปรับเพิ่มแนวโน้มกำไรสุทธิตอ่หุ้นสำหรับปีงบประมาณ 2025 ขึ้นเป็นประมาณ 
$1.97 จากเดิมทีเ่คยประเมินไว้ที่ $1.83 และดีกว่านักวเิคราะห์คาดที่ $1.85 
- ฝา่ยกลยทุธฯ์ ยงัคงมองบวกตอ่หุน้ Carnival โดยผลประกอบการไตรมาส 2 ทีอ่อกมาดกีวา่

คาดในหลายดา้น และการปรบัเพิม่ประมาณการกำไรทัง้ปี เปน็สัญญาณทีส่ะทอ้นถึงแนวโนม้
ธุรกิจที่มีความเสถียรมากขึ้น ขณะที่การดำเนินการตามกลยุทธ์หลักของบริษัทเร่ิมให้ผล
ชัดเจนมากขึ้นเร่ือย ๆ ไมว่่าจะเปน็การบริหาร Yield การลงทนุในจุดหมายปลายทาง และการ
บริหารต้นทนุรวมถึงงบดุลที่มีวนิยั โดยภาพรวมเรายงัคงมมีมุมองเชงิบวกตอ่หุน้ในกลุม่
ทอ่งเทีย่ว โดยเฉพาะหุ้นอย่าง Booking Holdings (BKNG US) ซึง่มีรายได้จากยุโรปและเอเชีย
ที่เตบิโตแข็งแกร่ง รวมถึงบริษัททีย่ังมีแนวโน้มผลประกอบการดีในระยะกลางถึงยาว เช่น Royal 
Caribbean (RCL US) และ Carnival (CCL US) ซึ่งได้รับอานิสงส์จากอุปสงค์เรือสำราญที่ยัง 
 



 

   
 
อยู่ในทิศทางขาขึน้ ขณะที่หุ้นสายการบินอย่าง Delta (DAL US) และ United (UAL US) ที่มีฐาน
ลูกค้าระดับพรเีมียมและรายได้จากการเดินทางระหว่างประเทศที่สูง ยังเป็นหนึ่งในตวัเลือกที่
น่าสนใจ แตต่อ้งระมัดระวังเนือ่งจากลักษณะของธุรกิจมีความผันผวนสูงกวา่กลุ่มเรือสำราญ 
- อย่างไรก็ตาม เรายงัแนะนำใหน้กัลงทนุตดิตามปจัจยัภายนอกบางประการทีอ่าจสง่ผลตอ่

ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภค เช่น ความไม่แน่นอนด้านภูมิรัฐศาสตร์ในบางภูมิภาค และความเป็นไปได้
ของการสิ้นสุดมาตรการยกเวน้ภาษีตอบโตท้างการค้าของสหรัฐฯ ในวันที่ 9 กรกฎาคมนี ้(หาก
ไม่มีการยืดระยะเวลาผอ่นผนัออกไป) ซึ่งอาจกระทบจิตวทิยาการใช้จ่ายโดยรวม แม้ปัจจุบนั 
Carnival ยังไมเ่ห็นผลกระทบในเชิงรายได้ที่ชัดเจน (*รายละเอียดเพิม่เตมิใน Stock Highlight) 
- ติดตามสุนทรพจน์ของ Powell ต่อการประชุมคณะกรรมาธิการด้านการธนาคารของวุฒสิภา 

(Senate Banking Committee) ในวันพุธ ทั้งนี้ FedWatch Tool ระบุว่า ตลาดยังให้น้ำหนัก
เกือบ 80% ว่า Fed จะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายที ่ 4.25-4.50% ในการประชุมเดอืน ก.ค. 
ขณะที่ Michelle Bowman เจ้าหน้าที่ Fed ได้แสดงความเห็นวา่ “หากแรงกดดันเงินเฟ้อยังคง
อยู่ในระดบัที่ควบคุมได้ ฉนัจะสนับสนนุการปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมคร้ัง
หน้า เพือ่ให้อตัราดอกเบี้ยเขา้ใกล้ระดับเป็นกลางมากข้ึน และเพือ่รักษาตลาดแรงงานให้แข็งแรง
ต่อไป” ซึ่งยังตอ้งตดิตามพัฒนาการของเศรษฐกิจและตลาดการเงินที่มีการเปลี่ยนแปลงอย่าง
ต่อเนือ่ง 
- วานนีส้หรัฐฯ รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญ ไดแ้ก่ ดัชนีราคาบา้น FHFA Housing Price 

Index เดอืน เม.ย. -0.4% MoM ต่ำกว่าที่ตลาดคาดและเดือนก่อนที่ 0.0% ขณะที่ดัชนีความ
เช่ือมัน่ผู้บริโภค Conference Board Consumer Confidence เดอืน มิ.ย. ที ่93.0 จุด ต่ำกว่า
ที่ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ 99.8 จุด และ 98.4 จุด ตามลำดบั 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้ของสหรัฐฯ ได้แก่ New Home Sales (พ.ค.) และ 

Building Permits (พ.ค.) นอกจากนี้ ตดิตามการประชุม NATO Summit (24-25 มิ.ย.) ซึ่งจะมี
ประเด็นที่สำคัญเกี่ยวกับการเพิ่มงบประมาณทางทหารของสมาชิก, ท่าทีของชาตพิันธมติรตอ่
ความขัดแย้งในยเูครนและตะวันออกกลาง รวมถึงทิศทางความร่วมมือด้านความมั่นคงใน
ภูมิภาคอินโด-แปซิฟิก 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Uber, Carnival, Advanced Micro Devices 
 
ดชัน ีNASDAQ 100 ปรบัตวัขึน้สูร่ะดบัสงูสดุนบัตัง้แต ่ก.พ. หลงัตลาดผอ่นคลายความ
กงัวลจากสงครามอสิราเอลและอหิรา่น 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) +2.06%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +2.01% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +2.14% หลังตลาดได้รับแรงหนุนจากการที่ประธานาธิบดี Donald Trump ประกาศวา่ อิหร่านและอิสราเอลได้
บรรลุข้อตกลงหยุดยิงแล้ว ส่งผลให้ตลาดมีความคลายกังวลมากข้ึน 

   ประธานาธบิดี Trump ได้ประกาศผ่าน Truth Social ว่าอิสราเอลและอิหร่านบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิงแบบ "สมบูรณ์และ
ถาวร" โดยข้อตกลงจะเร่ิมมีผลราวเทีย่งคืนตามเวลาสหรัฐฯ ซึ่งถือเป็นความสำเร็จทางการทตูสำคญัของรัฐบาล Trump หลัง
ความขัดแย้งทวีความรุนแรงนาน 12 วัน ข้อตกลงนีเ้กิดขึ้นหลังสหรัฐฯ เพิ่งโจมตีแหล่งนิวเคลียร์ในอิหร่านเมือ่ไม่กีว่ันกอ่น และ
อิหร่านตอบโต้ดว้ยการยิงขีปนาวธุโจมตีหลายระลอกตอ่อสิราเอล  

    Ping An Insurance (2318 HK) +5.16% หลังบริษัทได้แสดงถึงความมั่นใจของผู้บริหารและพนักงานระดับสูงในแผนการ
ซื้อหุ้น ซึ่งบริษัทรายงานวา่ มีการซื้อหุ้น A-shares จำนวน 11.38 ล้านหุ้น ระหว่างวันที่ 20 มีนาคม – 17 มิถุนายน คิดเป็นเงิน
ราว 605.4 ล้านหยวน โดยมีพนกังานเข้าร่วม 2,263 คน นอกจากนี้ กรรมการและผูบ้ริหารระดับสงูได้มีการซื้อหุน้ในแผนนี้
รวมกันถึง 24.3% ของจำนวนหุ้นทั้งหมดทีซ่ื้อ 

   Xiaomi (1810 HK) +3.74% หลังนักวเิคราะห์จาก Daiwa ปรับราคาเป้าหมายขึ้นสู่ระดบั HKD78 (จากเดิม HKD70) และให้
คำแนะนำซือ้ โดยนักวเิคราะห์ระบวุ่า การพัฒนาและขยายสายผลติภัณฑ์ IoT ของ Xiaomi โดยเฉพาะในกลุม่เคร่ืองใช้ไฟฟ้า
ภายในบา้น รวมถึงการมุ่งเน้นไปที่กลยทุธ์ “พรเีมียม” และการขยายตลาดในต่างประเทศ เป็นปัจจัยสำคัญที่ผลักดันการเตบิโต
ระยะยาวของบริษัท โดยได้ปรบัเพิม่คาดการณ์กำไรต่อหุ้น (EPS) ของสำหรับป ี2025-2027 ขึ้นจากเดิม 1-13% เนือ่งจาก
แนวโนม้ธุรกิจ IoT ที่ดีขึ้นและความสามารถในการทำกำไรทีเ่พิ่มขึน้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Uber (UBER US) +7.52% หลังบริษัทจับมอื Waymo ขยายบริการ Robotaxi สู่แอตแลนตา เดินหน้าสู่ยุคใหม่ของการ
เดินทางไร้คนขับ 

- Uber และ Waymo ซึ่งเปน็บริษทัในเครือของ Alphabet เร่ิมให้บรกิารรถไร้คนขับเชิงพาณิชย์ในเมอืงแอตแลนตา รัฐจอร์เจีย 
ตั้งแตว่ันอังคารนี้ หลังจากเร่ิมใหบ้ริการลักษณะเดียวกนัในเมอืงออสติน รัฐเท็กซสั ตั้งแตเ่ดอืนมีนาคมที่ผ่านมา 

- บริการดังกลา่วจะให้บริการภายในพื้นที่ 65 ตารางไมล์ (ประมาณ 168 ตารางกิโลเมตร) ของเมอืงแอตแลนตา โดยใช้รถยนต์
ไฟฟ้าอตัโนมัติรุ่น Jaguar I-PACE ของ Waymo ที่ตดิตั้งระบบขับเคลือ่นอัตโนมตัิเต็มรูปแบบ ซึ่งสามารถเรียกใช้งานได้ผ่าน
แอป Uber ในราคามาตรฐานเดียวกับบริการ UberX, Uber Comfort หรือ Uber Comfort Electric 

- ในออสตนิ ปัจจุบันมีรถ Waymo มากกว่า 100 คันให้บริการอยูบ่นแพลตฟอร์มของ Uber ขณะทีใ่นแอตแลนตา Uber จะ
เร่ิมตน้ด้วยรถจำนวนหลายสิบคนัและมีแผนขยายจำนวนรถให้เพิ่มขึ้นเป็นหลักหลายร้อยคันในระยะต่อไป 

- Waymo ยังมีแผนขยายการทดสอบในเมืองอื่น ๆ เช่น นวิยอร์ก ซึง่มีกำหนดยอ้นกลับไปทดสอบในเดือนกรกฎาคม โดยอยู่
ระหว่างการขอใบอนุญาตจากกรมขนส่งนครนวิยอร์กเพือ่ดำเนนิการวิ่งทดสอบด้วยระบบอัตโนมตัิ (แต่ยังมีผูเ้ช่ียวชาญนั่ง
ควบคุมอยู่หลังพวงมาลยั) 

- ในปีหนา้ Waymo ตั้งเป้าเปิดใหบ้ริการ Robotaxi แบบไร้คนขับเตม็รูปแบบในกรุงวอชิงตนั ดี.ซี. ซึ่งจะเป็นอีกก้าวหนึ่งของการ
ขยายการให้บริการทั่วสหรัฐฯ ปัจจุบัน Waymo มีรถกว่า 1,500 คันให้บริการอยู่ใน 4 เมืองหลัก ได้แก ่ซานฟรานซสิโก 
ลอสแอนเจลิส ฟีนิกซ ์และออสติน โดยมีปรมิาณการให้บริการมากกว่า 250,000 เที่ยวตอ่สัปดาห ์

- สำหรับ Uber การร่วมมอืกับ Waymo ถือเปน็การกลับเข้าสู่สนามเทคโนโลยีขบัเคลื่อนอตัโนมัตอิกีคร้ัง หลังจากขายธุรกิจรถ
ไร้คนขับของตนเองในปี 2020 เพือ่ลดต้นทุนและมุ่งเนน้ธุรกิจหลักอย่าง Ride-hailing และบริการส่งอาหาร 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงแนะนำเกง็กำไรหุ้น Uber โดยยังมองบวกตอ่ศักยภาพการเตบิโตจากธุรกิจหลักที่ขยายตวัอย่าง
ต่อเนือ่งควบคู่ไปกับการควบคุมต้นทนุทีด่ีขึ้น พรอ้มทั้งการวางตำแหน่งตวัเองในฐานะแพลตฟอร์มกลางที่ผู้พฒันาเทคโนโลยี
รถยนต์ไร้คนขับ (AV) รายใหญ่ตา่งต้องการจับมือด้วย 

- แม้ช่วงที่ผ่านมา จะมีปัจจัยลบเขา้มากระทบบ้าง เช่น คดีความกับ FTC หรือการแข่งขันที่เร่ิมรุนแรงข้ึนจาก Tesla แตเ่รามองว่า 
Uber ยังมีจดุแข็งที่ไม่ใช่แค่การเตบิโตของรายได้เท่านั้น แต่รวมถึงโครงสร้างธุรกิจที่สามารถตอ่ยอดจากเทรนด์ AV โดยไม่ตอ้ง
เป็นเจ้าของเทคโนโลยีเอง 

- สิ่งทีท่ำให้ Uber แตกตา่งจากผู้เล่นอื่นในตลาด AV คือความสามารถในการเข้าถึงผู้ใช้งานจริงจำนวนมากในหลากหลาย
ประเทศ ผ่านแอปเดียวที่คนคุ้นเคยและใช้งานอยูแ่ลว้ การเปน็เจ้าของ Demand side นับเป็นสิ่งที่ผู้พฒันา AV ทุกเจ้าตอ้งการ 
เพราะแม้จะมีรถที่ขบัเคลือ่นได้เอง แต่หากไมม่ีผู้โดยสารทีเ่ข้าถึงง่ายและเช่ือถือได้ การขยายขนาดการให้บริการจะทำได้ยาก 

- Uber จึงกลายเป็นแพลตฟอร์มกลางที่เช่ือมต่อระหวา่งเทคโนโลยขีอง AV กับผู้โดยสารในชีวติจริง เป็นจุดที่ Waymo, 
Volkswagen หรือแม้แต่ Wayve เห็นคุณค่า และเลอืกจับมอืด้วย เพราะ Uber ช่วยให้บริษัทเหล่านี้ขา้มขั้นตอนที่ยากทีสุ่ดไปได้ 
นั่นคือการสร้างฐานผู้ใช้และความน่าเช่ือถือ ซึ่งตอ้งใช้เวลาหลายปีหากจะทำเอง 

 



 

 

 

- นอกจากนี้ Uber ยังไดเ้ปรียบตรงที่สามารถเลอืกจับมอืกับหลายฝ่าย โดยไม่ผูกอนาคตกับผู้เล่นรายใดรายหนึ่ง เช่น การ
ขยาย Robotaxi ร่วมกับ Waymo ใน Atlanta, การเร่ิมโครงการกับ Volkswagen ที่ลอสแอนเจลิสในปี 2026 หรือการทดลอง
กับ Wayve ในอังกฤษ ล้วนเปน็ตวัอยา่งของความยืดหยุน่เชิงกลยทุธ์ที่ทำให้ Uber อยู่ในตำแหน่งผู้เก็บเกี่ยวประโยชน์จากหลาย
ฝั่ง 

- นอกจากนั้น ความเช่ือมั่นจากนกัลงทุนรายใหญเ่ป็นอีกแรงหนุนสำคัญ เช่น การเข้าลงทุนของ Bill Ackman และการที่ Citi 
ยังคงคำแนะนำซื้อพรอ้มใหเ้ป้าราคา $102 ช่วยหนุนความเช่ือมัน่ของตลาดวา่ Uber ไม่ใช่แค่บริษทัเรียกรถทั่วไป แต่กำลัง
เปลี่ยนผ่านสู่ธุรกิจที่เติบโตอย่างมีคุณภาพ 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันจาก Tesla และ AV รายอืน่ 2) แรงกดดันด้านกฎเกณฑ์ 3) ความเสี่ยงจากการพึ่งพา
พันธมิตร 4) ความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจมหภาค 

 

   Carnival (CCL US) +6.91% หลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ดีกวา่คาด พร้อมปรับเพิ่มคาดการณ์กำไรทั้ง
ปี จากดีมานดท์่องเที่ยวที่ยังแข็งแกร่ง 

- Carnival ผู้ให้บริการเรือสำราญรายใหญ่ของโลก ปรับเพิ่มประมาณการกำไรทั้งปี หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 สูง
กว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ ์สะท้อนถึงความต้องการทอ่งเที่ยวทีย่ังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะเส้นทางยอดนิยมอยา่งแคริบเบยีน
และเมดเิตอร์เรเนียน 

- ราคาหุ้นของ Carnival ปรบัตัวขึ้นหลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 2 สิ้นสุดวันที ่31 พฤษภาคม โดยมีรายได้รวม 
$6.33 พันล้าน เพิ่มขึ้น 9.5%YoY สูงกวา่ที่นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ $6.21 พันล้าน ขณะที่กำไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $0.35 เพิ่มขึน้จาก
ช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ $0.11 ดีกว่าคาดที่ $0.24 

- บริษัทยังได้ปรับเพิ่มแนวโน้มกำไรสุทธิตอ่หุ้นสำหรับปีงบประมาณ 2025 ขึ้นเป็นประมาณ $1.97 จากเดิมที่เคยประเมนิไวท้ี่ 
$1.83 และดีกว่านักวเิคราะห์คาดที่ $1.85 

- หนึ่งในกลยุทธ์สำคัญที่ช่วยสนบัสนนุรายได ้คือการพฒันาจุดหมายปลายทางพเิศษ เช่น Celebration Key รีสอร์ตส่วนตัว
บนเกาะ Grand Bahama ซึ่ง Carnival ลงทุนกวา่ $600 ล้าน ในการพัฒนาสิ่งอำนวยความสะดวกภายในประกอบดว้ยสวนน้ำ 
ร้านอาหาร และเวทีแสดงความบนัเทิง โดยมีกำหนดเปิดให้บริการในเดอืนกรกฎาคมนี้ 

- นอกจากนี้ บริษัทเรือสำราญยังมุ่งเนน้การเพิม่รายได้จากการขายแพ็กเกจแบบครบวงจรที่รวมบรกิารเสริม เช่น เคร่ืองดื่ม 
Wi-Fi และทัวร์ทอ่งเที่ยว ซึ่งช่วยกระตุ้นให้ผู้โดยสารใช้จ่ายบนเรือมากขึ้น ขณะที่คู่แข่งอยา่ง Royal Caribbean ก็เร่งพัฒนาเกาะ
ส่วนตัวเช่นกัน เพือ่ตอบสนองตอ่ความตอ้งการของนักท่องเที่ยวทีม่องหาประสบการณ์พเิศษและปลอดภัยมากยิ่งขึ้น 

 

 

 



 

 

 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมองบวกต่อหุ้น Carnival โดยผลประกอบการไตรมาส 2 ทีอ่อกมาดีกว่าคาดในหลายด้าน และการปรับ
เพิ่มประมาณการกำไรทั้งปี เปน็สญัญาณที่สะท้อนถึงแนวโน้มธุรกจิที่มีความเสถยีรมากขึ้น ขณะที่การดำเนินการตามกลยุทธ์
หลักของบริษัทเร่ิมให้ผลชัดเจนมากขึ้นเร่ือย ๆ ไม่วา่จะเปน็การบรหิาร Yield การลงทนุในจุดหมายปลายทาง และการบริหาร
ต้นทนุรวมถึงงบดุลที่มีวนิัย 

- ผลการดำเนินงานไตรมาสล่าสดุถือวา่ทำได้อย่างแข็งแกร่ง ทั้งรายได้ทีเ่พิ่มขึน้กว่า 9% จากปีกอ่น และกำไรสทุธิตอ่หุ้นทีท่ำได้
ดีกว่าคาดพร้อมกบัปรับคาดการณ์สำหรับทั้งปีข้ึนจากเดมิ โดยมแีรงหนุนจากการจองที่ยังอยู่ในระดับสูงทีป่ระมาณ 93% ของ
ปี 2025 และรายได้จาก Onboard spending ทีเ่ติบโตได้ดตี่อเนือ่ง นอกจากนี้ บริษัทยังรายงานวา่บรรลุเป้าหมายเชิงกลยุทธ์ 3 
ด้านทีเ่คยตั้งไว้สำหรับปี 2026 ได้เร็วกว่ากำหนดถึง 18 เดอืน ซึ่งถือเปน็พัฒนาการเชิงคุณภาพที่นา่สนใจ ทั้งในแง่ของ 
EBITDA/ALBD, ROIC และการลด Carbon intensity 

- ในแง่กลยุทธ์ของบริษัท ไดม้ีการเดินหนา้เน้นการยกระดบัคุณภาพรายได้มากกว่าการขยายกองเรือ โดยเฉพาะการลงทนุใน
จุดหมายปลายทางพเิศษ เช่น Celebration Key ซึ่งจะเปดิให้บริการในเดอืนกรกฎาคมนี ้เปน็หนึ่งในโครงการที่น่าจับตา เพราะ
สามารถใช้เป็นจุดขายทีเ่พิ่มความแตกต่างจากคู่แข่ง และอาจช่วยยกระดับราคาตัว๋และรายไดต้อ่หัวในระยะยาวหากประสบ
ความสำเร็จตามแผน ขณะเดียวกนั บริษัทยังวางแผนตอ่เนือ่งในการพัฒนา Relax Away และ Isla Tropicale ซึ่งอยู่ภายใต้
แนวทางเดยีวกัน คือการควบคุมปลายทางให้เปน็สนิทรัพยท์ี่สร้างมูลค่าในระยะยาว 

- ด้านการเงิน บริษัทมีพัฒนาการที่ดีขึ้นตอ่เนือ่ง โดย Net Debt/EBITDA ล่าสดุอยู่ที่ 3.7 เท่า เทียบกับไตรมาสก่อนที่ 4.1 เท่า 
และในช่วงสามเดอืนที่ผ่านมา ทางสถาบันจดัอนัดับเครดิตอย่าง S&P และ Fitch ไดม้ีการปรับอันดบัความนา่เช่ือถอืของ 
Carnival ขึ้นเป็น BB+ ซึ่งทาง Fitch นั้นไดป้ระเมนิ Outlook ของบริษัทเป็น "Positive" ขณะที่ S&P ให้น้ำหนักเปน็ Stable ดังนัน้ 
หากบริษัทได้รับการจัดอันดบัความน่าเช่ือถอืทีสู่งข้ึนจากปัจจุบนัทีอ่ยู่ตำ่กว่าระดับ Investment Grade เพียง 1 ขั้น อาจเป็นจุด
เปลี่ยนเชิงบวกตอ่การรับรู้ของนกัลงทุนและตน้ทนุเงินทุนในระยะยาว 

- โดยภาพรวมเรายังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อหุน้ในกลุม่ทอ่งเทีย่ว โดยเฉพาะหุ้นอย่าง Booking Holdings (BKNG US) ซึ่งมี
รายได้จากยุโรปและเอเชียที่เติบโตแข็งแกร่ง รวมถึงบริษัทที่ยังมีแนวโน้มผลประกอบการดีในระยะกลางถึงยาว เช่น Royal 
Caribbean (RCL US) และ Carnival (CCL US) ซึ่งได้รับอานิสงส์จากอุปสงค์เรือสำราญที่ยังอยู่ในทศิทางขาขึ้น ขณะที่หุ้นสาย
การบินอย่าง Delta (DAL US) และ United (UAL US) ที่มฐีานลูกค้าระดับพรีเมียมและรายได้จากการเดินทางระหว่างประเทศที่
สูง ยังเปน็หนึ่งในตวัเลอืกที่นา่สนใจ แต่ตอ้งระมัดระวังเนือ่งจากลักษณะของธุรกิจมีความผนัผวนสูงกว่ากลุ่มเรือสำราญ 

- อย่างไรก็ตาม เรายังแนะนำให้นกัลงทุนติดตามปัจจัยภายนอกบางประการที่อาจส่งผลต่อความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค เช่น ความไม่
แน่นอนด้านภมูิรัฐศาสตร์ในบางภูมิภาค และความเป็นไปได้ของการสิ้นสดุมาตรการยกเว้นภาษตีอบโต้ทางการค้าของสหรัฐฯ 
ในวันที่ 9 กรกฎาคมนี้ (หากไมม่ีการยืดระยะเวลาผ่อนผันออกไป) ซึง่อาจกระทบจิตวิทยาการใช้จ่ายโดยรวม แม้ปัจจุบนั 
Carnival ยังไมเ่ห็นผลกระทบในเชิงรายได้ที่ชัดเจน 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจชะลอตัวรนุแรงกว่าคาด 2) อัตราดอกเบี้ยทีสู่งข้ึนกระทบความสามารถ
ในการใช้จ่าย 3) ต้นทุนค่าใช้จ่ายที่ปรับตวัสูงข้ึน 4) ความไมแ่น่นอนด้านนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และความขัดแย้งเชิงภูมิ
รัฐศาสตร์ 

 



 

 

 

   Advanced Micro Devices (AMD US) +6.83% หลังนักวเิคราะห์จาก Melius Research ไดป้รับคำแนะนำหุ้น AMD เป็น 
"ซือ้" (จากเดิมที่แนะนำถอื) พร้อมทั้งปรับราคาเปา้หมายขึน้เป็น $175 (จากเดิมที่ $110) 

- Ben Reitzes ซึ่งเปน็นักวเิคราะห์จาก Melius Research ระบุว่า AMD มีความก้าวหน้าอยา่งมีนัยสำคัญในด้านชิป AI และ
ระบบประมวลผล ซึ่งเป็นแรงผลักดันสำคัญของการอัปเกรดคร้ังนี้  

- อีกทั้งเขากล่าวว่า “หลายสิ่งเปลี่ยนไปในทางที่ดีขึ้นตั้งแต่ต้นปีและราคาหุ้นยังมีโอกาสไปได้อีกมาก” การอัปเกรดคร้ังนี้มี
ความสำคัญ เนื่องจาก AMD กำลังพยายามท้าทายความเปน็ผู้นำของ NVIDIA ในตลาด AI Accelerator 

-  เมื่อวันที่ 12 มิถุนายนที่ผ่านมา AMD ได้จัดงานนำเสนอระบบ AI Data Center โดยเนน้ย้ำถึงข้อได้เปรียบด้านราคาและ
ประสิทธิภาพ เมือ่เทียบกับ NVIDIA และยังได้เผยแพร่ตวัอย่างระบบ AI แบบ Rack เต็มรูปแบบสำหรับลูกค้า ซึ่งนักวิเคราะห์มอง
ว่าเปน็ปัจจัยที่หนนุความมั่นใจในตำแหน่งทางการแข่งขันของ AMD 

- AMD ได้วางตำแหน่งตนเองเพือ่ตอบรับความตอ้งการของตลาด AI โดยเฉพาะด้าน AI inferencing (การประมวลผลคำตอบ
จาก AI models) ซึ่งคาดวา่จะเตบิโตตอ่เนื่องไปถึงปี 2026-2028 

- นอกจากนี้ นักวิเคราะห์คาดว่า AMD จะได้รับประโยชน์จากการทีบ่ริษัทคลาวด์ขนาดใหญ่และองค์กรต่างๆ ลงทุนในโครงสร้าง
พื้นฐาน AI มากขึ้น อีกทั้งแพลตฟอร์มของ AMD มีความพร้อมอย่างยิ่งสำหรับ AI inferencing 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


