
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวันศุกร์ที่ผ่านมา (DJIA +0.08%, S&P500 -0.22%, 

Nasdaq -0.51%) แม้จะมีสัญญาณจากประธานาธิบดี Donald Trump ว่าอาจเปิดทางเจรจา
สงบศึกระหว่างอสิราเอล-อิหร่าน แต่ความเช่ือมัน่ในสินทรัพย์เสี่ยงยังคงเปราะบาง โดย 
S&P500 ถูกกดดันหลักจากหุ้นในกลุ่ม Communication Services -1.83% และ Materials -
0.65% ในขณะที่ Energy +1.05% และ Consumer Staples +0.62% เป็นกลุ่มที่ปรับตัวดีหนุน
ตลาด ทั้งนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ แกวง่ตัวกรอบแคบในช่วงสัปดาหท์ี่ผ่านมา (DJIA +0.02% WoW, 
S&P500 -0.15% WoW, Nasdaq +0.21% WoW) อย่างไรก็ดี สถานการณ์สงครามตึง
เครียดเพิม่ขึ้นอีกคร้ังในช่วงสุดสปัดาห์ที่ผ่านมา หลังสหรัฐฯ โจมตีโรงงานนิวเคลียร์ 3 แห่งของ
อิหร่าน นบัเป็นการเขา้สูส่งครามดังกล่าวอย่างเป็นทางการของสหรัฐฯ 
- สหรัฐฯ ตัดสินใจโจมตีโครงการนวิเคลียร์หลัก 3 แห่งของอิหร่าน (Fordow, Natanz, Isfahan) 

โดยใช้เคร่ืองบิน B-2 ทิ้งระเบิดเจาะบังเกอร์น้ำหนัก 30,000 ปอนด์ เป้าหมายคือลดศักยภาพ
การเสริมสมรรถนะยเูรเนียมของอิหร่านให้หมดสิ้น โดย Trump ประกาศว่าถ้าอิหร่านยังไม่ยอม
เจรจา จะมีการโจมตเีพิ่มเติมที่รุนแรงกว่าเดมิ ขณะที่อิหร่านประณามว่าเปน็ “การกอ่สงคราม” 
และขู่จะตอบโต้ทุกรูปแบบ แตย่ังไมเ่ปิดเผยวา่จะตอบโต้ในลักษณะใด 
- การโจมตีคร้ังนี้ไม่สอดคลอ้งกับคำแนะนำของชาติพนัธมิตรยุโรปและ IAEA ที่เตอืนว่าการโจมตี

โรงงานนิวเคลยีร์เสี่ยงเกิดการร่ัวไหลของสารกัมมันตรังส ี แมว้่าในขณะนี้ยังไม่มีรายงานการ
ร่ัวไหล อย่างไรก็ตาม สถานการณ์นี้อาจนำไปสู่สงครามเตม็รูปแบบในตะวันออกกลาง โดยรัฐ
อ่าวอาหรับ (Gulf States) ได้แก่ ซาอุดอีาระเบีย, กาตาร์, โอมาน, สหรัฐอาหรับเอมเิรตส์ (UAE) 
ออกมาแสดงความกังวลอย่างมาก โดยเตือนว่าการโจมตีคร้ังนี้อาจมีผลกระทบร้ายแรงตอ่
ภูมิภาค โดยหลายประเทศในภมูภิาคเร่ิมมีความวติกสูงขึ้น เช่น ประชาชนใน UAE, คูเวต เร่ิม
กักตุนของ, British Airways ยกเลิกเทีย่วบนิไปดูไบและโดฮา 
- สื่อทางการของอิหร่าน Press TV รายงานเมื่อวันอาทติย ์(22 มิ.ย.) ว่า รัฐสภาอิหร่านเห็นชอบ

มาตรการปดิช่องแคบ Hormuz โดยขั้นตอนจากนี้ตอ้งจับตาดู การพิจารณาของคณะมนตรี
ความมัน่คงแห่งชาติสูงสดุของอิหร่าน (Supreme National Security Council) ซึ่งจะเป็นผูม้ี
อำนาจตัดสินใจขั้นสุดท้าย โดยช่องแคบ Hormuz เป็นจุดยทุธศาสตร์สำคัญที่มีการขนส่ง
น้ำมนัและกา๊ซทั่วโลกไหลผ่านมากถึง 20% ของปริมาณใช้ทั่วโลก ทั้งนี้ อิงจาก Polymarket 
ตลาดยังให้น้ำหนักเพียงราว 30% ที่อิหร่านจะปิดช่องแคบ Hormuz ก่อนเดือน ก.ค. 
- Christopher Waller ผูว้่าการฯ Fed ให้สัมภาษณ์ CNBC ว่า Fed อาจเริม่ลดอตัราดอกเบีย้ได้

เร็วสุดในเดือนกรกฎาคม โดยมองว่าอตัราดอกเบีย้ปัจจุบันยังสูงกว่าระดับเป็นกลาง (Neutral 
rate) อยู่ประมาณ 1.25-1.50% และถึงแม้จะมีความเสี่ยงจากผลกระทบของภาษีศุลกากรหรือ
วิกฤตในตะวันออกกลาง แต่ขอ้มลูเศรษฐกิจล่าสุดยังใกลเ้คียงกับเป้าหมายทั้ง GDP และเงินเฟ้อ 
เขาจึงเช่ือว่าม ี "Room to bring it down" หากสถานการณย์งัเป็นไปตามคาด อย่างไรก็ด ี
Waller ย้ำว่าหนา้ที่ของ Fed คือดูแลเร่ืองการจ้างงานและเสถียรภาพราคา ไม่ใช่เพื่อลดต้นทนุ
ดอกเบี้ยของรัฐบาลกลางตามที่ Trump เรียกร้อง  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,206.82 0.08% 

S&P500 5,967.84 -0.22% 

NASDAQ 19,447.41 -0.51% 

Europe STOXX600 536.53 0.13% 

Japan NIKKEI225 38,403.23 -0.22% 

China 
CSI300 3,846.64 0.09% 

HSCE 8,527.07 1.38% 

India NIFTY50 25,112.40 1.29% 

Thailand SET 1,067.63 -0.10% 

Vietnam VN30 1,435.19 -0.29% 

Gold Gold Futures 3,368.10 -0.64% 

Oil WTI Oil Futures 74.93 -0.28% 

USD US Dollar Index 98.71 -0.20% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3751% -2 

TH Gov 10Y 1.6770% 0 



 

 
 
- Temu ของ PDD Holdings (PDD US) กำลังเผชิญช่วงเวลาท้าทาย หลังยอดขายรายสัปดาห์

ในอเมริกาหดตัวลงมากกว่า 25% ในช่วงกลางเดอืนพฤษภาคมถึงต้นมิถนุายนเมือ่เทียบกับปี
ก่อน สาเหตสุำคัญมาจากการชะลอการใช้งบโฆษณาอย่างมนีัยสำคัญ รวมถึงแรงกดดันจาก
นโยบายภาษีนำเข้าใหม่ของรัฐบาลประธานาธบิดี Donald Trump จากข้อมลูของ Bloomberg 
Second Measure ซึ่งตดิตามการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตและเดบติของผู้บริโภคในสหรัฐฯ 
พบว่า ยอดขายของ Temu ร่วงลงอยา่งตอ่เนื่อง สวนทางกับคู่แข่งรายใหญ่อย่าง Shein, 
Amazon และ Walmart ที่เร่ิมเห็นการฟื้นตวัของยอดขายในช่วงเวลาเดียวกนั หลังการผ่อน
คลายความตึงเครียดด้านการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ หนึ่งในปัจจัยหลักที่กระทบต่อ Temu 
คือการลดการโฆษณาอย่างฉับพลัน ทั้งที่กอ่นหน้านีบ้ริษัทแม่อยา่ง PDD Holdings เคยทุ่มงบ
มหาศาลในการทำตลาด ทั้งผ่านโฆษณาใน Super Bowl และแคมเปญดิจทิัลที่ยิงออกวนัละ
หลายพนัชิ้น แต่ในเดือนมิถุนายนที่ผ่านมา ข้อมูลจาก AppGrowing Global ระบุว่า Temu บาง
วันไมม่ีโฆษณาใหมเ่ลย หรือมีเพียงน้อยชิ้น ซึ่งถอืเปน็การชะลอตวัลงอย่างมนีัยยะ (รายละเอียด
เพิ่มเตมิใน Stock Highlight) 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองหุ้น PDD Holdings ยังไม่ใช่จังหวะที่เหมาะจะเข้าลงทุนในระยะสั้น แม้จะเปน็

บริษัทที่มีความสามารถในการเตบิโตสูงและเคยสร้างความสำเร็จจากการผลักดัน Temu ให้
เติบโตอย่างรวดเร็วในตลาดต่างประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ แต่ปัจจุบันกำลังเผชิญกับแรง
กดดันรอบด้าน ทั้งในเชิงโครงสร้างธุรกิจ นโยบายการค้า และการแข่งขันที่เขม้ข้นขึ้น ด้านผล
ประกอบการลา่สดุของ PDD ได้สะทอ้นถึงแรงกดดนัทีเ่พิ่มขึน้เช่นกัน แม้รายไดย้ังเติบโต
ต่อเนือ่ง แตต่่ำกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ ขณะทีอ่ตัรากำไรที่หดตัวส่งผลให้กำไรสุทธอิอกมาต่ำ
กว่าคาดการณ์ ซึ่งอาจสะทอ้นถึงต้นทนุที่เพิ่มขึน้ในหลายด้าน ทั้งจากการทำตลาด การ
ส่งออก และการบริหารซัพพลายเชน อยา่งไรก็ดี หุ้น PDD ยังมอีงค์ประกอบบางประการที่ควร
ติดตามในระยะถัดไป โดยเฉพาะฐานผู้ใช้งานจำนวนมากในธุรกิจ E-commerce หลักในจีน และ
จุดแข็งด้านการใช้ขอ้มูลและเทคโนโลยีในการวเิคราะห์พฤติกรรมผูบ้ริโภคและกำหนดราคาที่
ตอบสนองได้รวดเร็ว ซึ่งยังคงเปน็ข้อไดเ้ปรียบเชิงโครงสร้างของบริษัท อีกทั้ง PDD ยังแสดงให้
เห็นถึงความสามารถในการปรับตัวเชิงกลยุทธ์ไดอ้ย่างทันทว่งท ี เช่น การโยกงบการตลาด
บางส่วนจากสหรัฐฯ ไปยังยุโรปเพื่อลดแรงกดดนัจากปัจจัยภายนอก  
- Apple (AAPL US) กำลังพิจารณาแนวทางในการเข้าซื้อกิจการของ Perplexity AI สตาร์ทอัพ

ดาวรุ่งด้านการค้นหาข้อมูลด้วยปัญญาประดิษฐ์ ตามรายงานของ Bloomberg ที่อา้ง
แหล่งข่าวใกล้ชดิกับเร่ืองนี้ ท่ามกลางกระแสเร่งลงทุนใน AI ของบรรดาบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ ่
Apple ไม่ใช่รายเดียวทีส่นใจใน Perplexity ซึ่ง Bloomberg ได้รายงานว่า ก่อนหน้านี้ทาง Meta 
ได้เคยพยายามเจรจาเขา้ซือ้กิจการของบริษัทเช่นกันในช่วงต้นป ี ก่อนที่ล่าสุดจะเพิ่งประกาศ
ลงทุนกวา่ $1.48 หมื่นล้าน ใน Scale AI (รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Highlight) 
- จุดแข็งของ Perplexity คือการพัฒนาแพลตฟอร์มค้นหาขอ้มลูที่ใช้ AI ในการสรุปคำตอบ 

พร้อมแสดงแหล่งอ้างอิงอยา่งโปร่งใส ลักษณะการใช้งานคลา้ยกับ ChatGPT ของ OpenAI 
หรือ Gemini ของ Google โดยบริษัทเพิ่งระดมทุนรอบลา่สดุไปด้วยมูลค่ากิจการสูงถึง $1.40 
หมื่นล้าน และได้รับการสนับสนนุจาก Nvidia หาก Apple เดินหน้าดีลนี้จริง อาจนบัเปน็การเขา้
ซื้อกิจการคร้ังใหญ่ที่สุดของบริษทัภายใต้การบริหารของ Tim Cook สำหรับ Apple แนวทางนี้
อาจมเีป้าหมายเพื่อรวมขีดความสามารถของ AI search เข้ากับ Safari โดยตรง ซึ่งจะช่วยลด 



 

   
 
 
การพึ่งพา Google ในฐานะเคร่ืองมือค้นหาเร่ิมตน้ของผู้ใช้ iPhone และอาจสอดคล้องกับท่าที
ของกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ทีก่ำลังผลักดนัให้จำกัดอทิธิพลของ Google ในตลาด Search 
ผ่านมาตรการควบคุมการจ่ายเงนิเพือ่ให้ตนเองเปน็ Search engine หลักในอุปกรณต์่าง ๆ 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในสัปดาห์นี้: สหรัฐฯ S&P Global Manufacturing 

PMI (ตลาดคาด 51 จุด vs. เดือนก่อน 52 จุด), Services PMI (ตลาดคาด 52.9 จุด vs. เดอืน
ก่อน 53.7 จุด) และ Composite PMI (ตลาดคาด 52.1 จุด vs. เดอืนกอ่น 53 จุด) เบื้องต้นเดอืน 
มิ.ย., ยุโรป  HCOB Manufacturing PMI (ตลาดคาด 49.8 จุด vs. เดอืนก่อน 49.4 จุด), 
Services PMI (ตลาดคาด 50.0 จุด vs. เดอืนกอ่น 49.7 จุด) และ Composite PMI (ตลาดคาด 
50.5 จุด vs. เดอืนกอ่น 50.2 จุด) เบื้องต้นเดือน มิ.ย ญี่ปุน่ Tokyo CPI เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด 
+3.3% YoY vs. เดอืนก่อน +3.4%) และ Retail Sales (ตลาดคาด +2.5% YoY vs. เดอืนก่อน 
+3.3%) ทั้งนี้ ติดตามการประชุม NATO summit ที่จะมีขึ้นในวันที่ 24-25 มิ.ย. นี้ หลังเกิดความ
ขัดแย้งที่รุนแรงมากข้ึนระหว่างอิหร่านและอสิราเอล 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Kroger, PDD Holdings, Apple 
 
ตลาดใหน้ำ้หนกัราว 30% ทีอ่หิรา่นจะปดิชอ่งแคบ HORMUZ กอ่นเดอืน ก.ค. ซึง่เปน็จดุ
ยทุธศาสตรส์ำคญัทีม่กีารขนสง่นำ้มนัและกา๊ซทัว่โลก 

 
Source: Polymarket, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) +1.26%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.10% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.88% หลังธนาคารกลางจีนประกาศคงอัตราดอกเบี้ยเงินกูลู้กค้าชั้นดี (LPR) ซึ่งเป็นไปตามที่ตลาดคาดการณ์ 
นอกจากนี้ ตลาดยังได้แรงหนุนจากการที่ประธานาธิบดี Donald Trump ส่งสัญญาณว่ายังไม่โจมตีอิหร่านในตอนนี้ ซึ่งอาจใช้
เวลาสองสัปดาห์ในการตัดสินใจวา่จะสั่งให้สหรัฐฯ เขา้ร่วมโจมตอีิหร่านหรือไม่ โดยโฆษกทำเนยีบขาว Karoline Leavitt ระบุว่า 
ยังมีโอกาสสำหรับการเจรจาข้อตกลงนิวเคลียร์กับอิหร่าน 

   ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติคงอตัราดอกเบี้ย LPR ประเภท 1 ปีที่ระดบั 3.0% และคงอตัราดอกเบี้ย LPR ประเภท 5 ปีที่
ระดับ 3.5% ซึ่งสอดคลอ้งกับทีต่ลาดคาดการณ ์

   JD .com (9618 HK) +0.72% และ Kuaishou (1024 HK) +0.27% หลัง Goldman Sachs แนะนำซือ้ และเป็นหุ้นกลุ่ม E-
Commerce ที่ได้ประโยชน์จากเทศกาลช้อปปิ้ง 618 โดยมลูค่า GMV จะเตบิโตราว 10-11% YoY และปริมาณพสัดุ (Parcel 
volume) จะเพิ่มขึน้ 15% YoY ในช่วงวันที่ 12 พ.ค. ถึง 15 มิ.ย. 

   Pop Mart (9992 HK) -3.62% หลังเช้านี้ Bloomberg รายงานว่า สือ่ของจีนออกบทความแสดงความเหน็เรียกร้องให้มี
การควบคุมธุรกิจที่ขาย “การ์ดสุม่” และ “กลอ่งสุ่ม” ให้เขม้งวดมากขึ้น โดยหนังสือพิมพ์ People’s Daily ซึ่งเป็นสื่อหลักของ
พรรคคอมมิวนสิต์จีนตีพมิพบ์ทความแสดงความเห็นจากผูเ้ช่ียวชาญด้านกฎหมายว่า จีนควรปรับปรุงกฎระเบียบในการขาย 
“การ์ดสุม่” และ “กลอ่งสุม่” ให้รัดกุมยิ่งขึ้น เนื่องจากโมเดลธุรกิจในลักษณะนีบ้างแบบสามารถกระตุน้ให้เยาวชนตดิการซือ้สนิค้า
ได้ง่าย นอกจากนี้ ด้าน Steven Leung ผูอ้ำนวยการบริหารของ UOB Kay Hian Hong Kong กล่าวว่าบทความดังกล่าว 
กดดันความเช่ือมัน่ของนักลงทุน และสะทอ้นถึง “สัญญาณความร้อนแรงเกนิไป” ในธุรกิจนี้ อย่างไรก็ตาม ได้มีการระบวุ่า “ยัง
ถือว่าเป็นการเตอืนเบาๆ เพราะไมไ่ด้ออกมาจากเจ้าหน้าที่รัฐบาลโดยตรง” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Kroger (KR US) +9.84% หลังบริษัทปรับเพิ่มคาดการณ์ยอดขายทั้งปี และระบุว่าบริษัทกำลังใช้กลยุทธ์ดึงดดูลูกค้าทีม่อง
หาสินค้าแบรนด์ราคาถูก  

- ผลประกอบการไตรมาส 1 ปีบญัชี 2026 บริษัทมีรายได้รวมอยูท่ี่ $4.51 หมื่นล้าน -0.3% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.3%) ขณะที่ 
EPS อยู่ที่ $1.49 +4.2% YoY (สูงกว่าคาด 2.5%) 

- โดยยอดขายที่ไม่รวมรายได้จากการขายน้ำมันอยู่ที่ +3.2% YoY หนุนจากรายได้จากร้านขายยา, E-Commerce และสินคา้
อาหารสด 

- บริษัทคาดการณ์รายได้ในปีบญัชี 2026 เติบโตระหว่าง 2.25%-3.25% YoY (สูงกว่าเดมิที่คาดเติบโต 2.0%-3.0%) 

- Ron Sargent ซึ่งเป็น CEO ของบริษัทระบุว่า Kroger พยายามเจาะกลุ่มลูกค้าประหยัดดว้ยการลดราคาสินค้ามากกวา่ 
2,000 รายการ, ลดความซบัซอ้นของโปรโมชั่น และส่งเสริมแบรนด์ของตวัเองซึ่งมีราคาถูกกวา่ โดยแบรนด์ของ Kroger เองมี
การเติบโตทีแ่ข็งแกร่ง โดยสองแบรนด์เดน่ ไดแ้ก่ Simple Truth เนน้สินค้าออร์แกนิก และ Private Selection เนน้สนิค้ากูร์เมต์ 
เช่น ขนมปังบริยอช หรือแม็คแอนด์ชีสกุ้งล็อบสเตอร์ 

- นอกจากนี้ Sargent ระบุถึงเรื่องภาษีว่า Kroger เนน้จำหน่ายสนิค้าภายในสหรัฐฯ เปน็หลัก จึงไม่ได้รับผลกระทบจากภาษี
นำเขา้สูงมากนัก อีกทั้งยังไมเ่ห็นผลกระทบต่อธุรกิจอยา่งมีนยัสำคัญ และจากขอ้มลูที่มตีอนนี ้คาดว่าจะไม่ส่งผลกระทบใน
อนาคตเช่นกนั 

 

   Temu ของ PDD Holdings (PDD US) เผชิญยอดขายในสหรัฐฯ ดิ่งหนักกว่า 25% หลังลดโฆษณาและเจอกระแสภาษี
นำเขา้ของทรัมป์ ตา่งจาก Shein ที่เร่ิมฟืน้ตวั 

- Temu แพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซจากจีน ซึ่งเคยเติบโตอย่างรวดเร็วในตลาดสหรัฐฯ กำลังเผชิญช่วงเวลาท้าทาย หลังยอดขาย
รายสัปดาห์ในอเมริกาหดตัวลงมากกว่า 25% ในช่วงกลางเดอืนพฤษภาคมถึงต้นมิถุนายนเมือ่เทียบกับปีก่อน สาเหตุสำคัญมา
จากการชะลอการใช้งบโฆษณาอย่างมีนัยสำคัญ รวมถึงแรงกดดนัจากนโยบายภาษนีำเข้าใหม่ของรัฐบาลประธานาธิบดี 
Donald Trump 

- จากข้อมูลของ Bloomberg Second Measure ซึ่งติดตามการใช้จ่ายผ่านบตัรเครดิตและเดบิตของผู้บริโภคในสหรัฐฯ พบวา่ 
ยอดขายของ Temu ร่วงลงอย่างต่อเนือ่ง สวนทางกับคู่แข่งรายใหญ่อยา่ง Shein, Amazon และ Walmart ที่เร่ิมเห็นการฟื้นตัว
ของยอดขายในช่วงเวลาเดียวกัน หลังการผ่อนคลายความตึงเครียดด้านการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ 

- หนึ่งในปัจจัยหลักที่กระทบต่อ Temu คือการลดการโฆษณาอยา่งฉับพลนั ทั้งที่กอ่นหนา้นีบ้ริษัทแม่อยา่ง PDD Holdings เคย
ทุ่มงบมหาศาลในการทำตลาด ทัง้ผ่านโฆษณาใน Super Bowl และแคมเปญดิจิทลัที่ยิงออกวันละหลายพนัชิ้น แต่ในเดอืน
มิถุนายนที่ผา่นมา ข้อมูลจาก AppGrowing Global ระบุวา่ Temu บางวันไม่มีโฆษณาใหมเ่ลย หรือมีเพียงน้อยช้ิน ซึ่งถอืเปน็
การชะลอตัวลงอย่างมีนัยยะ 

 



 

 

 

- Wu Yanwei ผู้อำนวยการด้านเนือ้หาของ YouCloud บริษัทแม่ของ AppGrowing ให้ความเห็นว่า Temu เตบิโตด้วยพลังของ
การโฆษณาเปน็หลักและเมือ่หยุดยิงโฆษณา ก็เหมือนดับเคร่ืองยนต์การเติบโตทันทีในตลาดอเมริกา 

- ในขณะที่เมื่อตลาดสหรัฐฯ เร่ิมส่งสัญญาณไมเ่ป็นมิตร ทาง Temu ได้เร่ิมเบนเป้าไปยังยุโรป โดยมีรายงานว่าบริษัทได้โยกงบ
การตลาดจำนวนมากไปยังฝ่ังยุโรปแทน ซึ่งอาจเป็นการตอบสนองต่อแรงกดดันดา้นต้นทนุทีเ่พิ่มขึน้ในตลาดอเมริกา จากการที่
ก่อนหน้านี้รัฐบาลสหรัฐฯ ยกเลิกข้อยกเว้นภาษนีำเข้าสำหรับพัสดรุาคาต่ำ (De minimis rule) ซึ่งเปน็สิทธิประโยชน์ที่ผู้ค้าจีน
เคยใช้ในการส่งสนิค้าเขา้สหรัฐฯ โดยไมเ่สียภาษี 

- ผลกระทบจากนโยบายดังกล่าวส่งผลตอ่ Temu อยา่งชัดเจน ขณะที่คู่แข่งอย่าง Shein กลับสามารถรักษาส่วนแบ่งตลาดได้
ดีกว่า โดยยังคงเดนิหน้าทำโฆษณาอย่างตอ่เนื่อง และเร่ิมเหน็ยอดขายฟืน้ตวัในระดับตัวเลขหลักเดียวตั้งแตต่้นเดอืนมิถนุายน 
ข้อมลูจาก AppGrowing ยังระบวุ่า Shein ยังคงปลอ่ยโฆษณาใหม่ทุกวันอยา่งสมำ่เสมอ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองหุ้น PDD Holdings ยังไม่ใช่จังหวะที่เหมาะจะเข้าลงทุนในระยะสัน้ แม้จะเป็นบรษิัทที่มีความสามารถในการ
เติบโตสูงและเคยสร้างความสำเรจ็จากการผลักดัน Temu ให้เติบโตอยา่งรวดเร็วในตลาดตา่งประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ แต่
ปัจจุบันกำลังเผชิญกับแรงกดดนัรอบด้าน ทั้งในเชิงโครงสร้างธุรกิจ นโยบายการค้า และการแข่งขันที่เข้มขน้ขึ้น 

- ยอดขายของ Temu ในตลาดสหรัฐฯ หดตัวลงมากกวา่ 25% เมือ่เทียบกบัปีก่อน สะท้อนให้เห็นถึงความเปราะบางของโมเดล
ธุรกิจที่พึ่งพาการโฆษณาเป็นหลกั เมือ่หยุดยิงโฆษณา ยอดขายไดด้ิ่งลงทันที ประกอบกับการที่รัฐบาลสหรัฐฯ ภายใต้นโยบาย
ของประธานาธบิดี Trump เร่ิมกดดันบริษัทจีนมากขึ้น โดยเฉพาะการยกเลิกสิทธิประโยชนด์้านภาษีสำหรับสนิค้าราคาถูกทีส่่ง
เข้ามาแบบ Cross-border ซึ่งเคยเป็นจุดแข็งของ Temu ทำให้ต้นทนุรวมเพิ่มขึ้นและกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันดา้น
ราคา 

- ด้านผลประกอบการล่าสุดของ PDD ไดส้ะทอ้นถึงแรงกดดนัทีเ่พิม่ขึ้นเช่นกนั แม้รายไดย้ังเตบิโตตอ่เนื่อง แตต่่ำกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ ขณะทีอ่ัตรากำไรทีห่ดตัวส่งผลให้กำไรสุทธอิอกมาตำ่กว่าคาดการณ์ ซึ่งอาจสะท้อนถงึต้นทนุที่เพิ่มขึน้ในหลาย
ด้าน ทั้งจากการทำตลาด การส่งออก และการบริหารซัพพลายเชน 

- อย่างไรก็ดี หุ้น PDD ยังมอีงค์ประกอบบางประการที่ควรติดตามในระยะถัดไป โดยเฉพาะฐานผู้ใช้งานจำนวนมากในธุรกิจ E-
commerce หลักในจีน และจุดแขง็ด้านการใช้ข้อมูลและเทคโนโลยีในการวิเคราะห์พฤติกรรมผู้บริโภคและกำหนดราคาที่
ตอบสนองได้รวดเร็ว ซึ่งยังคงเป็นข้อได้เปรียบเชิงโครงสร้างของบริษัท อีกทั้ง PDD ยังแสดงให้เหน็ถึงความสามารถในการ
ปรับตัวเชิงกลยุทธ์ได้อยา่งทันท่วงที เช่น การโยกงบการตลาดบางส่วนจากสหรัฐฯ ไปยังยุโรปเพือ่ลดแรงกดดันจากปัจจัย
ภายนอก แม้ผลลพัธ์ของการขยายตัวในภูมิภาคใหม่นีย้ังตอ้งใช้เวลาในการประเมิน แต่หากสามารถสร้างแรงส่งได้ในระดบัหนึ่ง 
อาจเปน็ปัจจัยสนับสนุนภาพรวมของบริษัทในระยะตอ่ไป 

 

 

 

 



 

 

 

   Apple (AAPL US) อาจเขา้ซือ้ Perplexity AI เสริมศักยภาพ AI Search ลดพึ่งพา Google 

- Apple กำลังพิจารณาแนวทางในการเข้าซื้อกิจการของ Perplexity AI สตาร์ทอพัดาวรุ่งด้านการค้นหาข้อมลูด้วย
ปัญญาประดิษฐ์ ตามรายงานของ Bloomberg ที่อ้างแหล่งข่าวใกล้ชิดกับเร่ืองนี้ แม้การหารือยังอยูใ่นขั้นตน้และยังไม่มีการเสนอ
ซื้ออย่างเป็นทางการ แต่ความเคลื่อนไหวดังกลา่วสะทอ้นจุดยนืใหม่ของ Apple ในการเร่งยกระดบัความสามารถดา้น AI 
search ซึ่งอาจนำไปสู่การลดบทบาทของ Google ในระบบนเิวศของตนเอง 

- จากการรายงานขา่วนั้นระบวุ่า Adrian Perica หัวหน้าฝ่ายควบรวมกิจการของ Apple ได้รว่มพดูคุยแนวคดิดังกล่าวกับ 
Eddy Cue ผู้บริหารฝ่ายบริการ และคณะทำงานด้าน AI ของบริษัท อยา่งไรก็ตาม ทีมผูบ้ริหารของ Perplexity ยังไม่ได้รับการ
ติดตอ่โดยตรงจาก Apple และระบุผ่าน Reuters ว่าไมม่ีข้อมูลใด ๆ เกี่ยวกับการเจรจาซือ้กิจการทัง้ในปัจจุบันหรืออนาคต 

- ท่ามกลางกระแสเร่งลงทุนใน AI ของบรรดาบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ Apple ไม่ใช่รายเดียวทีส่นใจใน Perplexity ซึ่ง 
Bloomberg ได้รายงานว่า กอ่นหน้านี้ทาง Meta ได้เคยพยายามเจรจาเข้าซื้อกิจการของบริษัทเช่นกันในช่วงต้นปี ก่อนทีล่่าสุด
จะเพิ่งประกาศลงทุนกว่า $1.48 หมื่นล้าน ใน Scale AI พร้อมแต่งตั้ง Alexandr Wang ซีอีโอของ Scale AI ขึ้นเปน็ผู้นำทีม AI 
หน่วยใหม่ของบริษัท 

- จุดแข็งของ Perplexity คือการพัฒนาแพลตฟอร์มค้นหาขอ้มลูที่ใช้ AI ในการสรุปคำตอบ พรอ้มแสดงแหล่งอ้างอิงอยา่ง
โปร่งใส ลักษณะการใช้งานคลา้ยกับ ChatGPT ของ OpenAI หรือ Gemini ของ Google โดยบริษัทเพิ่งระดมทุนรอบลา่สุดไป
ด้วยมลูค่ากิจการสูงถึง $1.40 หมื่นลา้น และได้รบัการสนับสนุนจาก Nvidia หาก Apple เดนิหน้าดีลนี้จริง อาจนับเป็นการเข้า
ซื้อกิจการคร้ังใหญ่ที่สุดของบริษทัภายใต้การบริหารของ Tim Cook 

- สำหรับ Apple แนวทางนีอ้าจมเีป้าหมายเพือ่รวมขดีความสามารถของ AI search เขา้กับ Safari โดยตรง ซึ่งจะช่วยลดการ
พึ่งพา Google ในฐานะเคร่ืองมอืค้นหาเร่ิมตน้ของผู้ใช้ iPhone และอาจสอดคลอ้งกับท่าทีของกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ที่กำลัง
ผลักดันให้จำกัดอิทธิพลของ Google ในตลาด Search ผ่านมาตรการควบคุมการจ่ายเงินเพือ่ให้ตนเองเป็น Search engine 
หลักในอุปกรณต์่าง ๆ 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


