
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิบวกในวันจันทร์ทีผ่่านมา (DJIA +0.75, S&P500 +0.94%, Nasdaq 

+1.52%) หลังมีรายงานจากรอยเตอร์ว่าอิหร่านส่งสัญญาณพร้อมเจรจาเพือ่ยุติการสู้รบกับ
อิสราเอลแม้ว่าขา่วดังกลา่วไม่ได้รบัการยืนยนั อีกทั้งตลาดไดแ้รงหนุนจากการปรับตวัขึ้นของ
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย AMD +8.81%, Meta Platforms +2.82% และ Nvidia +1.92% 
ทั้งนี้ นักลงทุนจับตาผลการประชุม FOMC ในวันพรุ่งนี ้
- แม้จะมีรายงานข่าวว่าอิหร่านส่งสญัญาณพรอ้มเจรจาเพือ่ยตุิการสู้รบกับอิสราเอล อย่างไรก็

ตาม นายกรัฐมนตรีอิสราเอล Netanyahu ได้ตั้งเป้าหมายไปที่ผู้นำสูงสุดของอิหร่าน Ali 
Khamenei โดยระบุวา่ “จะเปน็การยุติความขัดแย้ง ไม่ใช่ก่อให้เกิดการบานปลาย” ซึ่งก่อนหน้า
นี้ ประธานาธิบด ีDonald Trump ได้เคยปฏเิสธแผนของอิสราเอลในการสังหารผู้นำสูงสุดของ
อิหร่าน เนือ่งจากกังวลวา่จะทำให้สถานการณล์ุกลามออกไป 
- ล่าสดุทางทำเนียบข่าวรายงานวา่ Trump ได้ออกจากการประชุม G7 ที่แคนาดากอ่นกำหนด 

เนือ่งจากสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง โดยจะเดินทางกลบักรุงวอชิงตันในคืนนี้ อีกทั้ง 
Trump ได้ระบุผ่านแพลตฟอร์ม Truth Social ว่า “อิหร่านควรจะลงนามในขอ้ตกลง ซึ่งพดู
ตรงๆ คือ อิหร่านไมส่ามารถมอีาวุธนิวเคลียร์ได้ และทุกคนควรอพยพออกจากเตหะรานทันท”ี 
- นายกรัฐมนตรีญี่ปุน่ Ishiba ระบุว่า ยังคงมีความเห็นที่ไม่สอดคล้องกับสหรัฐฯ เกี่ยวกับภาษี

ศุลกากร โดยเนน้ย้ำถึงความจำเป็นของข้อตกลงแบบ "แพ็กเกจ" ที่จะปกป้องผลประโยชน์ของ
ญี่ปุ่น อีกทั้งได้กลา่ววา่ “ภาคส่วนยานยนตเ์ป็นส่วนสำคัญของผลประโยชน์ระดับชาติของ
ญี่ปุ่นที่ควรได้รบัการปกป้อง โดยทีส่หรัฐฯ ได้กำหนดภาษีนำเข้าที่สูงข้ึนสำหรับรถยนต์และ
ช้ินส่วนรถยนต์รวมถึงสนิค้าอืน่ๆ ด้วย” 
- Trump ได้ลงนามในคำสั่งฝ่ายบริหาร โดยจะอนญุาตให้สหรัฐฯ นำเขา้รถยนต์จากสหราช

อาณาจักรได้สูงสุด 100,000 คันตอ่ปี โดยเก็บภาษเีพียงอัตรา 10% (จากเดมิที ่25%) และจะ
ยกเลิกการจัดเก็บภาษีศุลกากรสำหรับสินค้าด้านการบินจากสหราชอาณาจักรที่อยู่ภายใต้
ข้อตกลง WTO เร่ืองการค้าสนิค้าการบินพลเรือน ซึ่งเป็นไปตามข้อตกลงทีท่ั้งสองประเทศได้
ข้อสรุปตั้งแต่ช่วงต้นเดอืนพฤษภาคม ขณะที่ทางสหราชอาณาจักรจะขยายโควตาการนำเขา้
เนือ้วัวจากสหรัฐฯ จาก 1,000 สู่ระดับ 13,000 ตัน 
- AMD (AMD US) +8.81% หลัง CEO Lisa Su เปิดตัวชิป AI รุ่นใหม่ในงาน “Advancing AI 

2025” พร้อมประกาศมุมมองเชิงบวกว่าตลาดชิป AI ทั่วโลกจะขยายตัวจาก $4.5 หมื่นลา้น ใน
ปี 2023 สู่ระดับกว่า $5 แสนลา้น ภายในปี 2028 หรือโตเฉลีย่ตอ่ปีมากกว่า 60% ซึ่งกระตุ้น
ความเช่ือมัน่ของนักลงทุนและทำให้เกิดแรงเข้าซื้อเก็งกำไรในหุ้น AMD ทันท ี
- Meta Platforms (META US) +2.90% หลังเตรียมเพิ่มโฆษณาใน WhatsApp คร้ังแรก เปดิ

โอกาสสร้างรายไดม้หาศาล ซึ่งนโยบายใหม่ของ Meta ต่อ WhatsApp คร้ังนี้นับเปน็การ
เปลี่ยนแปลงแนวทางเชิงกลยุทธอ์ย่างมีนัยสำคัญ โดยตลอดระยะเวลากว่า 10 ปีที่ผ่านมา 
WhatsApp แทบจะปลอดโฆษณามาโดยตลอด แม ้ Meta จะเข้าซื้อกิจการไปด้วยมลูค่าสูงถึง 
$1.9 หมื่นล้านตั้งแต่ปี 2014 จนทำให้ WhatsApp กลายเป็นหนึ่งในบริการส่งข้อความที่ได้รับ 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,515.09 0.75% 

S&P500 6,033.11 0.94% 

NASDAQ 19,701.21 1.52% 

Europe STOXX600 546.91 0.36% 

Japan NIKKEI225 38,311.33 1.26% 

China 
CSI300 3,873.80 0.25% 

HSCE 8,729.99 0.86% 

India NIFTY50 24,946.50 0.92% 

Thailand SET 1,114.49 -0.73% 

Vietnam VN30 1,420.35 1.37% 

Gold Gold Futures 3,396.40 -1.01% 

Oil WTI Oil Futures 71.77 -1.66% 

USD US Dollar Index 98.00 -0.19% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.45% 5 

TH Gov 10Y 1.70% 2 



 

 
 
ความนิยมสูงสุดในโลก แต่กลบัยงัไม่ได้ถูกนำมาสร้างรายได้ในระดบัเดยีวกับ Facebook และ 
Instagram 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมมีุมมองเชิงบวกและแนะนำเก็งกำไรต่อหุน้ Meta Platforms ภายใต้บริบท

ของการทยอยขยายฐานรายได้ใหม่ผ่าน WhatsApp ซึ่งถือเป็นสนิทรัพยท์ี่บริษัทถอืครองมา
นานกวา่ 10 ปี โดยยังไม่ได้ถูก Monetized อย่างเต็มศักยภาพ การตัดสนิใจเพิม่โฆษณาเข้าสู่
แพลตฟอร์ม WhatsApp จึงสะทอ้นถึงการปลดลอ็กโอกาสการเตบิโตของรายได้เพิ่มเตมิในช่วง
หลายปีข้างหนา้ ขณะที่โครงสร้างธุรกิจโฆษณาหลักของ Meta ยงัรักษาความสามารถในการ
แข่งขันได้ดทีั้งใน Facebook และ Instagram 
- Kering (KER FP) +9.94% สวนทางกับ Renault (RNO FP) -6.41% หลังมีรายงานว่า Luca 

de Meo เตรียมก้าวสู่บทบาทใหม่ นั่งเก้าอี้ CEO แห่ง Kering หลังสร้างผลงานโดดเดน่ใน 
Renault โดยผลงานของ Luca de Meo ในการบริหาร Renault ตลอดระยะเวลา 5 ปีที่ผ่านมา 
ได้รับการยกยอ่งอยา่งมาก โดยเขาเขา้รับตำแหน่งในป ี 2020 ขณะที่บริษัทกำลังเผชิญภาวะ
ขาดทุนอยา่งหนักจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของ COVID-19 ทันทีทีเ่ข้ามารับหน้าที่ De 
Meo ได้ดำเนนิมาตรการฟื้นฟูองค์กรคร้ังใหญ่ เร่ิมจากการปรับลดต้นทุน ลดจำนวนพนักงาน
ทั่วโลก และตัดกำลังการผลติส่วนเกิน เพือ่ทำให้บริษัทมีขนาดเลก็ลงแต่มีความคลอ่งตวัสูงข้ึน 
นอกจากนี้ เขายังเร่งปรับโครงสร้างความร่วมมือระยะยาวกบั Nissan ซึ่งมีความสมัพันธ์
ซับซอ้นมาตลอดกวา่ 20 ปีให้มีความสมดลุมากขึ้น ขณะเดียวกันก็เร่งผลักดนัการพัฒนา
รถยนต์ไฟฟา้และไฮบริดอย่างจริงจังเพื่อรองรับทิศทางการเปลี่ยนผ่านของอุตสาหกรรมยาน
ยนต์โลก 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแม้ขา่วการดึงตัว Luca de Meo มารับตำแหนง่ CEO ของ Kering ยังไม่ได้

รับการยืนยนัอยา่งเปน็ทางการ แต่กระแสข่าวดังกล่าวสะท้อนให้เห็นถึงความพยายามของ
บริษัทในการปรับกลยุทธ์และโครงสร้างการบริหารท่ามกลางความท้าทายเชิงโครงสร้างที่
กำลังกดดันแบรนด์หลักอย่าง Gucci อยา่งไรก็ตาม ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิง
ระมัดระวังตอ่การเขา้ลงทนุในหุ้น Kering ในช่วงเปลี่ยนผา่นนี้ เพราะแม้การเปลี่ยนแปลงคร้ังนี้จะ
มีศักยภาพเปิดทางสู่โอกาสใหม ่ แต่ Execution risk ยังคงอยู่ในระดบัสูง และตอ้งใช้เวลา
พอสมควรกว่าผลลพัธ์เชิงกลยทุธ์จะเร่ิมชัดเจน สำหรับนักลงทุนทีต่้องการเก็งกำไรในกลุ่ม
ลักชัวรีระยะสั้น ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่า Hermes และ Richemont ยังคงเป็นตัวเลอืกทีน่่าสนใจ
กว่า เนื่องจากมีความตอ่เนื่องของแบรนด์ โมเมนตมัยอดขาย และความแข็งแรงของฐานลูกค้า 
High-end ที่ชัดเจนและเสถยีรกวา่ในปัจจุบัน 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจจีน Retail Sales เดอืน พ.ค. ขยายตัว +6.4% YoY (ตลาดคาด 

+4.9%) เร่งตัวขึ้นจากเดอืนกอ่นหน้า (+5.1%) และเป็นระดับสูงสุดนบัตั้งแต่ธันวาคม 2023  
โดยการเร่งตัวของยอดค้าปลีกไดแ้รงหนุนจากปัจจัยพิเศษ เช่น วันหยุดแรงงาน การเร่ิมต้น
เทศกาล 618 (เทศกาลชอ้ปปิ้งออนไลน์ขนาดใหญ่) เร็วกว่าปกติ และมาตรการอุดหนุนการ
บริโภคของภาครัฐ (Trade-in program) โดยเฉพาะยอดขายเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในครัวเรือนที่พุ่ง 
+53% YoY และมือถอื +33% YoY ในขณะที่ Industrial Production เดือน พ.ค. ขยายตัว 
5.8% YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนและที่ตลาดคาดที่ 6.0% และ 6.1% ตามลำดับ 
- ตดิตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญของสหรัฐฯ ในวนันี้ อาท ิ Retail Sales เดอืน พ.ค. 

(ตลาดคาด +0.2 MoM vs. เดอืนก่อน +0.1%) และ Industrial Production เดอืน พ.ค. (ตลาด 
 



 

   
 
คาดและเดอืนกอ่นที่ +0.0% MoM) รวมทั้งผลการประชุมของธนาคารกลางญี่ปุน่ ซึ่งตลาด
คาดว่าจะคงนโยบายการเงินเช่นเดิม ทั้งในส่วนอตัราดอกเบี้ยและการลดขนาดงบดุล 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Kering, Meta Platforms, Apple, AMD 
 
องิจาก POLYMARKET ตลาดใหน้ำ้หนกัลดลงสูร่ะดบั 33% ทีส่หรฐัฯ และญีปุ่น่จะสามารถ
เจรจาทางการคา้ไดส้ำเรจ็ภายในเดอืน ม.ิย. หลงัลา่สดุนายกรฐัมนตรญีีปุ่น่ระบถุงึความ
ขดัแยง้ในการเจรจากบัทางสหรฐัฯ 
   

 
Source: Polymarket, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +0.70%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.86% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +1.15% โดยดัชนี Hang Seng รีบาวดเ์ล็กนอ้ยตามตลาดหุ้นทัว่โลกในวันนี้ ทา่มกลางความผ่อนคลายช่ัวคราว
ของสถานการณ์ระหว่างอิหร่านและอสิราเอล ทั้งนี้ ดัชนี HSI ได้รับแรงหนุนหลักจากหุ้นในกลุ่ม Property & Construction 
+1.49%, Information Technology +1.14% และ Financial +0.97% 

     จีนรายงาน Retail Sales เดือน พ.ค. ขยายตัว +6.4% YoY (ตลาดคาด +4.9%) เร่งตัวขึน้จากเดือนก่อนหน้า (+5.1%) 
และเป็นระดบัสูงสดุนบัตั้งแต่ธันวาคม 2023  โดยการเร่งตัวของยอดค้าปลีกไดแ้รงหนุนจากปัจจัยพิเศษ เช่น วันหยุดแรงงาน 
การเร่ิมตน้เทศกาล 618 (เทศกาลช้อปปิ้งออนไลน์ขนาดใหญ่) เร็วกว่าปกติ และมาตรการอุดหนนุการบริโภคของภาครัฐ 
(Trade-in program) โดยเฉพาะยอดขายเคร่ืองใช้ไฟฟา้ในครัวเรือนที่พุ่ง +53% YoY และมอืถือ +33% YoY ในขณะที่ 
Industrial Production เดือน พ.ค. ขยายตวั 5.8% YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนและทีต่ลาดคาดที่ 6.0% และ 6.1% ตามลำดับ  

     ประธานาธิบดี Xi Jinping เดินทางถึงคาซัคสถานเพือ่เขา้ร่วมประชุมกับผู้นำประเทศในเอเชียกลาง โดยการเยอืนคร้ังนี้เปน็
การเสริมความสมัพนัธ์ในภูมิภาคที่เป็นจุดตัดของอทิธิพลระหวา่งจีน สหรัฐฯ และรัสเซีย โดย Xi จะพบกับประธานาธิบดี 
Kassym-Jomart Tokayev ของคาซัคสถาน และเข้าร่วมการประชมุกับผู้นำจากประเทศคีร์กีซสถาน ทาจิกิสถาน เติร์กเมนิ
สถาน และอุซเบกสิถาน พร้อมผลกัดันความร่วมมอืดา้นเศรษฐกิจและโครงสร้างพื้นฐาน เช่น การลงทุน $2.4 หมื่นล้านทีล่ง
นามในฟอรัม Central Asia-China ล่าสุด ซึ่งรวมถึงโครงการสร้างโรงถลุงอะลูมเินียมโดย East Hope Group มูลค่ากวา่ $1.2 
หมื่นล้าน 

     Xiaomi (1810 HK) +4.23% โดยได้รับแรงหนุนหลังประธาน Xiaomi “Lei Jun” เปดิเผยว่าจะเปิดตัว Xiaomi YU7 และ
สินค้าเรือธงหลายรุ่นในช่วงปลายเดือนมิถนุายน อาทิ แทบ็เล็ต Xiaomi Pad 7S Pro (พร้อมชิป XringO1), มือถือ REDMI K80 
Supreme Edition และ  MIX Flip 2 รวมถึงแท็ปเลต็ K Pad 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Kering (KER FP) +9.94% สวนทางกับ Renault (RNO FP) -6.41% หลังมีรายงานว่า Luca de Meo เตรียมก้าวสู่
บทบาทใหม่ นั่งเก้าอี้ CEO แห่ง Kering หลังสร้างผลงานโดดเดน่ใน Renault 

- Luca de Meo ผูบ้ริหารระดับสงูของ Renault กำลังจะโบกมอืลาวงการยานยนตต์ามการเปดิเผยจากทางบริษัทในวันอาทติย์
ที่ผ่านมา ขณะที่รายงานจากหนังสือพมิพ์ Le Figaro เผยวา่เขาเตรียมเข้ารับตำแหน่งประธานเจ้าหน้าทีบ่ริหารคนใหม่ของ 
Kering กลุ่มบริษัทแฟชัน่หรูระดับโลก ซึ่งเปน็เจ้าของแบรนด์ช่ือดังอย่าง Gucci โดยการเปลี่ยนแปลงคร้ังนี้จะมีผลในช่วง
กลางเดอืนกรกฎาคม 2025 และนับเป็นเหตุการณส์ำคัญทั้งต่ออตุสาหกรรมยานยนตแ์ละแวดวงธุรกิจลักชัวรีของฝร่ังเศส 

- ผลงานของ Luca de Meo ในการบริหาร Renault ตลอดระยะเวลา 5 ปีที่ผา่นมา ได้รบัการยกยอ่งอย่างมาก โดยเขาเขา้รับ
ตำแหน่งในปี 2020 ขณะที่บริษัทกำลังเผชิญภาวะขาดทุนอยา่งหนักจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของ COVID-19 ทันททีี่
เข้ามารับหน้าที่ De Meo ได้ดำเนนิมาตรการฟื้นฟอูงค์กรคร้ังใหญ่ เร่ิมจากการปรับลดต้นทนุ ลดจำนวนพนักงานทั่วโลก และ
ตัดกำลังการผลิตส่วนเกนิ เพือ่ทำให้บริษัทมีขนาดเล็กลงแตม่ีความคล่องตัวสูงข้ึน นอกจากนี้ เขายงัเร่งปรับโครงสร้างความ
ร่วมมอืระยะยาวกับ Nissan ซึ่งมคีวามสมัพันธซ์ับซอ้นมาตลอดกว่า 20 ปีให้มีความสมดุลมากข้ึน ขณะเดยีวกันกเ็ร่งผลักดัน
การพัฒนารถยนต์ไฟฟ้าและไฮบริดอย่างจริงจังเพื่อรองรับทิศทางการเปลี่ยนผ่านของอุตสาหกรรมยานยนต์โลก 

- สำหรับบทบาทใหม่ที่ Kering หากรายงานของ Le Figaro เปน็จริง Luca de Meo จะเข้ามาแทนที ่François-Henri Pinault ผู้
ดำรงตำแหน่งซีอีโอของบริษัทมานานถึง 20 ปี โดย Pinault จะยังคงดำรงตำแหน่งประธานคณะกรรมการบริษัทตอ่ไป การ
เปลี่ยนแปลงคร้ังนี้เกิดขึ้นท่ามกลางกระแสข่าวลือเร่ืองการเปลีย่นตวัผู้นำของ Kering ที่มีมาตอ่เนื่องในช่วงที่ผ่านมา โดย
รายงานระบุวา่ตระกลู Pinault กำลังวางแผนแยกตำแหน่งซีอีโอออกจากตำแหน่งประธานบอร์ด เพื่อเปิดทางให้ผู้บริหารมือ
อาชีพเขา้มาขับเคลื่อนองค์กรในชว่งเวลาทีเ่ผชิญความท้าทายหลายด้าน 

- การเปลี่ยนผ่านในตำแหน่งผู้บรหิารระดับสูงของ De Meo ยังเกิดขึ้นในช่วงเวลาที่อตุสาหกรรมยานยนต์ยุโรปกำลังเผชิญ
ความปั่นป่วนอยา่งตอ่เนือ่ง โดยนับเป็นการลาออกของผูบ้ริหารระดับสูงเป็นคร้ังที่สองในรอบ 6 เดอืน ต่อจากการลาออกของ 
Carlos Tavares จาก Stellantis สถานการณ์โดยรวมของภาคยานยนต์ยุโรปเวลานี้ตอ้งเผชิญแรงกดดันทั้งจากนโยบาย
การค้าของสหรัฐฯ ภายใต้การนำของประธานาธบิดี Donald Trump ตลอดจนการแข่งขันอย่างดเุดือดจากบริษัทรถยนต์จีนที่
รุกตลาดโลกอย่างรวดเร็ว 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแม้ข่าวการดึงตัว Luca de Meo มารับตำแหน่ง CEO ของ Kering ยังไม่ได้รบัการยืนยนัอย่างเปน็
ทางการ แต่กระแสข่าวดังกลา่วสะท้อนใหเ้ห็นถึงความพยายามของบริษัทในการปรับกลยุทธ์และโครงสร้างการบริหารท่ามกลาง
ความทา้ทายเชิงโครงสร้างที่กำลงักดดันแบรนด์หลักอย่าง Gucci  

- ในมมุมองของฝ่ายกลยทุธ์ฯ หากดีลดังกลา่วเกดิขึ้นจริง ถือเป็นการขยับเชิงรุกที่นา่สนใจ เนือ่งจาก De Meo เป็นผู้บริหารทีม่ี
ผลงานเด่นด้านการพลิกฟืน้องค์กร การปรับโครงสร้างธุรกิจ และความสามารถในการวางกลยุทธแ์บรนดท์ี่ยึดผลิตภณัฑ์เปน็
ศูนย์กลางซึ่งอาจช่วยเตมิเต็มจุดอ่อนที่ Kering กำลังเผชิญไดบ้างส่วน โดยเฉพาะในประเด็นการปรบัพอร์ตผลติภัณฑ์และการ
วางจุดยืนแบรนด์ในตลาดโลก 

 

 



 

 

- อย่างไรก็ดี ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงระมัดระวัง เนื่องจากประสบการณ์หลักของ De Meo มาจากอตุสาหกรรมยาน
ยนต์ ซึ่งแม้จะสะทอ้นทักษะด้านการฟื้นฟูและควบคุมต้นทุนองค์กรขนาดใหญ่ แต่ยังไม่มีผลงานพสิูจนชั์ดเจนในอุตสาหกรรม
แฟชั่นหรูที่มีความซบัซอ้นเชิงวัฒนธรรมแบรนด ์ดีไซน์ และ Emotional equity ของลูกค้ากลุ่ม High-end ทีเ่ปราะบางและมีความ
คาดหวังเฉพาะตวัสูง 

- ด้วยเหตุนี้ ฝ่ายกลยทุธ์ฯ จึงยังคงมีมุมมองเชิงระมัดระวังต่อการเข้าลงทุนในหุ้น Kering ในช่วงเปลีย่นผ่านนี้ เพราะแม้การ
เปลี่ยนแปลงคร้ังนี้จะมีศักยภาพเปิดทางสู่โอกาสใหม่ แต่ Execution risk ยังคงอยู่ในระดับสูง และตอ้งใช้เวลาพอสมควรกว่า
ผลลัพธเ์ชิงกลยุทธ์จะเร่ิมชัดเจน สำหรับนักลงทุนที่ตอ้งการเก็งกำไรในกลุ่มลักชัวรีระยะสั้น ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองว่า Hermes และ 
Richemont ยังคงเป็นตัวเลอืกทีน่่าสนใจกว่า เนือ่งจากมีความตอ่เนือ่งของแบรนด์ โมเมนตมัยอดขาย และความแข็งแรงของฐาน
ลูกค้า High-end ที่ชัดเจนและเสถียรกว่าในปัจจุบัน 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) Execution risk สูง 2) Gucci turnaround ยังไม่ชัดเจน 3) พฤติกรรมผู้บริโภคเปลีย่น 4) 
เศรษฐกิจชะลอตวั 5) แรงกดดันจากภาษีทางการค้า 

 

    Meta Platforms (META US) +2.90% หลังเตรียมเพิ่มโฆษณาใน WhatsApp คร้ังแรก เปิดโอกาสสร้างรายไดม้หาศาล 

- Meta ผู้ให้บริการเครือข่ายโซเชียลมเีดียรายใหญ่ของโลก เตรียมก้าวเข้าสู่ยทุธศาสตร์ใหม่ด้วยการประกาศแผนเพิม่ระบบ
โฆษณาในแอปพลเิคชัน WhatsApp ซึ่งนับเป็นคร้ังแรกตั้งแตบ่ริษัทเข้าซือ้กิจการแพลตฟอร์มส่งข้อความยอดนิยมแห่งนี้ในปี 
2014 โดยข่าวดังกล่าวส่งผลให้ราคาหุ้นของ Meta ปรับตวัขึ้น สะท้อนถึงความคาดหวังของนักลงทุนตอ่แหล่งรายได้ใหมท่ี่กำลัง
จะเกิดขึ้น 

- แผนการเพิม่โฆษณาของ Meta จะเร่ิมต้นจากการนำโฆษณาเขา้มาแสดงในแทบ็ Updates ซึ่งเปน็พืน้ที่ภายในแอปทีม่ีผู้ใช้งาน
ประจำวันมากกว่า 1.5 พันล้านคนทั่วโลก โดยนอกจากโฆษณาแลว้ Meta ยังวางแผนเพิ่มฟีเจอร์ใหม่หลายรูปแบบเพือ่สนับสนุน
การสร้างรายได้เพิ่มเตมิ ไมว่่าจะเป็นระบบ Channel Subscriptions ที่เปดิโอกาสให้ผู้ใช้สามารถจ่ายเงินเพื่อเข้าถึงเนือ้หาพิเศษ
จากช่องที่ตนติดตาม หรือ Promoted Channels ที่อนุญาตให้ช่องต่าง ๆ จ่ายเงินเพือ่เพิม่การมองเห็นให้กว้างขึ้น รวมถึงการ
เปิดให้ธุรกิจสามารถซื้อโฆษณาผา่นฟเีจอร์ Status ของ WhatsApp ซึ่งจะกลายเป็นพื้นที่โปรโมตสินค้าและบริการใหมอ่ีก
ช่องทางหนึ่ง 

- อย่างไรก็ตาม Meta ย้ำชัดวา่การเปลีย่นแปลงคร้ังนี้จะไม่มีผลกระทบตอ่การใช้งานส่วนตัวใน WhatsApp โดยการสนทนาแบบ
ส่วนตัวจะยังคงได้รับการเข้ารหัสแบบ End-to-End และปลอดจากโฆษณา เพื่อรักษาความเช่ือมัน่และความเปน็ส่วนตวัของ
ผู้ใช้งานเช่นเดิม 

- นโยบายใหม่ของ Meta ตอ่ WhatsApp คร้ังนี้นับเป็นการเปลีย่นแปลงแนวทางเชิงกลยุทธอ์ยา่งมีนยัสำคัญ โดยตลอด
ระยะเวลากวา่ 10 ปีที่ผ่านมา WhatsApp แทบจะปลอดโฆษณามาโดยตลอด แม้ Meta จะเข้าซือ้กิจการไปด้วยมูลค่าสูงถึง $1.9 
หมื่นล้านตั้งแต่ปี 2014 จนทำให้ WhatsApp กลายเปน็หนึ่งในบรกิารส่งข้อความที่ได้รบัความนิยมสูงสุดในโลก แต่กลบัยังไม่ได้
ถูกนำมาสร้างรายได้ในระดับเดียวกับ Facebook และ Instagram 

 

 



 

 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกและแนะนำเก็งกำไรตอ่หุน้ Meta Platforms ภายใต้บริบทของการทยอยขยายฐาน
รายได้ใหม่ผ่าน WhatsApp ซึ่งถอืเปน็สนิทรัพยท์ี่บริษัทถอืครองมานานกว่า 10 ปี โดยยังไม่ได้ถูก Monetized อย่างเตม็
ศักยภาพ การตัดสินใจเพิ่มโฆษณาเข้าสู่แพลตฟอร์ม WhatsApp จึงสะท้อนถึงการปลดลอ็กโอกาสการเติบโตของรายได้
เพิ่มเตมิในช่วงหลายปีข้างหนา้ ขณะที่โครงสร้างธุรกิจโฆษณาหลักของ Meta ยังรักษาความสามารถในการแข่งขันได้ดทีั้งใน 
Facebook และ Instagram 

- กลยทุธ์ใหม่บน WhatsApp ช่วยเพิ่ม Optionality ให้แก่ Meta ในช่วงที่ธุรกิจโฆษณาหลักเริ่มเข้าสู่ระยะเติบโตชะลอลงเมื่อเทยีบ
กับอดตี การขยาย WhatsApp จึงเป็นเสมอืนการเพิ่ม Revenue layer ใหม่ที่ช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้แก่รูปแบบการลงทนุเดมิ 
ซึ่ง Meta ยังคงเป็นผูเ้ลน่หลักในโฆษณาดิจิทลัดว้ยโครงสร้างต้นทนุที่มีประสิทธิภาพสูง กำไรสทุธิตอ่หุ้นเติบโตสม่ำเสมอ และ
ฐานเงนิสดที่แข็งแกร่งซึ่งรองรับการลงทุนในธุรกิจ AI ซึ่งเป็น Growth driver สำคัญระยะถัดไป 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) แรงกดดันจากกฎระเบยีบในยุโรป 2) คดีความจาก FTC ในสหรัฐฯ 3) การลดงบโฆษณาของ
ลูกค้า E-commerce 4) การแข่งขันด้าน AI ที่รุนแรง 5) ความไมแ่นน่อนของเศรษฐกิจ 

 

     Apple (AAPL US) ยอดขาย iPhone โต +14% ในเม.ย.–พ.ค. จากแรงซื้อหนีภาษี แต่ UBS เตือนดีมานดอ์าจไมย่ั่งยืน 

- UBS รายงานว่า iPhone มียอดขายแบบ Sell-through เพิ่มขึ้นราว +14% YoY ในเดือนเมษายนและพฤษภาคม โดยขายได้
มากกว่าที่คาดไว้ราว 4 ลา้นเคร่ือง สะทอ้นแรงซือ้เร่งจากผู้บริโภคทีก่ังวลตอ่ผลกระทบของภาษนีำเขา้ที่สหรัฐฯ อาจบังคับใช้กับ
จีนและเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 

- อย่างไรก็ตาม UBS เตอืนวา่แรงส่งนี้อาจเป็นเพียงช่ัวคราว โดยเฉพาะหลังจาก WWDC ที่ไมม่ีการเปิดตวัสนิค้าหรือฟเีจอร์
ใหม่ที่สร้างความตืน่เต้นให้แกน่ักลงทุน ขณะผลสำรวจจาก UBS Evidence Lab ยังบ่งช้ีวา่ความตัง้ใจซื้อ iPhone ของผู้บริโภค
ไม่ได้แข็งแกร่งในระยะถัดไป 

- David Vogt นักวเิคราะห์ของ UBS คงคำแนะนำ "Neutral" และให้ราคาเป้าหมายไวท้ี่ $210 โดยมองว่าแม้ Q2 จะดีกว่าคาด แต่
การดึงดีมานด์มาใช้ก่อน อาจกดดันยอดขายในคร่ึงปีหลัง ขณะทีป่จัจัยกระตุ้นใหม่ยังไม่ชัดเจน 

 

    AMD (AMD US) +8.81% รับข่าวเปิดตวัชิป AI MI350 แข่ง Nvidia พร้อมคาดการณต์ลาดแตะ $5 แสนล้าน ภายในปี 
2028 

- หุ้น AMD พุ่งข้ึนแรงถึง +8.81% หลัง CEO Lisa Su เปิดตัวชิป AI รุ่นใหม่ในงาน “Advancing AI 2025” พร้อมประกาศ
มุมมองเชิงบวกว่าตลาดชิป AI ทัว่โลกจะขยายตัวจาก $4.5 หมื่นลา้น ในป ี2023 สู่ระดับกว่า $5 แสนล้าน ภายในปี 2028 หรือ
โตเฉลี่ยต่อปมีากกวา่ 60% ซึ่งกระตุ้นความเช่ือมัน่ของนักลงทุนและทำให้เกิดแรงเข้าซือ้เก็งกำไรในหุ้น AMD ทันท ี

- ในงานดังกล่าว AMD เปิดตัวชปิตระกูล MI350 รุ่นใหม่ โดยระบวุ่า MI355 มีความเร็วมากกว่าเดมิถึง 35 เท่า และสามารถ
ประมวลผล AI software ได้เร็วกว่า Nvidia B200 และ GB200 ในหลายกรณี อีกทั้งยังมีจุดแข็งเรื่องต้นทนุทีต่่ำกวา่ ซึ่งมุ่งท้าชน 
Nvidia โดยตรง ขณะที่ AMD ยังเผยแผนล่วงหน้าสำหรับชิป MI400 ที่จะเปิดตัวปีหนา้ ซึ่งจะถูกใช้ใน Helios server ที่มี MI400 
ถึง 72 ตัว เทยีบช้ันกบั Nvidia NVL72 



 

 

- การเปดิตวัคร้ังนี้มาพรอ้มความร่วมมอืกับ OpenAI ซึ่ง CEO Sam Altman ร่วมงานและกลา่ววา่ OpenAI กำลังทำงาน
ร่วมกับ AMD ในการปรับแต่งชิป MI400 สำหรับการใช้งาน AI เชิงลึก ซึ่งตอกย้ำความจริงจังในการแข่งขันของ AMD 

- แม ้AMD จะมีสว่นแบ่งตลาดเพยีง 14.3% เทียบกับ 85.2% ของ Nvidia (ข้อมลูจาก IDC) แต่การรุกตลาดคร้ังนี้ถูกมองวา่เปน็
ก้าวสำคัญที่อาจเปลี่ยนสมดุลอำนาจในอตุสาหกรรม AI Accelerator ในอนาคต อยา่งไรก็ตาม ราคาเป้าหมายเฉลี่ยจาก
นักวิเคราะห์ (33 ราย) ยังคงอยู่ที ่$129.93 หรือสูงกว่าราคา ณ ปจัจุบันเพียง 2.53% โดยมี 22 รายให้คำแนะนำ "ซื้อ" และอีก 
11 รายให้ “ถือ” สะท้อนมุมมองเชงิบวกที่เป็นไปอย่างระมดัระวัง 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


