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  ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 UNIQ ดำเนนิธุรกิจรับเหมาก่อสร้างรับเหมา

ก่อสร้าง โดยเปน็ผู้รับเหมาหลกัและผู้รับเหมาช่วง
ให้บริการครบวงจรทั้งงานออกแบบและงานก่อสร้าง 
โดยมุ่งเน้นที่งานสาธารณูปโภคขนาดกลางและขนาด
ใหญ่จากภาครัฐเป็นหลัก อาทิ งานก่อสร้าง
รถไฟฟ้าส รถไฟทางคู่ สะพาน และสนามบิน เป็นต้น  

รับทรัพย์ก้อนโต 
 

 

2.24 3.88  
 

2,421 48.69 

 
 
  

 

  

• วันที่ 27 มิ.ย 68 กิจการร่วมค้า เอส ยู (UNIQ+STECON ) ได้รับเงินจาก 
รฟท. ตามสัญญาในงานก่อสร้างโครงการระบบรถไฟชานเมอืง สายสี
แดง สัญญา 1 จำนวน 7,395 ล้านบาท  

• ปัจจุบัน UNIQ มีงานในมือ (Backlog) มากกวา่ 4 หมื่นล้านบาท รองรับ
การสร้างรายได้ 3 ปีข้างหนา้ พร้อมโอกาสที่เปิดกวา้งจากโครงการ
ประมูลภาครัฐจำนวนมากที่กำลังจะเกิดขึ้นในอนาคต  

 
• เงินทีร่ับเงินจาก รฟท. เป็นหนี้ที่ รฟท ค้างชำระเป็นเวลานาน แบ่งเป็นเงิน

เปลี่ยนแปลงค่างาน ค่าดอกเบีย้ผิดนัดชำระ และค่าภาษีมูลคา่เพิ่ม ฝ่าย
วิจัยคาดว่า UNIQ จะบันทึกกำไรพิเศษจำนวนมากที่เปน็ส่วนของ
ดอกเบี้ยผิดนัดชำระเข้ามาในงบการเงิน 2Q68 

• UNIQ เป็นบริษัทรับเหมาที่มีอัตรากำไรจากการดำเนินงาน (EBIT 
Margin) สูงถึง 15% แต่มีอัตรากำไรสุทธิต่ำเพียง 1.5% เพราะมี
ดอกเบี้ยจ่ายสูงมาก หาก UNIQ นำเงินไปชำระหนี้สถาบันการเงิน จะทำ
ให้มีดอกเบี้ยลดลงมากกว่า 300 ล้านบาท/ปี ส่งผลบวกอยา่งมากตอ่
กำไร เพราะแต่ละปี UNIQ มีดอกเบี้ยจ่ายสูงถึง 1.2-1.3 พันล้านบาท 
 

• ราคาหุ้นปัจจุบันมีค่า Trailing PER และ PBV ต่ำเพียง 13 เท่า และ 0.29 
เท่า ตามลำดับ และเมื่อ UNIQ นำเงินที่ได้รับจาก รฟท. ไปชำระหนี้ ก็จะ
ทำให้มีผลประกอบการดีขึ้นอยา่งมีนัยสำคัญจากดอกเบี้ยจ่ายที่ลดลง 
ประเมิน Fair Value อิง Historical PBV 5 ปีย้อนหลังที่ 0.5 เท่า จะให้
ราคาเหมาะสม 3.88 บาท มี Upside 73% 

 
 
 
  

 ตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
 

 

 
 
 
 

 ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
 วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 

 

 
 
 
 
 กลยทุธก์ารลงทนุ มีแนวโนม้กลับตวัเป็นขาขึน้ชุด

ใหม่หลังแกว่งพักสะสมภายใต ้Zigzag Pattern โดยมี
สัญญาณบวกจากจังหวะฟืน้กลบัปลายคลื่น 5 ของ
คลื่น (C) ที่ 1.48 บาทคำแนะนำ ตั้งรับ 2.08-2.14 
บาท เปา้ทำกำไร 2.50/2.84 บาท จุด Cut Loss หาก
หลุด 1.92 บาท 

 
 
 
 
 
 ESG Assessment 
 

 
   

   ท่ีมา : SET 

สิน้สดุ 31 ธค. 2565 2566 2567 1Q68

รายได ้( ลา้นบาท ) 10,324 10,319 10,354 2,275

ก าไรสทุธิ ( ลา้นบาท ) 41 127 183 34

ก าไรปกติ ( ลา้นบาท) -900 121 183 34

EPS (บาท) 0.04 0.12 0.17 0.03

Book Value (บาท) 7.51 7.62 7.73 7.76

เงินปันผล (บาท) 0.00 0.05 0.07 0.00

Trailing PER (เทา่) 13.22

PBV (เทา่) 0.29

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

 

Trading UNIQ 

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ และทางเทคนิค  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 


