
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 Facebook Inc. (FB US EQUITY) ++  ราคาปด : 75.86 เหรียญสหรัฐฯ 
3Q57 Earnings Results (Bloomberg)  Market Cap: 2.12 แสนลานเหรยีญฯ 

Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 3Q57 เทากับ 802 ลานเหรียญสหรัฐฯ สูงกวาที่
ตลาดคาดไว 6.7% โดยเปนการปรับเพ่ิมขึ้น 1.8% qoq และ 90.0% yoy  

 

             
   

Comment :  ราคาหุน Facebook เทียบกับดัชนี 
NASDAQ ยอนหลัง 
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 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
 
 
 
 
 

-3.20

3.62

-0.90

24.06

4.42

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

-1W -2W -1M -3M -6M

%

 

ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 81.16/43.55

 52 Week Beta 0.764

 Company Background 
 Facebook – บริษัท Social Media ชั้น

นําของโลก 

 รายไดรวมของ Facebook งวด 3Q57 เพ่ิมขึ้น 10.0% qoq และ 58.9% yoy สูระดับ  
3.2 พันลานเหรียญฯ หลกัๆ จากการเพ่ิมขึ้นของจํานวนสมาชิกท่ีใชบริการประจําวัน 
(Daily active users) ในเดือน ก.ย. 57 เทากบั 864 ลานราย เพ่ิมขึน้ 19% yoy สงผลให
รายไดคาโฆษณา (92% ของรายไดรวม) เติบโตถึง 64% yoy สูระดับ 3 พันลานเหรียญฯ 
โดยเฉพาะการเพ่ิมขึ้นของรายไดคาโฆษณาบนโทรศัพทสมารทโฟนและแท็บเล็ตเชนเดียว 
กับรายไดจากคาธรรมเนียมตางๆ (8% ของรายไดรวม) เพ่ิมขึ้นถึง 13% yoy เปน 246 ลาน
เหรียญฯ   

 Gross margin งวด 3Q57 ปรับเพ่ิมขึ้นสู 83.4% จาก 74.9% ในงวดเดียวกันของปกอน 
เน่ืองจากตนทุนสวนใหญเปนคาใชจายคงท่ี (Fixed cost) อยางไรก็ตาม สัดสวนคาใชจาย
จากการดําเนินงานตอรายไดรวม (Operating expense/Revenue) ทรงตัวจากงวด
เดียวกันของปกอนท่ีระดับ 38.7% โดยเห็นคาใชจายในการวิจัยและพัฒนาเพ่ิมขึ้น  
64.8% yoy สะทอนใหเห็นวาบริษัทฯ ยังคงใหความสําคัญกับการลงทุนวิจัยและพัฒนาใน
การนําเสนอผลิตภัณฑใหมๆ เพ่ือตอบสนองความตองการของผูบริโภคมากขึ้น ใน
ขณะเดียวกันคาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึน้ 56.7% yoy ซึ่งเปนไปตามการ
เพ่ิมขึ้นของยอดขายรวม โดยรวมแลวกําไรจากการดําเนินงานงวด 3Q57 เทากับ 1.4 
พันลานเหรียญฯ เพ่ิมขึ้นถึง 89.8% yoy และกําไรสุทธิงวด 9M57 เทากับ 2.2 พันลานบาท 
เพ่ิมขึ้นกวา 1.3 เทาตัวจากปกอนหนา และคิดเปน 69.3% ของประมาณการกําไรป 2557   

Facebook Inc-A BUY 44 Target (USD) 87.15
HOLD 9 Price (USD) 75.86

SELL 1 Mkt cap ($m) 211,994            
($m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 1,695             494                2,754                  6,966                8,549              11,587           
Net Income 668                32                  1,491                  3,036                3,594              5,447             
EPS 0.52               0.02               0.62                    1.66                  1.94                2.59               
EPS growth (%) 53% -96% 3000% 168% 16% 34%
PER (x) 145.88           3,793.00        122.35                45.59                39.20              29.31             
DPS -                 -                -                      -                    -                 -                 
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 3.22               4.96               6.07                    10.15                12.22              15.51             
P/BV (x) 23.55             15.31             12.49                  7.48                  6.21                4.89               
ROE (%) 22.91             0.40               10.95                  18.03                18.14              18.40             
ROA (%) 14.33             0.30               9.04                    17.20                19.70              20.48             

ท่ีมา : Bloomberg 
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 แนวโนมผลการดําเนินงานงวด 4Q57 ยังเห็นการเติบโตที่ดี จากแนวโนมจํานวนสมาชิกท่ี
ใชบริการประจําวัน (Daily active users) เพ่ิมขึ้นตอเน่ือง หนุนรายไดคาโฆษณาเพ่ิมขึ้น
ตามไปดวย โดยเฉพาะคาโฆษณาในกลุมผลิตภัณฑโทรศัพทสมารทโฟนและแท็บเล็ตท่ี
เติบโตโดดเดน หลังจากสมาชกิในปจจุบันหันมาใชบริการ Facebook ผานสมารทโฟน
มากขึ้นจากเดิม  

 Facebook กําหนดงบประมาณเงินลงทุนป 2558 เพ่ิมขึ้นจากป 2557 สําหรับโอกาสในการ
เขาซื้อกิจการเม่ือเห็นโอกาสเหมาะสม และการจางวิศกรท่ีมีประสบการณและสามารถ
คิดคนผลิตภัณฑรูปแบบใหมเพ่ิมขึ้น เพ่ือพัฒนาการบริการใหมีความหลากหลายและมี
ความทันสมัยมากข้ึน สะทอนใหเห็นวาบริษัทฯ ตองการพัฒนาผลิตภัณฑและบริการใหมๆ 
ตอเน่ือง เพ่ือรักษาความเปนผูนําการใหบริการดาน Social media  

 แนวโนมกําไรสุทธิป 2558 จะเติบโต 18.4% yoy สู 3.6 พันลานเหรียญฯ ภายใต
สมมติฐานการเติบโตของรายได 36.2% yoy เปน 1.7 หม่ืนลานเหรียญฯ จากแนวโนม
จํานวนสมาชิกท่ีเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในประเทศกําลังพัฒนา และจํานวนความถี่ในการเขา
ใชบริการ Facebook มีมากขึน้ เน่ืองจากสมาชิกสวนใหญหันมาใชบริการผานทาง   
สมารทโฟนและแท็บเล็ต หนุนรายไดคาโฆษณาเติบโตตอเน่ืองจากปกอนหนา   

 ภายหลังจากการรายงานผลการดําเนินงานงวด 3Q57 (28 ต.ค. 57) ราคาหุนของ 
Facebook กลับตอบสนองเชิงลบ โดยลาสุดอยูท่ี 75.86 เหรียญฯ ลดลงถึง 6.1% จากวัน
กอนหนา ยัง underperform ดัชนี NASDAQ ท่ีทรงตัวจากชวงเวลาเดียวกัน แตปรับตัว
เพ่ิมขึ้นถึง 38.8% นับต้ังแตตนป 2557 สามารถ outperform ดัชนี NASDAQ ท่ีเพ่ิมขึ้น
เพียง 8.9% จากชวงเวลาเดียวกนั จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุน 
Facebook ไดรับคําแนะนําซื้อ 44 ราย ถือ 9 ราย และขาย 1 ราย โดยกําหนด Fair Value 
ใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 87.15 เหรียญสหรัฐฯ มี upside ราว 15%  

Upside

Name (%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA (USD)
GOOGLE INC-A 4.61 558.45         653.44       17.0% 3.51 2.99 21.32 18.02
FACEBOOK INC-A 4.54 75.86           87.15         14.9% 7.48 6.21 45.59 39.20
APPLE INC 4.34 107.34         116.38       8.4% 4.82 4.04 13.99 12.62
QUALCOMM INC 4.29 76.89           83.21         8.2% 3.33 3.06 14.51 13.80
YAHOO! INC 4.08 45.43           47.48         4.5% 1.10 1.09 28.46 37.21
MICROSOFT CORP 3.93 46.62           49.37         5.9% 4.09 3.71 16.76 14.66
HEWLETT-PACKARD 3.89 35.38           40.51         14.5% 2.31 2.01 9.50 8.96
EBAY INC 3.82 51.33           57.83         12.7% 2.78 2.43 17.41 15.71
INTEL CORP 3.59 33.92           35.36         4.2% 2.99 2.70 14.88 14.49

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.74 746,000       980,800     31.5% 12.32 8.84 48.49 29.29
SAMSUNG ELECTRON 4.53 1,167,000    1,450,262  24.3% 1.14 1.03 8.32 8.80
LG ELECTRONICS 4.27 66,500         84,438       27.0% 0.94 0.86 12.08 8.92

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.52 389              553            42.1% 3.06 2.65 16.97 15.86
FANUC CORP 3.48 17,865         20,843       16.7% 2.63 2.41 18.92 19.81

HONG KONG (HKD)
BAIDU INC-SP ADR 4.65 224.55         264.71       17.9% 9.22 6.72 35.79 25.57
TENCENT 4.56 122.00         149.76       22.8% 11.27 8.37 36.67 27.69
SINA CORP (USD) 4.50 39.81           63.14         58.6% 1.48 1.42 59.07 32.68
LENOVO GROUP LTD (USD 4.03 11.50           11.82         2.8% 4.12 3.46 18.31 14.68
SOHU.COM INC (USD) 3.52 43.66           59.22         35.6% 1.38 1.35 n.m. n.m.

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.54 128.00         146.51       14.5% 3.31 2.74 12.86 11.70
HON HAI PRECISIO 4.00 95.20           100.14       5.2% 1.59 1.42 11.52 10.30

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.15 52.14           64.60         23.9% 3.41 3.01 15.05 13.99

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


