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Outperform 

 

 2Q68 Earning Preview  

SCC 
   

170.50 210.00 

  

พร้อมรับมือกับความไม่แน่นอน  23.17 2.93 
 

• คาด 2Q68 กำไร 2,739 ล้านบาท ฟื้นตัวต่อเนือ่งจาก 1Q68 รับผลบวกราคาปูนซีเมนต์
ที่เพิ่มขึ้นและการฟื้นตัวของธุรกิจ Packaging ในอินโดนีเซีย ขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมีน่าจะ
ผลขาดทุนลดลง เพราะ Spread  ผลิตภัณฑ์หลักปรับตัวสูงข้ึนจากไตรมาสกอ่น 

• ไตรมาสนี้มีกำไรพิเศษจากการเปลี่ยนสถานะการลงทุน Chandra  Asri หรือ CAP  และ 
Negative Goodwill ที่ CAP ได้จากการซ้ือกิจการอื่นในราคาต่ำกว่ามูลค่ายตุิธรรม 

Q 
• ท่ามกลางสถานการณ์โลกทีม่ีความไมแ่น่นอนสูง การปรับตัวหลายเร่ืองทั้งการลด

ต้นทุนภายในองค์กร การผลักดันสินค้า HVA และการขายกิจการที่ไม่ทำกำไรและนำเงิน
ไปลงทุนในธุรกิจทีม่ีศักยภาพสูงกว่า ช่วยให้ SCC มีผลประกอบการดีขึ้น เพิ่มความ
มั่นใจว่าจุดต่ำสุดของธุรกิจได้ผ่านไปแล้วตั้งแต่ 4Q67  

• ช่วงสั้น การฟื้นตัวของ SCC ขึ้นกับธรุกิจปิโตรเคมีที่ยังเผชิญความไม่แนน่อนเกี่ยวกบั
ภาษีการค้าของสหรัฐ แต่หลังปี 2570 ที่โรงงาน LSP ผ่านการ Upgrade ให้ใช้ Ethane 
เป็น Feedstock ได้ จะช่วยยกระดับการทำกำไรให้กับธุรกิจปิโตรฯ ได้ในระยะยาว 

  
• การดำเนินตามกลยุทธ์ทีเ่ป็นรูปธรรมและผลบวกหลายด้านที่ตามมา จะทำให้ SCC 

ก้าวผ่านวิกฤติได้ แม้ราคาหุ้นปัจจุบันจะมีค่า PER สูงกว่าอดีตเพราะมีฐานกำไรต่ำ แต่
ศักยภาพภายในที่เพิม่ขึ้น ทำให้ SCC พร้อมกลับมาเติบโตได้อย่างแข็งแกร่งอีกคร้ัง ให้
น้ำหนักการลงทุน Outperform  ประเมนิราคาเหมาะสม 210 บาท      

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Industry Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

  

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS UP 
แนวรับ :  155  บาท 
แนวต้าน : 193/224  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 8.44 6.73 25%
2569F 14.11 10.14 39%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SIAM CEMENT PCL 26.13       16.43       0.57         0.56         
SIAM CITY CEMENT 10.64       9.91         1.22         1.18         
DYNASTY CERAMIC 11.67       10.94       1.71         1.62         
SCG DECOR PCL 5.94         5.40         0.31         0.30         
TIPCO ASPHALT 11.16       10.17       1.37         1.31         

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 25,915 6,342 10,124 16,931 21,640
Norm Profit 13,307 6,342 10,124 16,931 21,640
EPS ( บำท) 21.60 5.28 8.44 14.11 18.03
DPS (บาท/หุน้) 6.00 5.00 5.00 7.00 8.50
Norm PER (เท่ำ) 6.83 27.91 17.48 10.45 8.18
Dividend Yield (%) 4.07% 3.39% 3.39% 4.75% 5.76%
BVS(บำท) 303.3 294.1 297.5 304.6 314.2
PBV (เท่า) 0.49 0.50 0.50 0.48 0.47
EV/EBITDA (X) 6.09 8.88 8.18 7.37 6.97
ROE (%) 3.66% 1.80% 2.84% 4.63% 5.74%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 2Q68 กำไรจากการดำเนนิงาน 2,739 ลา้นบาท  
ภาพรวมทุกธุรกิจหลักในงวด 2Q68 มีสัญญาณฟื้นตัวทีด่ี นำโดยธุรกิจซีเมนต-์ผลติภัณฑ์กอ่สร้าง ที่ได้รับ
ผลบวกจากการปรับขึน้ราคาปนูซีเมนต์ในประเทศ 400 บาท/ตนั ตัง้แต่วันที่ 1 มี.ค ที่ผา่นมา และการใช้จ่ายงบลงทุน
ภาครัฐที่มากขึ้น ขณะที่ธุรกิจ Packaging ยังมีโมเมนตมักำไรดีขึน้ตอ่เนื่องจากงวด 1Q68 แมว้่าจะมีปัจจัยกดดัน
จากราคาเยือ่ใยสัน้ และ Dissolving Pulp ในสายธุรกิจ Fibrous Chain ที่ปรับตัวลดลงก็ตาม ส่วนธุรกิจปิโตรเคม ี
คาดจะมีผลขาดทนุลดลงเมื่อเทยีบกับงวด 1Q68 เนือ่งจาก Spread ผลิตภัณฑ์หลักทั้ง HDPE-Naphtha , PP-
Naphtha และ PVC-EDC/C2 ปรับตัวสูงข้ึนกว่าไตรมาสก่อน นอกจากนี้ในไตรมาสที่ 2 และ 4 ของปี SCC จะมี
รายได้เงินปันผลรับจากธุรกิจลงทุน (SCC ถือหุ้นนอ้ยกวา่ 20%) เข้ามาคร้ังละ 1.5-2.0 พันล้านบาท หลักๆมาจาก
บริษัท TOYOTA MOTOR ประเทศไทย ซึ่งในปี 2567 (สิ้นสุด 31 มี.ค 68) TOYOTA ทำกำไรเพิ่มขึน้ 22%YoY จึง
คาดว่าไตรมาสนี้ SCC น่าจะได้รบัเงินปนัผลจาก TOYOTA มากกว่าปีก่อนที่ไดเ้ข้ามา 1.7 พันล้านบาท ฝ่ายวิจัย
ประเมินว่างวด 2Q68 SCC จะมีกำไรจากการดำเนินงาน 2,739 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 149%QoQ แต่หากเทียบกับงวด 
2Q67 คาดกำไรยังลดลง 26%YoY เนือ่งจากปีนี้ธุรกิจ Packaging ได้รับผลกระทบมากข้ึนจากการเพิ่มสัดส่วน
การถือหุ้นในบริษัท Fajar ที่ยังมผีลขาดทุน และธุรกิจปิโตรเคมี กม็ีค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับโรงงาน LSP เพิ่มขึ้นมากกว่าปี
ก่อนทีย่ังไม่ไดเ้ปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย ์

ทั้งนี้กำไรสุทธิงวด 2Q68 จะแตกต่างอยา่งมีนยัสำคัญเมือ่เทียบกับกำไรจากการดำเนินงาน เพราะไตรมาสนี้จะมี
กำไรพิเศษที่ไม่ใช่รายการเงินสดเกิดขึ้นในระดบัหลักหมื่นล้านบาท จากการปรับสถานะการลงทุนใน PT Chandra 
Asri Pacific Tbk หรือ CAP ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในประเทศอนิโดนเีซยีที่ SCGC ถือหุ้นใน
สัดสว่น 30.57% จากเดิมทีเ่ป็นบริษัทร่วม (Associated Company) มาเป็นการลงทุนอื่น (Other Investment) ทำ
ให้ต้องเปลี่ยนวิธีบนัทึกบญัชีตามวิธีส่วนได้เสียมาเป็นเงนิลงทนุระยะยาว ซึ่งจะบนัทึกดว้ยมลูค่ายตุธิรรมที่จะมีการ
ประเมินโดยผู้ประเมินอิสระ โดยสว่นตา่งที่เกดิขึ้นจากการประเมินมลูค่ายุติธรรม จะถูกบันทึกเปน็กำไรพิเศษในงวด 
2Q68 บวกกับ Negative Goodwill ทีเ่กิดจากการที่ Chandra Asri เขา้ซือ้โรงกลั่นนำ้มันในสิงคโปร์จาก Shell ใน
เดือน เม.ย 68 ที่ราคาต่ำกว่ามลูค่ายุติธรรมของสินทรัพย์  โดยที่ SCC ยังสามารถรับรู้ Negative Goodwill 
ดังกล่าวเข้ามาในงบกำไรขาดทนุได้ตามวิธีสว่นไดเ้สยี  

ผลประกอบการแยกตามธุรกิจของ SCC 

 

 

ท่ีมา : SCC 
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รายละเอียดแยกตามธุรกิจมีดังนี ้

ธรุกจิปโิตรเคม ี: ประเมินงวด 2Q68 ขาดทุน 2.38 พันล้านบาท เทยีบกับงวด 1Q68 ที่มีผลขาดทุน 2.95 พันล้าน
บาท แม้ว่าไตรมาสนี้จะมีผลขาดทุนจากสต็อกเกิดขึน้ประมาณ 600 ล้านบาท หลังราคา Naphtha ที่ใช้เป็น 
Feedstock ปรับตัวลดลงกว่า 100 USD/ton เมือ่เทียบกบังวด 1Q68 อย่างไรก็ตาม ภาพรวมธรุกิจดูดีขึ้นกว่า 
1Q68 มาจาก Spread ของผลติภัณฑ์หลักทั้ง HDPE-Naphtha , PP-Naphtha และ PVC/EDC-C2 ที่ปรับตวั
สูงข้ึน บวกกับปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นตามฤดูกาล โดย ปริมาณการจำหน่ายเม็ดพลาสติก Polyolefin (PE+PP) 
งวด 2Q68 คาดจะทำได ้4.2 แสนตัน สูงกว่างวด 1Q68 ที่มีปริมาณการขาย 4.1 แสนตนั และสูงกวา่งวด 2Q67 ที่มี
ปริมาณการขายเพยีง 3.75 แสนตัน เพราะในชว่งเวลาดังกล่าวโรงงานระยอง  โอเลฟนิส์ (ROC) ซึ่งเป็นโรงงานปิโตร
เคมีตน้น้ำ เพิ่งกลับมาเดินเคร่ืองปลายเดอืน มี.ค 67 หลังการหยดุซ่อมบำรุงคร้ังใหญ่ ขณะที่ปริมาณการขาย PVC 
คาดจะทำได้ใกล้เคียงกับปีกอ่นที่ 1.88 แสนตัน ขณะที่ค่าใช้จ่ายด้าน Overhead ของโรงงาน LSP ในเวยีดนาม คาด
ว่าจะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับงวด 1Q68 เพราะกิจกรรมต่างๆของโรงงาน LSP ไม่ได้ตา่งไปจากเดมิ ปัจจุบันโรงงาน 
LSP ยังหยุดดำเนินงานเนื่องจาก Spread ของผลติภัณฑ์หลักอยูต่ำ่กว่าจุดคุ้มทุน ผู้บริหาร SCGC คาดว่าโรงงาน 
LSP น่าจะกลบัมาเปิดการผลิตปลาย 3Q68 หากสถานการณ์ Spread ปรับตัวดีขึ้น   

SPREAD ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
 

 

ท่ีมา : SCC 

ปนูซเีมนต-์ผลติภณัฑก์อ่สรา้ง (CBM) ประเมินกำไรงวด 2Q68 ที่ 2.0 พันล้านบาท เพิม่ขึ้น 25%YoY รับผลบวก
จากการปรับราคาปูนซเีมนต์ขึน้ 400 บาท/ตัน ตั้งแต่วันที่ 1 มี.ค 68 โดยราคาขายปูนซีเมนต์เฉลี่ยปรับตัวสูงข้ึนเมื่อ
สัญญาซื้อปูนซเีมนตเ์ดมิของลูกค้ารายใหญ่ทยอยหมดลงและตอ้งซื้อปูนซีเมนต์ Lot ใหม่ที่ราคาสงูข้ึน นอกจากนี้
การผลักดันให้การใช้ปูนซีเมนต์คาร์บอนต่ำ กลายเปน็มาตรฐานใหม่ในอุตสาหกรรมก่อสร้างเพือ่ลดการปลอ่ย
ก๊าซเรือนกระจกตั้งแต่เดอืน เม.ย 68 ส่งผลบวกในแง่ตน้ทนุการผลิต เพราะปูนซีเมนต์คาร์บอนต่ำจะมีต้นทุนการ
ผลิตต่ำกวา่ปูนซีเมนตป์อร์ตแลนด์  ขณะที่การใช้ปูนซีเมนต์โดยรวมของประเทศยังมีโมเมนตมัที่ดตี่อเนือ่งมาจาก
ไตรมาสก่อน แรงขับเคลื่อนหลักมาจากโครงการลงทุนภาครัฐ สว่นสนิค้าวสัดุก่อสร้างอืน่ ยังมปีจัจัยกดดันจาก 
ภาคอสังหาริมทรัพย์ในประเทศทีช่ะลอตัว 

ธรุกจิ Packaging (SCGP)  ประเมินกำไรงวด 2Q68 ที่ 915 ล้านบาท ฟื้นตัวต่อเนือ่งจากงวด 1Q68 ที่มีกำไร 900 
ล้านบาท แต่ยังลดลง 37%YoY เพราะ SCGP ต้องรับรูผ้ลขาดทนุเพิม่ขึ้นจากบริษัท Fajar ในอินโดนีเซีย หลังเพิม่
สัดสว่นการถอืหุ้นจาก 55.24% เป็น 99% ตั้งแต่เดือน ส.ค 67 บวกกับธุรกิจ Fibrous Chain มกีำไรลดลงตาม
ราคาผลิตภัณฑ์ทั้งเยือ่ใยสั้น (Short Fiber Pulp) และ เยือ่เคมลีะลายน้ำได้ (Dissolving Pulp) ที่ปรบัตัวลดลงอยา่ง
มีนัยสำคัญเมื่อเทยีบกับชว่งเดียวกันของปีก่อน ขณะที่กำไรทีเ่พิม่ขึน้เทยีบกับ 1Q68 ได้ปัจจัยหนุนจากการใช้กำลัง
การผลิตโดยรวมที่เพิม่ขึ้น โดยเฉพาะโรงงาน Fajar ในประเทศอินโดนีเซีย ที่มีผลประกอบการดีขึ้นตามยอดขายใน
ประเทศทีเ่พิ่มขึน้และการลดต้นทนุหลายด้านตามแผนงาน ทั้งการปรับลดจำนวน SKU ในการผลิตสินค้าลงให้

(USD/ Ton) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 %QoQ %YoY

HDPE-Naphtha 396 435 384 363 354 364 323 316 320 363 13% 0%

PP-Naphtha 380 375 305 291 326 328 315 328 326 352 8% 7%

PVC-EDC/C2 449 317 400 333 277 334 317 301 302 332 10% -1%

Benzene-Naphtha 197 233 232 206 295 348 307 231 192 136 -29% -61%

Toluene-Naphtha 188 264 309 194 197 229 152 86 104 91 -13% -60%

MMA-Naphtha 841 974 937 896 1,043 1,419 953 973 950 858 -10% -40%

BD-Naphtha 388 242 174 333 532 758 833 634 711 495 -30% -35%
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เหมาะสม การเพิ่มการจัดหาเศษกระดาษในประเทศที่มตี้นทุนต่ำกว่าการนำเข้า ทำให้งวด 2Q68 Fajar จะกลับมาม ี
EBITDA เป็นบวกได้คร้ังแรกในรอบ 2 ปี นอกจากนี้หลายประเทศในกลุ่มอาเซียนมีการเร่งการส่งออกสินค้าไปสหรัฐ
ก่อนมาตรการเรียกเก็บภาษนีำเขา้จะมีผลบังคับใช้  

แมห้นทางขา้งหนา้ยังมีปจัจยัทา้ทายหลายเรื่อง แต ่SCC เตรยีมพร้อมรบัมอืเตม็ที ่
ปัจจัยมหภาคในช่วงหลายเดอืนขา้งหน้ายังมีความไมแ่น่นอนสูง โดยเฉพาะประเด็นเกี่ยวขอ้งกับมาตรการภาษีของ
สหรัฐ นำไปสู่การตอบโต้ของประเทศต่างๆ ที่ทำใหเ้กิดความตึงเครียดทางการค้าและส่งผลกระทบตอ่ห่วงโซอุ่ปทาน
ทั่วโลก รวมไปถึงความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีที่จะลดลงตามอัตราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว 
ในขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมีก็กำลังเผชิญกับภาวะอุปทานล้นตลาดจากกำลังการผลิตใหม่ในประเทศจีน โดย SCC มี
การเตรียมพร้อมรับมอืกับความไม่แนน่อนดังกล่าว ซึ่งได้ดำเนนิการมาแล้วหลายเร่ือง ทั้งการลดตน้ทุนทั้งองค์กร
และเร่งโครงการปรับปรุงประสิทธภิาพ การผลักดันสินค้ามูลค่าเพิม่สูง (HVA) และสินค้า Green choice การปรับ
องค์กรให้มีความคลอ่งตัว ควบรวมหน่วยงาน หยดุบริษัทและหนว่ยงานที่ไม่มีผลกระทบเชิงกลยทุธ์ในระยะยาวและ
ไม่ทำกำไร การจัดลำดับความสำคัญการลงทุน เน้นโครงการที่มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ที่ให้ผลตอบแทนสูงและเร็ว
และการปรับลดเงินทนุหมุนเวียน ซึ่งสามารถนำไปลดเงินกู้ของบริษัทได้ ขณะที่การลงทุนโครงการเพิม่วัตถดุิบการ
ผลิตเพื่อรองรับก๊าซอเีทนสำหรับโรงงาน LSP จะช่วยเพิ่มขดีความสามารถในการแข่งขันระยะยาว โดยช่วยลด
ต้นทนุวตัถุดิบให้กบั SCC ได้ถึงปลีะ 8,000 ล้านบาท  แล้วเสร็จปลายปี 2570 

ผ่านจดุตำ่สดุไปแลว้ กำลงัฟืน้ตวัขึน้เรือ่ยๆ ใหน้ำ้หนกัลงทนุ Outperform  
การดำเนินตามกลยุทธท์ี่เปน็รูปธรรมและผลบวกหลายดา้นทีต่ามมา จะทำให้ SCC เดินหน้าฝ่าวกิฤติเศรษฐกิจที่
กำลังเกิดขึน้ได้ สำหรับธุรกิจปิโตรเคมีแม้ว่าอยู่ในช่วงวัฏจักรขาลงที่ยาวนาน แต่การเปลี่ยนนโยบายการลงทนุใน 
Chandra Asri (CAP) และเตรียมลดสดัสว่นการถอืหุ้นใน CAP ลง จะทำให้เกดิผลบวกหลายดา้น ขณะที่ธุรกิจหลัก
อื่นๆของ SCC ก็มทีิศทางทีด่ีขึ้น ไมว่่าจะเป็นธุรกิจซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์กอ่สร้างที่ได้รับประโยชน์สูงสุดจากการ
ประกาศปรับราคาปูนซเีมนต์ขึน้ 400 บาท/ตัน ตั้งแต่วันที่ 1 มี.ค 68 ส่วนธุรกิจ Packaging กอ็ยูร่ะหว่างการพลิก
ฟื้นผลประกอบการของบริษัทลูกในอินโดนเีซียคือ Fajar ให้กลบัมาทำกำไรให้ได้ภายใน 4Q68 ฝ่ายวิจัยมองว่าทุก
ธุรกิจหลักของ SCC ได้ผ่านจุดต่ำสุดไปแล้วและอยู่ระหวา่งการฟื้นตวัขึ้น จึงให้น้ำหนักการลงทนุ Outperform 
ประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี Discount Cash Flow ได้ที่ 210 บาท    
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ SCC 
“Net Zero Go Green ลดเหลือ่มลำ้ ยำ้รว่มมอื” 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : SCC มีการกำหนดเปา้หมายด้านสิ่งแวดล้อมอย่างชัดเจน เช่น การปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็น
ศูนย์ (NET ZERO) ภายในปี 2593 จากการเปลี่ยนผ่านพลังงานจากเชื้อเพลิงฟอสซลิสู่พลังงานสะอาด ทั้งการ
ติดตั้งพลังงานแสงอาทติย์ และการใช้เช้ือเพลิงทางเลอืกหลากหลายประเภท เช่น เช้ือเพลิงชีวมวล ทดแทนการใช้
ถ่านหินในโรงงาน ในดา้นสินค้าและบริการ กม็ีการพัฒนาสนิคา้และอุตสาหกรรมคาร์บอนต่ำ เช่น ปูนซเีมนต์
คาร์บอนต่ำ เป็นทางเลอืกให้กับผูบ้ริโภค  

มติดิา้นสงัคม : SCC ดำเนินธรุกิจโดยยึดมั่นในอดุมการณ์์ “ความรัับผดิชอบต่อ่สัังคม” ด้้วยการน้้อมนำหลััก 
ปรััชญาของเศรษฐกิิจพอเพีียงมาเป็็นแนวทางสำคััญ พร้้อมแก้้ไขปััญหาสิ่่งแวดล้อ้ม ลดความเหลื่่อมล้้ำในสัังคม 
และยกระดับัคุุณภาพชีีวิติของชุุมชน ควบคู่่ไปกัับการสร้้างการเติิบโตทางธุุรกิิจภายใต้้กรอบแนวคิิด “Inclusive 
Green Growth” โดยมีการกำหนดเป้าหมายด้านสุขภาพและความปลอดภัย รวมถึงการดำเนนิงานดา้นสทิธิ
มนุษยชนและการพฒันาและมีสว่นร่วมกับชุมชนที่ชัดเจน โดยมีแนวทางในการดำเนินงานและวัดผลที่เปน็รูปธรรมที่
ชัดเจน พรอ้มมุ่งพฒันาอาชีพ ส่งเสริมโอกาสทางการศึกษาและยกระดับสุขภาวะ ผ่านโครงการต่างๆ อาทิ โครงการ
พลังชุมชนทีอ่บรมวิสาหกิจชุมชน โครงการ Siam Validus Capital แพลตฟอร์มการเงินสนบัสนุนผู้ประกอบการ 
SMEรวมถึงการมอบโอกาสทางการศึกษาแก่เด็กและเยาวชน เปน็ต้น 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : SCC มีการกำหนดนโยบายและแนวปฏิิบัตัิทิี่่เกี่่ยวข้อ้งกัับการกำกับัดููแลกิิจการที่ดี ทั้งที่เป็น
หลักเกณฑ์การกำกับดูแลกิจการภายในประเทศ เช่น หลักการกำกับดูแลกิจการที่ดสีำหรับบริษัทจดทะเบียนของ
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต) รวมถึงหลักเกณฑต์ามโครงการสำรวจการกำกับ
ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบยีน ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  โดย SCC ได้รบัคะแนนประเมนิ 
100 คะแนนเตม็ จากผลประเมินคุณภาพการจัดประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจำป ี 2567 โดยสมาคมส่งเสริมผูล้งทนุ
ไทย และได้รับผลการสำรวจการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนประจำปี 2567 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไย (IOD) ในเกณฑ์ดีเลิศ (Excellent) 

ESG COMMENT: แมส้ินค้าในทุกธุรกิจหลักของ SCC จะมีความเกี่ยวขอ้งกับการปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง 
แต่ SCC มีแผนการดำเนนิการเกี่ยวกับประเด็น ESG ที่ชัดเจนและเปน็รูปธรรม รวมถึงมีการกำหนดเปา้หมายและ
ตัวชี้วัดในทุกมติิ ส่งผลให้ SCC ได้รับการยอมรับจากสถาบนัชั้นนำของโลกในฐานะผูน้ำด้านความยัง่ยืน ได้แก่ เปน็
บริษัทที่ได้รับการประเมนิคะแนนสงูสุดระดับ TOP 1% ในกลุ่มอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ของ S&P GLOBAL, ESG 
RISK RATINGS ระดับ ESG INDUSTRY TOP RATED ลำดับที่ 1 จาก 125 บริษัททัว่โลก ในกลุ่ม Industrial 
Conglomerates จาก Morningstar Sustainalytics และ MSCI ESG RATINGS ระดับ AA (LEADER) ในกลุ่ม 
Construction Materials จาก Morgan Stanley Capital International (MSCI) ซึ่งการเพิ่มสัดส่วนสินค้ารักษ์โลก 
นอกจากจะช่วยเสริมสร้างภาพลกัษณ์ด้าน ESG ให้กับ SCC แลว้ ยังมสี่วนสำคัญที่ช่วยลดตน้ทนุและเพิม่
เสถียรภาพของอัตรากำไรให้กับ SCC อีกด้วย 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 2Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

การลดเงินทุนหมุนเวียนและหนี้สินสุทธิของ SCC  ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ SCC 
 

 

 
 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F %QoQ %YoY 1H68F 1H67 %YoY
ยอดขาย 120,618 124,266 128,195 128,199 130,512 124,392 126,397 2% -1% 250,789 252,461 -1%

ก าไรขัน้ต้น 15,316 18,615 18,980 14,452 14,770 18,294 17,267 -6% -9% 35,561 37,595 -5%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -18,181 -16,511 -17,647 -17,794 -17,691 -17,147 -16,703 -3% -5% -33,850 -34,158 -1%

ดอกเบีย้จ่าย -3,042 -2,611 -2,884 -2,821 -3,184 -2,829 -3,069 8% 6% -5,898 -5,495 7%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 502 2,425 4,110 -1,480 -512 1,099 2,739 149% -33% 3,838 6,535 -41%

ก าไรสทุธิ -1,134 2,425 3,708 721 -512 1,099 2,739 149% -26% 3,838 6,133 -37%

EPS (บาท) -0.95 2.02 3.09 0.60 -0.43 0.92 2.28 149% -26% 3.20 5.11 -37%

Gross Margin 12.7% 15.0% 14.8% 11.3% 11.3% 14.7% 13.7% 14.2% 14.9%

SG&A/Sales 15.1% 13.3% 13.8% 13.9% 13.6% 13.8% 13.2% 13.5% 13.5%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SCC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 511,172 541,809 576,398 604,426 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 444,356 468,765 493,561 515,407 ก าไรก่อนสว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 3,822 8,000 16,272 21,569

ก าไรขัน้ต้น 66,817 73,044 82,837 89,019 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -297 4,833 4,144 2,557

ค่าใชจ่้ายในการขาย 69,644 69,406 71,682 74,218 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 31,591 31,724 32,057 32,724

ดอกเบีย้จ่าย 11,500 11,547 11,527 10,532 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 400 0 0 0

รายได้อืน่ 15,502 13,136 13,229 13,320 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 5,588 -14 -10,207 -8,237

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,822 8,000 16,272 21,569 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 36,179 40,222 38,086 44,426

ภาษีเงนิได้ 3,882 4,321 4,180 4,186 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -2,520 -2,123 -659 -72 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 6,571 0 0 0

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 6,530 7,095 7,593 8,166 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 11,546 11,032 11,552 12,153

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -28,053 -32,000 -35,000 -40,000

ก าไรสทุธิ 6,342 10,124 16,931 21,640 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -6,879 -20,968 -23,448 -27,847

ก าไรจากการด าเนนิงาน 6,342 10,124 16,931 21,640 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 5.3             8.4             14.1            18.0            เพิม่/ลด เงนิกู้ -15,004 10,000 10,000 -10,000

การเตบิโตของยอดขาย 2.3% 6.0% 6.4% 4.9% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -52% 60% 67% 28% ลด จ่ายปันผล -7,199 -6,000 -8,400 -10,200

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 13.1% 13.5% 14.4% 14.7% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -36,185 -7,547 -9,927 -30,732

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 1.2% 1.9% 2.9% 3.6% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -6,885 11,707 4,711 -14,153

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 128,195 128,199 130,512 124,392 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 51,895 63,602 68,314 54,161

ต้นทนุขาย 109,215 113,747 115,743 106,098 ลกูหนี้การค้า 71,539 72,143 76,652 80,307

ก าไรขัน้ต้น 18,980 14,452 14,770 18,294 สนิค้าคงเหลอื 73,302 73,144 77,814 81,597

ค่าใชจ่้ายในการขาย 17,647 17,794 17,691 17,147 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 2,269 2,464 2,618 2,742

ดอกเบีย้จ่าย 2,884 2,821 3,184 2,829 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 422,613 422,889 425,832 433,108

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 861,502 879,585 901,784 906,697

รายได้อืน่ 3,555 5,172 4,004 2,312 เจ้าหนี้การค้า 58,094 66,593 70,755 74,129

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,004 -991 -2,102 630 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 7,339 4,921 5,087 5,257

ภาษีเงนิได้ 1,190 758 434 1,196 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 152,183 152,183 152,183 152,183

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 599 1,210 836 237 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 164,230 174,230 184,230 174,230

รายการพเิศษอืน่ ๆ -402 2,201 0 0 หนี้สนิรวม 441,722 457,804 472,131 465,676

ก าไรสทุธิ 3,708 721 -512 1,099 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,200 1,200 1,200 1,200

ก าไรจากการด าเนนิงาน 4,110 -1,480 -512 1,099

Norm EPS 3.42 -1.23 -0.43 0.92 ก าไรสะสม 371,819 375,943 384,474 395,914

ยอดขาย (QoQ) 3% 0% 2% -5% สว่นของผู้ถอืหุน้ 352,887 357,011 365,542 376,982

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 2% -24% 2% 24% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 66,893 64,769 64,110 64,039

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 69% N/A N/A N/A หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 861,502 879,585 901,784 906,697

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.92 0.95 0.99 0.95 ปรมิาณการขายปนูซเิมนต์รวม  ( ลา้นตนั ) 16.6 17.4 18.2 19.2

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.57 0.61 0.64 0.58 ราคาขายปนูในประเทศ  ( บาท/ตนั ) 2,000 2,200 2,200 2,200

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 7.15 7.51 7.52 7.53 Total Polyolefin sale ( ตนั ) 1,531,000 1,913,750 2,212,375 2,322,994

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 6.06 6.41 6.34 6.32 Average Spread ผลติภณัฑ์ปิโตรเคมี ( USD/ton) 316 333 337 343

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.65 7.04 6.98 6.95  รายได้ธุรกจิบรรจุภณัฑ์ครบวงจร ( ลา้นบาท ) 100,229 109,157 118,611 128,577

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.25 1.28 1.29 1.24  รายได้ธุรกจิ Fibrous Chain ( ลา้นบาท ) 25,327 27,860 30,646 33,710

Net Gearing 0.75 0.74 0.73 0.72

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 0.7% 1.2% 1.9% 2.4%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 1.8% 2.8% 4.6% 5.7%


