
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดในแดนบวกเมื่อวันพฤหัสบดี ทา่มกลางแรงสนบัสนุนจากขอ้มูล

ตลาดแรงงานทีอ่อกมาในเชิงบวก รวมถึงผลประกอบการไตรมาสลา่สุดของ Delta Air Lines ที่
ดีกว่าตลาดคาด และการปรับตัวขึ้นของราคาหุ้น Nvidia 
- สหรัฐฯ จะทำการเรียกเก็บภาษนีำเข้าจากบราซลิในอตัรา 50% ตัง้แต่วันที่ 1 ส.ค. หลังจากที่ใน

วันเดียวกนัได้มีการประกาศว่าจะเรียกเก็บภาษีจากอีก 7 ประเทศ ได้แก่ 30% จากแอลจีเรีย อิรัก 
ลิเบยี ศรีลังกา, 25% จากบรูไน มัลโดวา และ 20% จากฟลิิปปินส์ สว่นการจัดเก็บภาษีนำเขา้
ทองแดงในอตัรา 50% จะเร่ิมขึน้ในวันที่ 1 ส.ค. นีเ้ช่นกัน 
- Trump ได้เรียกร้องอีกคร้ังให้ประธาน Fed ทำการลดอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ FOMC Minutes 

ของรอบประชุมวันที่ 17-18 มิ.ย. เผยว่า กรรมการส่วนใหญเ่ห็นวา่การปรับลดอตัราดอกเบี้ย
ในปีนี้เป็นเร่ืองเหมาะสม คาดวา่ตลาดรอติดตามรายงานตัวเลขเงินเฟอ้ที่จะมีการเปดิเผยใน
สัปดาห์หนา้ (15 ก.ค.) 
- BoJ เผยว่ากลุม่ผู้ผลติรถยนต์ญี่ปุ่นได้ลดราคารถยนต์ทีส่่งออกไปยังสหรัฐฯ อย่างมาก 

สะทอ้นให้เหน็ถึงความพยายามของบริษัทญี่ปุน่ในการคงความสามารถในการแข่งขันแม้จะตอ้ง
ยอมเสยีผลกำไร 
- สมาคมผู้ผลิตยานยนต์จีน (CAAM) รายงานว่า อุตสาหกรรมยานยนต์จีนขยายตวัอย่าง

แข็งแกร่งในคร่ึงปีแรก โดยยอดการผลิตรถยนต์รวมอยูท่ี่ 15.62 ล้านคัน เพิ่มขึน้ +12.5% YoY 
ขณะที่ยอดขายรถยนต์รวมอยู่ที ่ 15.65 ล้านคัน เพิ่มขึ้น +11.4% (รายละเอียดเพิม่เติมใน 
Market Update) 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: จีนจะรายงานตวัเลข New Yuan Loans (มิ.ย.) และ 

Money Supply (มิ.ย.) ซึ่งอยู่ในชว่งระหว่างวันที ่11-15 ก.ค. 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Boeing, Costco, Estee Lauder, Nvidia, TSMC 
 
STOCK HIGHLIGHT 
- Boeing (BA US) ส่งมอบเคร่ืองบิน 60 ลำในเดอืนมิถุนายน โต +27% รับดีมานด์จีนกลับมา 

หลังยกเลิกข้อจำกัดการค้า ฝา่ยกลยุทธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรตามแนวรับในหุ้น Boeing (BA 
US แนวรับ 216/195 แนวต้าน 233/257) ตาม Turnaround Play ท่ามกลางการฟื้นตัวของ
ธุรกิจเคร่ืองบินพาณิชยแ์ละปัจจัยสนับสนนุตอ่งบประมาณทางการทหารที่เพิม่ขึ้น ขณะที่ Fitch 
ได้ปรับมุมมอง Credit outlook ของ Boeing ขึน้เปน็ Stable เนือ่งจากเห็นสญัญาณการฟื้นตัว
ในกำลังผลติของ 737 MAX และการปรับโครงสร้างทางการเงินอยา่งมีประสทิธิภาพ 
(รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Update) 
- Nvidia (NVDA US) ทำสถติิบริษทัมีมลูค่าตลาดแตะ $4 ล้านลา้น กลายเป็นบริษัทจดทะเบียน

แรกของโลกทีท่ำได ้ขณะทีน่ักลงทุนเช่ือยังมีโอกาสเติบโตตอ่ ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงเลอืก Nvidia 
เป็นหุ้น Top pick ในกลุม่เซมิคอนดักเตอร์ โดยมองว่าบริษัทยังคงเป็น Backbone ของ 
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11 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,650.64 0.43% 

S&P500 6,280.46 0.27% 

NASDAQ 20,630.66 0.09% 

Europe STOXX600 552.93 0.54% 

Japan NIKKEI225 39,646.36 -0.44% 

China 
CSI300 4,010.02 0.47% 

HSCE 8,668.26 0.83% 

India NIFTY50 25,355.25 -0.47% 

Thailand SET 1,110.40 - 

Vietnam VN30 1,569.34 1.69% 

Gold Gold Futures 3,325.70 0.14% 

Oil WTI Oil Futures 66.57 -2.65% 

USD US Dollar Index 97.65 0.10% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3498% 2 

TH Gov 10Y 1.5360% - 

 



 

   
 
โครงสร้างพื้นฐาน AI ทัว่โลก ในเชิงกลยุทธ์ Nvidia ยังคงน่าสนใจสำหรับผู้ทีต่้องการ Core 
exposure ในธีม AI และ Accelerated computing ระดับโครงสร้างพื้นฐาน โดยแนะนำเล่นเก็ง
กำไรเป็นรอบ (NVDA US: แนวรับ 150/132 แนวต้าน 167/180, NVDA80 TB: แนวรับ 25/22 
แนวต้าน 27/29) (รายละเอียดเพิม่เตมิใน Stock Update) 
- TSMC (TSM US, 2330 TT) เผยรายได้ Q2 โต 38.6% YoY สู่ $3.19 หมื่นล้าน สูงกว่าตลาด

คาด จากความต้องการชิป AI ที่พุ่งแรง ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองปัจจัยพื้นฐานยังคงหนุนราคาใน
ระยะสั้น อยา่งไรก็ตาม ตดิตามความผนัผวนที่อาจเกิดขึน้จากความไม่แน่นอนด้านสงคราม
การค้าและความเสี่ยงทางด้านภมูรัิฐศาสตร์ ในสว่นของมุมมองระยะยาว เรายังคงมีมุมมองเชิง
บวกตอ่กลุม่ผู้ผลติและผู้ออกแบบชิป ซึ่งได้ประโยชน์จากแนวโนม้การเตบิโตของ AI แนะนำเก็ง
กำไร TSMC (TSM US แนวรับ 221/206 แนวตา้น 240/254) ขณะที่สำหรับนักลงทนุทีต่้องการ
ลงทุน TSMC ผ่าน DR ในไทย สามารถเก็งกำไรได้ใน YT TAIWAN50 ETF (TAIWAN19 TB 
แนวรับ 21/19.6 แนวต้าน 22.2/23.3) ทั้งนี้ กองทุนมีน้ำหนักการลงทุนใน TSMC ประมาณ 
50% (รายละเอียดเพิ่มเตมิใน Stock Update) 

 
BOEING สง่มอบเครือ่งบนิ +27% YOY ในเดอืน ม.ิย. หลงักลบัมาสง่มอบเครือ่งบนิใหจ้นี
ครัง้แรก นบัตัง้แตม่กีารยกเลกิการนำเขา้ของจนีในเดอืน เม.ย. ทีผ่า่นมา 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดในแดนบวกเมื่อวันพฤหัสบดีที่ 10 ก.ค. โดยดัชนี S&P500 (+0.27%) และ Nasdaq (+0.09%) ทะยานขึ้น
แตะระดบัสูงสดุเปน็ประวตัิการณ์ ท่ามกลางแรงสนบัสนุนจากขอ้มลูตลาดแรงงานทีอ่อกมาในเชิงบวก รวมถึงผลประกอบการ
ไตรมาสล่าสุดของ Delta Air Lines ที่ดีกว่าตลาดคาด (รายไดแ้ละกำไรสุทธิดีกวา่นักวเิคราะห์คาด 0.39% และ 1.68% 
ตามลำดบั) และการปรับตัวขึ้นของราคาหุ้น Nvidia (+0.75%) ขณะที่สหรัฐฯ ได้มีการประกาศเรียกเก็บภาษีศุลกากรราย
ประเทศเพิม่เติมจากบราซลิและอกี 7 ประเทศคู่ค้า 

- หลังสหรัฐฯ มีการส่งจดหมายเรียกเก็บภาษีศุลกากรในอตัราใหม่กับ 14 ประเทศเมือ่วันจันทร์ที่ผา่นมา และมีผลบังคับใช้ใน
วันที่ 1 ส.ค. นี้ ทางประธานาธบิด ีTrump ได้เผยเพิ่มเตมิในวนัพุธ (9 ก.ค.) ว่า สหรัฐฯ จะทำการเรียกเก็บภาษีนำเข้าจากบราซลิ
ในอตัรา 50% ตั้งแต่วันที่ 1 ส.ค. หลังจากที่ในวนัเดยีวกันได้มีการประกาศว่าจะเรียกเกบ็ภาษีจากอกี 7 ประเทศ ได้แก่ 30% จาก
แอลจีเรีย อิรัก ลิเบีย ศรีลังกา, 25% จากบรูไน มลัโดวา และ 20% จากฟิลิปปนิส์ โดย Trump อา้งวา่ การที่บราซิลมีพฤติกรรม
โจมตีการเลือกตั้งที่เสรีและสทิธิในการพูดอยา่งเสรีของชาวอเมริกันซึ่งถือเป็นสทิธิขั้นพืน้ฐานนั้น เปน็หนึ่งในเหตุผลทีท่ำให้เขา
ตัดสนิใจเรียกเก็บภาษสีินค้าของบราซิลทั้งหมดที่นำเข้าสู่สหรัฐฯ 

- นอกจากนี้ Trump ไดเ้ผยวา่ การเรียกเก็บภาษีนำเข้าทองแดงในอัตรา 50% ที่ประกาศไว้ก่อนหนา้นี้นัน้ จะมีผลบังคับใช้วันที่ 1 
ส.ค. เช่นเดียวกนั โดยระบุใน Truth Social ว่า "ผมขอประกาศว่า ภาษีศุลกากรที่เรียกเก็บจากการนำเข้าทองแดงในอตัรา 50% 
จะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วนัที่ 1 ส.ค. 2025 หลังจากที่ผมได้รับการประเมินด้านความมั่นคงแห่งชาติ ทองแดงเป็นโลหะที่จำเป็น
สำหรับเซมิคอนดักเตอร์ เคร่ืองบนิ เรือ อาวุธ ศูนย์ขอ้มลู แบตเตอรีลิเธียมไอออน ระบบเรดาร์ ระบบป้องกันขีปนาวุธ และแมแ้ต่ 
อาวุธความเร็วเหนอืเสียง ซึ่งเรากำลังสร้างขึ้นเป็นจำนวนมาก ทองแดงเปน็วัสดุที่กระทรวงกลาโหมใช้มากเป็นอนัดับสอง" โดย
จากข้อมูลของสำนักงานสำรวจธรณีวิทยาสหรัฐฯ (USGS) พบว่า ทองแดงเปน็โลหะทีม่ีการใช้งานมากที่สุดเปน็อนัดับสามของ
โลก รองลงมาจากเหล็กและอะลูมิเนียม โดยสหรัฐฯ มีการนำเข้าทองแดงคิดเป็นเกือบคร่ึงหนึ่งของการใช้งานทั้งหมดในประเทศ 
ทั้งนี้ นอกจากการปรับขึ้นภาษีทองแดงแล้ว ทาง Trump ยังได้ขู่จะปรับขึ้นภาษีนำเข้าสินค้ากลุ่มเซมคิอนดักเตอร์และกลุ่มยา (ที่
อาจมีภาษสีูงถึง 200%) ด้วยเมื่อช่วงต้นสปัดาห์ ซึ่งสินค้าดังกล่าวเป็นกลุ่มที่ Trump ได้เคยกล่าวถงึไว้แล้วตั้งแต่ช่วงหลายเดอืน
ก่อนหน้านี้วา่จะมีการพิจารณาปรับขึ้นภาษีนำเข้ารายอตุสาหกรรมด้วย ซึ่งรวมไปถึงกลุ่มไมแ้ละผลติภัณฑ์ไม้ดว้ย 

- ประธานาธิบดี Trump ไดเ้รียกร้องอีกคร้ังให้ประธาน Fed ทำการลดอตัราดอกเบี้ย โดยระบวุ่า "ขณะนี้อตัราดอกเบี้ยของ Fed 
สูงเกินไปอย่างน้อย 3% โดยอตัราดอกเบี้ยที่สูงเกินไปทุกๆ 1% ทำให้สหรัฐฯ มีค่าใช้จ่ายดา้นรีไฟแนนซ์สูงถึง $3.6 แสนล้านตอ่ปี 
ทั้งๆ ทีส่หรัฐฯ ไมม่ีเงินเฟอ้ และบรษิัทต่างๆ กำลังพากันหลั่งไหลเข้าสู่สหรัฐฯ ซึ่งเปน็ประเทศที่ร้อนแรงที่สุดในโลก! จงลดอตัรา
ดอกเบี้ยลง!!!" ทั้งนี้ ในงานเสวนาที่จัดขึ้นโดย ECB เมือ่ตน้เดือน ก.ค. ทาง Powell ประธาน Fed ไดแ้สดงความเห็นว่า "เรา
ตัดสนิใจชะลอการดำเนนินโยบาย เมือ่เราเห็นขนาดของมาตรการเรียกเก็บภาษีศุลกากร ขณะที่คาดการณ์เงินเฟ้อของสหรัฐได้
เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัสำคัญจากผลของภาษีดังกล่าว” 

- สำหรับรายงาน FOMC Minutes ของรอบประชุมวันที่ 17-18 ม.ิย. เผยวา่ กรรมการส่วนใหญ่เหน็ว่าการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยในปีนีเ้ป็นเร่ืองเหมาะสม เนื่องจากผลกระทบจากมาตรการภาษีศุลกากรต่อเงินเฟอ้น่าจะมีไม่มากและเกดิขึ้น
เพียงช่ัวคราวเท่านั้น อยา่งไรก็ตาม ในการประชุมเดอืน ก.ค. (29-30 ก.ค.) มีกรรมการ Fed เพียงบางส่วนเทา่นั้นที่สนับสนุนให้
ลดอตัราดอกเบี้ย ขณะที่ยังไม่มีกรรมการท่านใดสนบัสนุนการปรับลดอัตราดอกเบีย้ลงอย่างมาก แม้ประธานาธิบดี Trump จะ
พยายามกดดนัให้ Fed ดำเนินการดังกล่าวกต็าม 

 



 

 

 

- นอกจากนี้ ในรายงานการประชุมระบุว่า "โดยทั่วไปแลว้ กรรมการมีความเหน็ตรงกันวา่ การเติบโตทางเศรษฐกิจและ
ตลาดแรงงานทีย่ังคงแข็งแกร่ง ตลอดจนนโยบายการเงินในปัจจุบันที่ค่อนข้างอยู่ในระดับคุมเข้ม คณะกรรมการกำหนดนโยบาย
การเงิน จึงเห็นสมควรที่จะรอดูความชัดเจนเพิ่มเตมิเกี่ยวกับแนวโน้มเงนิเฟอ้และกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยคณะกรรมการจะ
เตรียมความพร้อมเพือ่ปรับนโยบายการเงินตามความเหมาะสม หากพบวา่มีความเสี่ยงที่จะทำให้ไมส่ามารถบรรลุเปา้หมาย
ต่าง ๆ ซึ่งรวมถึงเป้าหมายเงินเฟอ้" 

- สำหรับ FedWatch Tool เช้านีช้ี้ว่า ตลาดให้น้ำหนักสูงถึง 96% ว่า Fed จะคงอตัราดอกเบี้ยที่ระดบั 4.25-4.50% ในการ
ประชุมปลายเดอืน ก.ค. นี้ ขณะทีใ่ห้น้ำหนัก 67% ในการประชุมเดอืน ก.ย. ที่จะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 25bps จาก
ระดับปัจจุบัน ทั้งนี้ คาดว่าตลาดรอติดตามรายงานตัวเลขเงินเฟ้อที่จะมีการเปดิเผยในสปัดาห์หนา้ (อังคารที่ 15 ก.ค.) ซึ่ง
นักวิเคราะห์คาดว่าอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มเร่งตัวขึน้จากเดอืน มิ.ย. ทั้งในส่วนของ CPI (คาด +2.6% YoY vs. เดอืนกอ่น 
+2.4%) และ Core CPI (คาด +2.9% YoY vs. เดือนก่อน +2.8%) 

- BoJ ได้เปิดเผยรายงานว่า กลุ่มผู้ผลิตรถยนต์ญีปุ่่นไดล้ดราคารถยนตท์ี่ส่งออกไปยังสหรัฐฯ อย่างมากเป็นประวัติการณ์ โดย
ในเดอืน มิ.ย. ราคาส่งออกรถยนต์ไปอเมริกาเหนอืลดลงถึง -19.4% YoY เพือ่หลีกเลี่ยงผลกระทบจากการที่สหรัฐฯ เร่ิมเกบ็
ภาษีนำเขา้รถยนต์ในอัตราสูงถึง 25% ตั้งแต่ตน้เดือน เม.ย. ซึ่งสะทอ้นให้เหน็ถึงความพยายามของบริษัทญี่ปุ่นในการคง
ความสามารถในการแข่งขันแม้จะต้องยอมเสยีผลกำไร โดยการปรบัลดราคาคร้ังใหญ่ดังกลา่วได้กอ่ให้เกิดความกังวลเกีย่วกับ
ผลกระทบต่อกำไรของบริษัท และอาจบัน่ทอนความสามารถในการปรับขึ้นค่าจ้าง ซึ่งเป็นองค์ประกอบสำคัญที่ช่วยให้ BoJ 
บรรลุเป้าหมายเงินเฟ้ออยา่งยั่งยนื ทั้งนี้ ญี่ปุ่นเป็นหนึ่งใน 14 ประเทศที่สหรัฐฯ ได้ส่งจดหมายเตือนเมื่อวนัจันทร์ถึงการปรับขึน้
ภาษีศุลกากรในอตัรา 25% ในวนัที่ 1 ส.ค. นี ้(จากเดิมอตัรา 24% ที่ประกาศไวเ้มือ่ 2 เม.ย.) 

-ในช่วงคร่ึงแรกของปี 2025 อุตสาหกรรมยานยนต์จีนขยายตัวอยา่งแข็งแกร่ง โดยสมาคมผู้ผลิตยานยนต์จีน (CAAM) รายงาน
ว่ายอดการผลติรถยนต์รวมอยูท่ี ่15.62 ล้านคัน เพิม่ขึ้น +12.5% เมือ่เทียบกบัช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ขณะที่ยอดขาย
รถยนต์รวมอยูท่ี่ 15.65 ล้านคัน เพิ่มขึน้ +11.4% สะทอ้นถึงการอปุโภคบริโภคภายในประเทศที่เติบโตอยา่งคึกคัก โดยหนึ่งใน
ปัจจัยสำคัญคือ การขยายตัวของเศรษฐกิจและโครงการแลกเปลี่ยนสินค้าเก่ากับสินค้าใหม่ที่รัฐบาลจีนผลักดันตั้งแต่เดอืน ม.ค. 
ปีนี้ ซึ่งครอบคลุมเคร่ืองใช้ไฟฟ้าและยานพาหนะ สว่นการผลติรถยนต์พลังงานใหม่ (NEV) ในช่วงคร่ึงแรกของปี เพิม่ขึ้น +41.4% 
สู่ระดับ 6.97 ล้านคัน ขณะที่ยอดขายรถ NEV เพิ่มขึน้สอดคลอ้งกัน (+40.3% สู่ระดับ 6.94 ล้านคัน) โดยยอดขายรถประเภทนี้
คิดเป็นสัดส่วน 44.3% ของจำนวนรถยนต์ใหม่ที่จำหนา่ยในประเทศตลอดช่วงเดือน ม.ค.-มิ.ย. ที่ผา่นมา 

- Bloomberg รายงานว่า ดัชนีหุน้กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ของจีนพุ่งขึ้นแรงที่สุดในรอบเกอืบ 9 เดอืน ด้วยแรงหนุนจากกระแส
คาดการณ์ว่าจะมีการประชุมระดบัสูงของผู้นำจีนในสัปดาห์หน้าเพือ่ฟื้นฟูภาคอสังหาริมทรัพยท์ี่กำลังเผชิญปัญหา โดยดัชนี 
Bloomberg Intelligence ซึ่งติดตามหุ้นอสังหาริมทรัพย์ของประเทศจีน เพิม่ขึ้นมากถึง 11% โดยหุน้ Logan Group Co. พุ่ง
สูงสุดถึง 85% ในตลาดหุ้นฮอ่งกง และหุ้น Sino-Ocean Group Holding Ltd. ได้ปรับตัวขึน้ถึง 37% 

 

 

 

 



 

 

 

- ด้านรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญ ได้แก่ สหรัฐฯ รายงานยอดขอรับสวัสดิการว่างงาน Initial Jobless Claims ในสัปดาห์
สิ้นสดุ 5 ก.ค. ที่ 227k ตำแหน่ง ต่ำกว่าที่ตลาดคาดและเดือนก่อนที่ 235k และ 232k ตำแหน่ง ตามลำดบั สว่นตัวเลข 
GDPNow ซึ่งเปน็แบบจำลองคาดการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีเ่ปิดเผยโดย Fed สาขา Atlanta ระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้ม
ขยายตวั +2.6% saar ในไตรมาสสอง หลังจากที่หดตัว -0.5% ในไตรมาสแรก สำหรับญี่ปุน่ รายงานดัชนี PPI เดอืน มิ.ย. ที่ 
+2.9% YoY (เทา่กับตลาดคาดที ่+2.9% vs. เดือนก่อนที่ +3.3%) ด้านจีน เผยดัชนี PPI หดตัวสูงที ่-3.6% YoY ในเดอืน มิ.ย. 
(vs. เดอืนกอ่น -3.3% และตลาดคาด -3.2%) ส่วนดัชนี CPI +0.1% YoY (vs. เดือนก่อน -0.1% และตลาดคาด -0.1%) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK UPDATE 

   Boeing (BA US) ส่งมอบเคร่ืองบิน 60 ลำในเดือนมิถนุายน โต +27% รับดมีานด์จีนกลบัมา หลังยกเลิกข้อจำกัดการค้า 

- Boeing รายงานว่าในเดอืนมิถนุายนที่ผ่านมา บริษัทส่งมอบเคร่ืองบินรวม 60 ลำ เพิม่ขึ้น +27% เมือ่เทยีบกับชว่งเดียวกันปี
ก่อน ถอืเปน็สญัญาณการฟื้นตวัของยักษ์ใหญ่การบนิสหรัฐฯ หลังเจอปญัหาด้านการผลติและภาระหนี้สินในช่วงหลายปทีี่ผ่าน
มา 

- การส่งมอบคร้ังนี้รวมถึงเคร่ืองบิน 8 ลำ ให้แก่ลูกค้าจีน นับเปน็คร้ังแรกหลังจากจีนยกเลิกการห้ามนำเข้าเคร่ืองบิน Boeing ซึ่ง
เคยประกาศระงับไปเมื่อเดอืนเมษายน ท่ามกลางข้อพิพาททางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน โดยทั้งสองประเทศตกลงลดภาษี
ช่ัวคราวเมือ่เดือนพฤษภาคมที่ผา่นมา 

- รายละเอียดการส่งมอบประกอบด้วย 737 MAX จำนวน 42 ลำ, 787 จำนวน 9 ลำ, 777 รุ่นขนส่งสินค้า 4 ลำ และ 767 อีก 5 
ลำ ซึ่งในจำนวนนี้ 3 ลำจะถูกปรับเป็นเคร่ืองบินเตมิเช้ือเพลิงทางอากาศ KC-46 โดย Boeing Defense 

- หากดสูถิติในคร่ึงปีแรกของป ี2025 Boeing ส่งมอบเคร่ืองบนิทัง้หมด 280 ลำ แบ่งเป็น 206 ลำในรุ่น 737 MAX, 37 ลำในรุ่น 
787, 14 ลำในรุ่น 767, 20 ลำในรุ่น 777 และอีก 3 ลำในรุ่นเก่าของ 737 ที่ถูกปรับเป็น P-8 Poseidon สำหรับภารกิจ
ลาดตระเวนทางทะเล 

- ด้านยอดสั่งซื้อใหม่เดอืนมิถุนายน Boeing ได้รับคำสั่งซื้อรวม 116 ลำ ประกอบด้วย 54 ลำในรุ่น 737 MAX และ 62 ลำในรุ่น 
787 โดย Alaska Airlines สั่งซือ้ 737 เพิ่ม 12 ลำ ส่วน British Airways สั่งซื้อ 787 เพิม่ 32 ลำ ในขณะที่ Singapore Airlines 
ยกเลิกคำสั่งซื้อ 737 MAX จำนวน 3 ลำ 

- แมเ้ดอืนมิถุนายนมียอดสั่งซื้อลดลงจากเดอืนพฤษภาคม ซึ่งเป็นเดือนที่ Boeing ทำสถิตยิอดสั่งซือ้สูงเป็นอันดบั 6 ใน
ประวัติศาสตร์ของบริษัท แต่ภาพรวมในช่วงคร่ึงปีแรก บริษัทมยีอดสั่งซื้อรวม 668 ลำ คิดเป็นยอดสทุธิ 625 ลำ หลังหักการ
ยกเลิกและการปรับคำสั่งซือ้ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงแนะนำเกง็กำไรตามแนวรับในหุ้น Boeing (BA US แนวรับ 216/195 แนวต้าน 233/257) ตาม 
Turnaround Play ท่ามกลางการฟื้นตัวของธุรกิจเคร่ืองบินพาณชิย์และปัจจัยสนับสนนุตอ่งบประมาณทางการทหารที่เพิ่มขึ้น 
ซึ่งอาจจะเปน็ปัจจัยหนุนตอ่การเตบิโตในระยะข้างหน้า ขณะที่ Fitch ได้ปรับมุมมอง Credit outlook ของ Boeing เป็น Stable 
จากเดิมที่ตดิลบ (Negative) เนื่องจากเห็นสัญญาณการฟืน้ตวัในกำลังผลติของ 737 MAX และการปรับโครงสร้างทางการเงิน
อย่างมปีระสิทธิภาพ 

- สอดคลอ้งกับที่เราประเมินว่ากลุ่ม Aero & Defense จะได้รับ Sentiment หนุนที่ชัดเจนจากสามปจัจัยหลัก 1) งบกลาโหม
สหรัฐฯ ผ่าน One Big Beautiful Bill เพิม่ $1.50 แสนลา้น 2) ข้อตกลง NATO ที่กำหนดเป้าการใช้จ่ายด้านความมั่นคงไวท้ี่ 
5% ของ GDP ภายในปี 2035 และ 3) เยอรมนีที่ปรบัเปลี่ยนกรอบการคลังโดยใช้กฎหมาย Debt brake เพือ่เปดิทางให้ขยายงบ
กลาโหมไดอ้ย่างยดืหยุ่น  

 

 



 

 

- ดังนัน้ เรามองธีมกลุ่ม Aero & Defense ยังคงได้รับแรงสนับสนนุและเหมาะแก่การเก็งกำไรในช่วงที่ตลาดยังคงมีโมเมนตมัทีด่ี 
อีกทั้งเปน็การกระจายความเสี่ยงหากความตึงเครียดทางด้านภมูิรัฐศาสตร์กลบัมารุนแรงมากขึน้ แนะนำเก็งกำไรผ่าน ETF อาท ิ
Invesco Aerospace & Defense ETF (PPA US แนวรับ 139/132 แนวตา้น 149/156) และ Global X Defense Tech ETF 
(SHLD US แนวรับ 58/55 แนวตา้น 62/66)  

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ปัญหา Supply chain ทีอ่าจยดืเยื้อ 2) การแข่งขันจาก Airbus 3) แรงงานและต้นทุนค่าจ้าง 4) 
ความเสี่ยงดา้นความปลอดภยั 5) ความรุนแรงของภาษทีางการค้าที่เพิม่ขึ้น 

 

   Costco (COST US) ยอดขายเดอืน มิ.ย. เร่งตวัขึ้นจากเดอืนกอ่นหนา้ ด้านนักวเิคราะห์เตือน Valuation เร่ิมตึงตวั 

- Costco รายงานยอดขาย $2.64 หมื่นล้านในรอบ 5 สปัดาหส์ิ้นสดุวันที่ 6 ก.ค. +8% YoY และเร่งตัวจากเดือนก่อนหน้า โดย
ยอดขายสาขาเดิม (SSS) เพิม่ขึ้น +5.8% และยอดขายออนไลนพ์ุ่ง +11.5% แม้ราคาน้ำมันจะลดลง ขณะที่ Traffic ยังคงเปน็
บวก สะท้อนการบริโภคยังคงแกร่งในช่วงเทศกาล Juneteenth และ Independence Day 

- Michael Lasser จาก UBS ระบุ Costco ยังคงแย่ง Market share ไดต้่อเนือ่ง ผ่านกลยุทธด์้าน eCommerce, โลจสิติกส์ 
และแบรนด์ Kirkland พร้อมเนน้วา่ตลาดรับรู้เร่ืองการชะลอตวัของยอดขายบางหมวด เช่น Gift Card และโลหะมีค่าไปแล้ว จึงยัง
มองว่าหุน้ "สมควรได ้Premium valuation" 

- ฝั่ง Oppenheimer ยังแนะนำ "ซื้อเมือ่ยอ่ตัว" มอง Costco เป็นหนึ่งในผู้ชนะในสภาพแวดล้อมที่ทา้ทายจากภาษีนำเข้าและ
ผู้บริโภคที่ระมัดระวัง แต่ฝั่งนักวเิคราะห์จาก Roth อย่าง Bill Kirk เตอืนวา่หากการชะลอตวัยืดเยือ้ หุ้นอาจเผชิญแรงขาย เพราะ
ปัจจุบันราคาซือ้ขาย (Valuation) แทบไมเ่ปดิช่องให้ผิดพลาดได้เลย 

- ราคาหุ้น Costco ในปีนี้ยังบวกอยู่ราว +7% YTD ขณะทีต่ลาดจับตาผลกระทบจากรอบภาษีใหมข่องสหรัฐฯ ที่จะเร่ิม 1 ส.ค. 
นี้ ซึ่งอาจกระทบต้นทนุในสินค้ากลุ่มเสือ้ผ้าและรองเท้า แม้ Costco จะมีศักยภาพสูงในการควบคุมราคามากกวา่คู่แข่งส่วนใหญ ่

 

   Estee Lauder (EL US) +6.34% หลัง BofA ให้คำแนะนำ “ซือ้” ด้วยราคาเปา้หมายที่ $110  

- นักวเิคราะห์จาก BofA มองว่า Estee Lauder เป็นผูเ้ลน่รายใหญ่อันดับสองในตลาดเคร่ืองสำอางระดับพรีเมียมทั่วโลก ซึ่งมี
มูลค่าตลาดรวมอยูท่ี่ $160 พันล้าน บริษัทมอีตัรากำไรข้ันตน้ทีน่า่ประทับใจถึง 74% ขณะเดียวกนัได้สร้างรายได้ $14.8 
พันลา้น จากแบรนดท์ั้ง 25 แบรนด์ รวมถึง Estee Lauder, Clinique, M•A•C และ La Mer 

- ทั้งนี้ นักวเิคราะห์ระบุว่า ภมูิภาคเอเชียเปน็ปัจจัยถ่วงตอ่ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท โดยเปน็สาเหตุหลักที่ทำให้
กำไรต่อหุ้นลดลงถึง 80% จากจุดสูงสุดที่บริษัทเคยทำได ้

- อย่างไรก็ตาม บริษัทแสดงความเช่ือมั่นในแผนฟืน้ฟทูี่มีช่ือว่า "Beauty Reimagined" ของ Estee Lauder โดยคาดการณ์วา่ 
รายได้จะเติบโตเฉลี่ยต่อป ี4% พร้อมกับการปรับปรุงอัตรากำไรทีด่ีขึ้นอย่างมนีัยสำคัญ 

 

 



 

 

   Nvidia (NVDA US) ทำสถติบิริษัทมีมลูค่าตลาดแตะ $4 ล้านล้าน กลายเปน็บริษัทจดทะเบียนแรกของโลกที่ทำได้ ขณะที่นัก
ลงทุนเช่ือยังมีโอกาสเติบโตตอ่ 

- Nvidia ผู้พฒันาเซมิคอนดักเตอร์รายใหญ่ของโลก ทำสถิตมิูลค่าตลาดทะลุ $4 ลา้นล้านในช่วงระหว่างวันในวันพุธที่ผ่านมา 
กลายเป็นบริษัทมหาชนรายแรกทีก่้าวข้ามระดบัดังกลา่ว สะทอ้นความเช่ือมั่นของตลาดตอ่อนาคตเทคโนโลยี AI 

- Gil Luria นักวิเคราะห์จาก D.A. Davidson มองว่า แม้ในอนาคต Nvidia อาจไม่ได้ครองตลาดชิป AI อยา่งเบด็เสร็จเหมือนใน
ปัจจุบัน แต่บริษัทยังคงเปน็ผู้จัดหาอุปกรณ์ฮาร์ดแวร์หลักให้แก่ดาต้าเซ็นเตอร์ทีต่้องการประสิทธิภาพสูง แมมู้ลค่าหุน้ของ 
Nvidia จะอยู่ในระดับสูงแตบ่ริษัทมีความชัดเจนในการลงทุนระยะยาวมากกว่าที่ผา่นมา 

- Peter Cardillo หัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ตลาดจาก Spartan Capital Securities กล่าวว่า การก้าวข้ามมูลค่าตลาดระดบันี้
ถือเปน็สญัญาณบวกต่อภาพรวมตลาด เพราะแสดงให้เห็นว่านักลงทุนกำลังมองไปข้างหนา้ และการที่หุ้นรายใหญส่ามารถทำ
สถิตสิูงสุด มักสะท้อนถึงความคกึคักในตลาดโดยรวม โดยได้เปรยีบเทียบปรากฏการณ์นี้กับช่วงที ่Microsoft, Google และ 
Tesla เคยสร้างสถติิในอดตี 

- Chuck Carlson ซีอีโอของ Horizon Investment Services มองว่าการที่ Nvidia ทำจุดสูงสดุนี้ เปน็การตอกย้ำวา่บริษัทคอื 
“ดาวเดน่” แห่งยุค AI โดยนักลงทนุที่ตอ้งการโอกาสในตลาด AI และการประมวลผลขั้นสูงมักจะมองวา่ Nvidia เป็นหุ้นที่ขาดไม่ได ้

- Art Hogan หัวหน้ากลยุทธ์การตลาดจาก B Riley Wealth ช้ีว่าความสำเร็จของ Nvidia ในคร้ังนี้ เป็นบทพสิูจน์ถึงการปรับตวั
ของบริษัทตลอดหลายปีที่ผา่นมา จากผู้ผลิตชิปสำหรับเกม ไปจนถึงชิปสำหรับขุดคริปโต และล่าสดุคือชิปสำหรับประมวลผล AI 
โดยเขาเสริมว่า Nvidia เป็นหนึ่งในผู้ชนะยุคแรกของเทรนด ์AI และยังคงมีเส้นทางการเติบโตอีกยาวไกล 

- Robert Pavlik ผู้จัดการพอร์ตอาวุโสจาก Dakota Wealth กล่าวว่า Nvidia เปน็เสมอืน “กระดูกสนัหลัง” ของโครงสร้าง
พื้นฐาน AI และเป็นสัญลักษณ์ของการปฏิวัติด้านเทคโนโลยีในปัจจุบัน โดยเช่ือว่าหุ้น Nvidia ยังมีโอกาสปรับตัวขึ้นตอ่ เนื่องจาก
บริษัทจะยังคงเป็นผู้นำด้านโครงสร้างพื้นฐาน AI และสะท้อนให้เห็นวา่หลายบริษัทกำลังปรบัการลงทนุไปยังเทคโนโลยแีห่ง
อนาคต 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงเลอืก Nvidia เปน็หุ้น Top pick ในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ โดยมองว่าบริษัทยังคงเป็น Backbone ของ
โครงสร้างพื้นฐาน AI ทั่วโลก และกลายเป็นบริษัทมหาชนแรกของโลกที่มมีูลค่าตลาดทะลุ $4 ล้านลา้น ถอืเปน็สัญลักษณ์ของ
การที่นักลงทนุยังคงทุ่มน้ำหนักไปที่ธีม AI อยา่งเข้มขน้ 

- ในเชิงกลยุทธ์ เรามองว่าหุ้น Nvidia ยังคงน่าสนใจสำหรับผู้ทีต่้องการ Core exposure ในธมี AI และ Accelerated 
computing ระดับโครงสร้างพื้นฐาน โดยแนะนำเล่นเก็งกำไรเปน็รอบ (NVDA US: แนวรับ 150/132 แนวต้าน 167/180, 
NVDA80 TB: แนวรับ 25/22 แนวต้าน 27/29) 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความไม่แนน่อนดา้นนโยบายสหรัฐฯ 2) การแข่งขันที่รุนแรงจากผู้ผลิตชิปรายอื่น 3) ข้อจำกัดดา้น
ซัพพลายเชนหรือกำลังการผลิต 4) เม็ดเงนิการลงทนุใน Data Center ที่ชะลอลง 

 

 

 



 

 

  TSMC (TSM US, 2330 TT) เผยรายได้ Q2 โต 38.6% YoY สู่ $3.19 หมื่นล้าน สูงกว่าตลาดคาด จากความตอ้งการชิป 
AI ที่พุ่งแรง 

- TSMC ผู้ผลติชิปรายใหญท่ี่สดุของโลก รายงานรายได้ไตรมาส 2/2025 อยู่ที่ TWD9.34 แสนล้าน ($3.19 หมื่นล้าน) เพิ่มขึ้น 
+38.6% YoY และสูงกว่าคาดการณ์ของตลาดที่ TWD9.28 แสนลา้น (LSEG SmartEstimate จากนักวิเคราะห์ 21 ราย) 
รวมถึงสูงกว่าช่วง Guidance กอ่นหน้าทีบ่ริษัทให้ไว้ที ่$2.84–2.92 หมื่นล้าน 

- การเติบโตอย่างแข็งแกร่งมาจากความตอ้งการทีเ่พิ่มขึน้อย่างมากในกลุ่มชิปประมวลผลสำหรับ AI ซึ่งผลักดนัคำสั่งซื้อของ
ลูกค้าหลัก เช่น Nvidia และ Apple 

- TSMC มีกำหนดรายงานผลประกอบการเต็มวันที่ 17 กรกฎาคม ซึ่งจะรวมทั้งกำไรสทุธิ มาร์จ้ิน และแนวโน้มไตรมาส 3 และทั้ง
ปี 2025 โดยตลาดจับตาแนวทางรายได้และการอัปเดตกำลังการผลิตใน Advanced nodes (เช่น 3nm/2nm) ซึ่งเป็นหัวใจหลัก
ในการขับเคลือ่นเทคโนโลยี AI และ HPC 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงแนะนำเกง็กำไรตามแนวรับด้วยความระมดัระวัง หลัง TSMC รายงานยอดขายรายไตรมาสที่แข็งแกร่ง
กว่าคาด เรามองว่าปัจจัยพืน้ฐานยังคงหนุนราคาในระยะสั้น อยา่งไรก็ตาม นักลงทุนควรติดตามความผนัผวนที่อาจเกิดขึน้
จากความไม่แน่นอนด้านสงครามการค้า เช่น การปรับขึน้ภาษีในอตุสาหกรรมต่างๆ รวมถึงความเสีย่งทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ ใน
ส่วนของมุมมองระยะยาว เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่กลุ่มผูผ้ลติและผูอ้อกแบบชิป ซึ่งได้ประโยชน์จากแนวโน้มการเตบิโตของ 
AI โดยเฉพาะบริษัททีม่ีความเช่ียวชาญด้านเทคโนโลยีและมีฐานลกูค้าแข็งแกร่ง เช่น TSMC 

- แนะนำเก็งกำไร TSMC (TSM US แนวรับ 221/206 แนวต้าน 240/254) ขณะที่สำหรับนักลงทุนทีต่้องการลงทุน TSMC ผา่น 
DR ในไทย สามารถเก็งกำไรได้ใน YT TAIWAN50 ETF (TAIWAN19 TB แนวรับ 21/19.6 แนวต้าน 22.2/23.3) ทั้งนี้ กองทุนมี
น้ำหนักการลงทนุใน TSMC ประมาณ 50% 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การเร่งตัวของรายได้ เพือ่เลี่ยงผลกระทบภาษี 2) มาตรการภาษีจากสหรัฐฯ 3) การลงทุนดาตา้
เซ็นเตอร์ที่ชะลอตัว 4) ปัจจัยภูมิรฐัศาสตร์ไต้หวัน-จีน 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


