
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิทำการในวนัศุกร์ที่ผ่านมาเนื่องในวันชาติสหรัฐฯ (Independence Day) 

ในขณะทีต่ลาดหุ้นประเทศหลักอืน่ๆ ปรับตัวลง อาทิ ตลาดหุ้นญีปุ่่น (NIKKEI 225 -0.98%), 
ตลาดหุ้นฮ่องกง (Hang Seng Index -0.64%) และตลาดหุน้ยุโรป (STOXX 600 -0.48%) 
ท่ามกลางความกังวลเร่ืองสงครามการค้า หลังประธานาธิบดี Donald Trump เดนิหน้า
ผลักดันการเก็บภาษนีำเขา้แบบเฉพาะเจาะจงต่อแตล่ะประเทศ โดยกำหนดเส้นตายวันที่ 9 ก.ค. 
นี้ หากไม่สามารถเจรจาข้อตกลงได้สำเร็จ 
- ประธานาธิบดี Trump ไดล้งนามงบประมาณ One Big Beautiful Bill Act (OBBBA) มูลค่า 

$3.4 ล้านล้าน เมือ่วนัศุกร์ที่ผ่านมา (4 ก.ค.) หลังจากร่างกฎหมายฉบบัแก้ไขผ่านความ
เห็นชอบสภาผูแ้ทนราษฎรแบบเฉยีดฉิวเพียง 1 วันกอ่นหนา้ โดยกฎหมายฉบบันีเ้ป็นการรวม
ชุดนโยบายหลักของ Trump ทั้งการลดภาษี เพิม่งบประมาณกลาโหม และเสริมความมัน่คง
บริเวณชายแดน โดย Trump กล่าวชื่นชมบทบาทของ John Thune และ Mike Johnson ในการ
ผลักดันร่างให้ผ่านสภา พร้อมระบุว่าทมีของเขา “ไมม่ีใครเอาชนะได้” 
- นอกจากนี้ ประธานาธิบดี Trump เปิดเผยว่าเขาไดล้งนามในจดหมายถึง 12 ประเทศ ซึ่งระบุ

อัตราภาษีนำเข้าสินค้าแต่ละรายการที่ประเทศเหล่านั้นจะตอ้งเผชญิ โดยเปน็ข้อเสนอแบบ "รับ
หรือไม่รับก็ได้ (take it or leave it)" ซึ่งจะจัดส่งในวันนี ้ (7 ก.ค.) นโยบายนี้เปน็สว่นหนึ่งของกล
ยุทธ์ "ภาษีเพื่อเจรจา" ที ่Trump ประกาศไว้ตั้งแตเ่ดอืนเมษายน โดยเสนออตัราภาษีฐาน 10% 
และอาจเพิม่สูงถึง 50% สำหรับบางประเทศ แต่ได้ระงับภาษีสว่นเกินไว้ 90 วันเพื่อเปิดทางเจรจา 
ซึ่งกำลังจะสิ้นสุดลงในวนัที่ 9 กรกฎาคม ก่อนทีอ่ัตราภาษีจะเร่ิมมผีลในวนัที่ 1 สิงหาคม โดย
ล่าสดุ Trump ระบุวา่อาจเพิ่มภาษีได้ถึง 70% หากประเทศเหลา่นัน้ไม่ตอบรบัข้อเสนอ 
- กลุ่ม Aero & Defense ของสหรัฐฯ คาดว่าจะได้รับแรงหนุนอย่างเป็นรูปธรรมจากการผ่านร่าง

กฎหมายงบประมาณขนาดใหญท่ี่เรียกวา่ One Big Beautiful Bill Act ซึ่งได้มีการจัดสรร
งบประมาณด้านกลาโหมเพิ่มเตมิกว่า $1.50 แสนล้าน สะทอ้นถึงความพร้อมของภาครัฐใน
การสนับสนนุโครงการยุทธศาสตร์สำคัญ ไมว่่าจะเป็นการผลิตเรือรบ เรือดำน้ำ ระบบ Golden 
Dome ป้อมปราการขีปนาวุธภาคพื้นดิน โดรนอัจฉริยะ เทคโนโลยี AI และโครงสร้างพื้นฐาน
ใหม่ๆ อีกด้านหนึ่งคือแรงผลักดนัจาก NATO ที่ได้ร่วมลงนามเมื่อปลายเดอืนมิถุนายน ซึ่งมี
เป้าหมายให้การใช้จ่ายด้านความมั่นคงของแต่ละประเทศเพิ่มขึ้นเปน็ 5% ของ GDP ภายในป ี
2035 นอกจากนี้ ทางรัฐบาลเยอรมนีได้ประกาศจะเพิม่งบดา้นกลาโหมจาก 2.1% ของ GDP ใน
ปี 2024 ขึ้นเป็น 3.5% ภายในป ี2029 โครงการเหล่านี้สะท้อนให้เห็นว่ายุโรปกำลังก้าวเข้าสูยุ่ค
ของการเพิม่ความสามารถทางการทหารอยา่งจริงจัง ซึ่งจะเปิดโอกาสให้ผู้ผลติอาวุธและระบบ
สนับสนนุจากทั้งสหรัฐฯ และยุโรปได้เข้าถึงคำสั่งซื้อและบริการใหม่ๆ  ในตลาดพันธมติรอย่างมี
นัยสำคัญ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ประเมินวา่กลุ่ม Aero & Defense จะได้รับ Sentiment หนุนที่ชัดเจนจากสามปัจจัย

หลัก 1) งบกลาโหมสหรัฐฯ ผ่าน One Big Beautiful Bill เพิ่ม $1.50 แสนล้าน 2) ข้อตกลง 
NATO ที่กำหนดเปา้การใช้จ่ายดา้นความมั่นคงไวท้ี่ 5% ของ GDP ภายในปี 2035 และ 3)  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,828.53 - 

S&P500 6,279.35 - 

NASDAQ 20,601.10 - 

Europe STOXX600 541.13 -0.48% 

Japan NIKKEI225 39,810.88 -0.98% 

China 
CSI300 3,982.20 0.36% 

HSCE 8,609.27 -0.45% 

India NIFTY50 25,461.00 0.22% 

Thailand SET 1,119.94 -0.64% 

Vietnam VN30 1,488.77 0.51% 

Gold Gold Futures 3,342.90 - 

Oil WTI Oil Futures 67.00 - 

USD US Dollar Index 97.18 - 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3457% - 

TH Gov 10Y 1.5990% -1 

 



 

 
 
 
เยอรมนีทีป่รับเปลี่ยนกรอบการคลังโดยใช้กฎหมาย Debt brake เพือ่เปดิทางให้ขยายงบ
กลาโหมไดอ้ย่างยดืหยุ่น โดยเรามองธีมกลุม่ Aero & Defense ยังคงได้รับแรงสนับสนนุและ
เหมาะแก่การเก็งกำไรในช่วงทีต่ลาดยังคงมีโมเมนตัมที่ดี อีกทั้งเปน็การกระจายความเสีย่งหาก
ความตึงเครียดทางด้านภมูิรัฐศาสตร์กลบัมารนุแรงมากขึ้น แนะนำเก็งกำไรผ่าน ETF อาท ิ
Invesco Aerospace & Defense ETF (PPA US) และ Global X Defense Tech ETF (SHLD 
US) หรือหุ้นรายตวั เช่น Boeing (BA US), GE Aerospace (GE US) (รายละเอียดเพิม่เติมใน 
Stock Highlight) 
- Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM US) ประกาศเลือ่นการก่อสร้างโรงงานแห่งที่

สองในประเทศญี่ปุน่ออกไปบางสว่น เพื่อมุ่งเนน้ไปที่การเร่งลงทนุในสหรัฐฯ แทน โดยมีปัจจัย
หนึ่งที่เกี่ยวขอ้งคือความกังวลเกีย่วกับมาตรการภาษนีำเขา้ทีอ่าจถูกใช้โดยรัฐบาลสหรัฐฯ 
ภายใต้การบริหารของประธานาธบิดี Donald Trump โดยทาง Wall Street Journal ระบุว่า 
การเลือ่นโครงการในญี่ปุ่นนี้มีความเกี่ยวข้องกับความเสีย่งด้านการค้าจริง โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง
การขู่เก็บภาษีนำเขา้เซมิคอนดักเตอร์สูงถึง 100% ซึ่งเป็นความพยายามของสหรัฐฯ ในการ
กระตุ้นให้มีการผลติชิปภายในประเทศมากขึน้ (รายละเอียดเพิม่เตมิใน Stock Highlight) 
- Temu ของ PDD Holdings (PDD US)  เปิดเผยสถิติไตรมาส 2 ปี 2025 ว่ามีผู้ใช้งานตอ่เดอืน 

(MAU) ทั่วโลกเพิ่มขึน้แตะ 416.5 ล้านราย เพิ่มขึน้ 68% เมื่อเทยีบกับช่วงเดยีวกันปีก่อน และ
เพิ่มขึน้ 3% เมือ่เทียบกบัไตรมาสแรก ขณะที่ผู้ใช้งานประจำวนั (DAU) ขยับขึน้เปน็ 70.5 ล้าน
ราย เพิ่มขึ้น 65% เมือ่เทยีบปตีอ่ปี และเพิม่ขึ้น 6% จากไตรมาสก่อนหน้า แม้จำนวนดาวน์โหลด
รายไตรมาสจะชะลอตวั แตด่าวน์โหลดสะสมทั่วโลกของ Temu ทะล ุ1,000 ล้านคร้ังในไตรมาส
นี้ เพิ่มขึน้ถึง 93% เมือ่เทียบปีตอ่ปี และเพิม่ขึ้น 12% จากไตรมาสก่อนหน้า โดยละตนิอเมริกา
นำการเติบโตนีอ้ย่างชัดเจน ดว้ยการดาวน์โหลดสะสมที่เพิ่มขึน้ถึง 148% เมื่อเทียบกับปทีี่แลว้ 
ภาพรวมนีส้ะทอ้นว่า Temu กำลังขยายฐานผู้ใช้ได้แข็งแกร่งในหลายภูมิภาค โดยเฉพาะยุโรป
และละตนิอเมริกา แม้จะเผชิญแรงกดดันในตลาดสหรัฐฯ ก็ตาม (รายละเอยีดเพิ่มเตมิใน Stock 
Highlight) 
- ติดตามรายงานตัวเลขสำคัญในวนันี้ ได้แก ่ Retail Sales เดือน พ.ค. ของยุโรป (ตลาดคาด 

+1.4 YoY vs. เดอืนกอ่น +2.3% YoY)  
- ด้านเหตุการณท์ี่สำคัญในสปัดาห์นี้ ได้แก่ วนัที่ 7 ก.ค. ทีท่างสหรัฐฯ จะมีการส่งจดหมาย

ออกไปยัง 12 ประเทศคู่ค้า ซึ่งระบุอตัราภาษีนำเข้าสินค้าแตล่ะรายการที่ประเทศเหล่านั้นจะต้อง
เผชิญ ขณะที่ในวนัที่ 9 ก.ค. จะเป็นวนัครบกำหนดของการผ่อนผันการขึ้นภาษเีพิม่เติมของ 
Trump ต่อประเทศคู่ค้าทัว่โลก รวมถึงรายงานการประชุม Fed (FOMC Minutes 17-18 มิ.ย.) 
ที่จะเปิดเผยในวันที่ 10 ก.ค. 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: หุ้นกลุ่ม Aero & Defense, TSMC, PDD Holdings 
 
 
 
 
 



 

   
 
TRADE POLICY UNCERTAINTY INDEX ปรบัตวัขึน้ในชว่งสัน้หลงัประเดน็ความไม่
แนน่อนทางการคา้ปรบัตวัขึน้อกีครัง้ในปจัจบุนั หลงัสหรฐัฯ เตรยีมสง่จดหมายหาประเทศคู่
คา้หลกัในขอ้เรยีกรอ้งดา้นอตัราภาษนีำเขา้สนิคา้แตล่ะรายการทีป่ระเทศเหลา่นัน้จะตอ้ง
เผชญิ โดยเปน็ขอ้เสนอแบบ "รบัหรอืไมร่บัก็ได ้(TAKE IT OR LEAVE IT)" ซึง่จะจดัสง่ในวนันี ้
(7 ก.ค.) 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) -0.64%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.44% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.33% โดยตลาดหุ้นเอเชียได้รบัแรงกดดันจากประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald Trump เปิดเผยวา่ รัฐบาลสหรัฐฯ 
อาจเริ่มส่งจดหมายแจ้งรายละเอียดอตัราภาษีศุลกากรตอบโต้ (Reciprocal Tariff) ฉบับใหม่ไปยังประเทศคู่ค้าอยา่งเร็วที่สุดใน
วันนี้ อีกทั้งมาตรการพักเก็บภาษเีป็นเวลา 90 วันกำลังจะสิน้สุดลงในสัปดาห์หน้า 

   ประธานาธบิดสีหรัฐฯ Donald Trump หนุนร่างกฎหมายกำหนดอตัราภาษีศุลกากรสูงถึง 500% ตอ่จีนและอนิเดีย เพื่อ
กดดันให้ประธานาธิบดี Putin ของรัสเซียเข้าสู่โต๊ะเจรจาเพือ่บรรลุขอ้ตกลงเกี่ยวกบัยเูครน ตามการให้สัมภาษณต์่อสำนักข่าว 
ABC News ของ Lindsey Graham วุฒิสมาชิกสหรัฐฯ จากพรรครีพับลิกัน ซึ่งกล่าวว่า “อนิเดียและจีนซือ้นำ้มันของ Putin ถึง 
70% ซึ่งเป็นสิ่งที่ทำให้เคร่ืองจักรสงครามของรัสเซียเดนิหน้าต่อไปได้” และ “ผมมีรายชื่อผูส้นับสนนุร่างกฎหมายคว่ำบาตร
รัสเซียฉบับนี้แล้ว 84 คน ผมคิดวา่ร่างกฎหมายนี้จะผ่านการอนุมตัิ” 

   Xpeng (9868 HK) -6.56% ขณะที่บริษัทประกาศเปิดตัวรถยนต์ BEV (Battery Electric Vehicle) รุ่นใหม่ G7 SUV ที่มี
ราคาเร่ิมตน้ที่ 195,800 หยวน อกีทั้งรถยนต์รุ่นไฮเอนดอ์ย่าง G7 Ultra เป็นรถยนต์รุ่นแรกที่ตดิตั้งชิป Turin ซึ่ง XPeng 
พัฒนาขึน้เอง โดยบริษัทรายงานว่า G7 มียอดสั่งจอง 10,000 คันภายใน 9 นาทีแรก นอกจากนี้ นักวิเคราะห์จาก CLSA คง
คำแนะนำ "ซื้อ" และให้ราคาเปา้หมายที่ระดับ HKD106 

   Baidu (9888 HK) +1.48% หลังบริษัทประกาศอัปเกรดคร้ังใหญ่ในกลุ่มผลิตภณัฑ์ AI รวมถึงเคร่ืองมือสร้างวิดีโอจาก
ภาพนิ่ง และการปรับปรุงระบบเสร์ิชคร้ังใหญ่ที่สุดในรอบ 10 ปี โดยแพลตฟอร์มที่ช่ือว่า "MuseSteamer" สามารถสร้างวิดีโอ
คลิปความยาว 10 วนิาทีจากภาพนิ่งเพยีงภาพเดียว โดยมาพร้อมภาพเคลื่อนไหวทีซ่ิงก์กับเอฟเฟกต์เสยีงและบทสนทนา ซึ่ง
ฟีเจอร์นี้จะถูกผนวกรวมเข้ากับแพลตฟอร์มการค้นหาของ Baidu นอกจากนี ้กลอ่งค้นหาเวอร์ชันใหม่ที่เรียกวา่ Smart Search 
Box รองรับการค้นหาด้วยข้อความยาวกว่า 1,000 อักษรจีน และสามารถรับอนิพุตแบบมัลติมเีดยี เช่น ภาพ เสียง และวดิีโอ 
พร้อมเช่ือมตอ่กับเคร่ืองมือ AI สำหรับ เขียนข้อความและสร้างภาพ 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   สหรัฐฯ ดัน One Big Beautiful Bill หนนุงบกลาโหมเพิม่กว่า $1.50 แสนล้าน สอดรบักับทาง NATO และเยอรมนทีี่ไดต้ั้ง
เป้าเพิ่มค่าใช้จ่ายด้านกลาโหมไปก่อนหน้านี้ 

- กลุ่ม Aero & Defense ของสหรัฐฯ คาดว่าจะได้รับแรงหนุนอย่างเป็นรูปธรรมจากการผ่านร่างกฎหมายงบประมาณขนาด
ใหญ่ที่เรียกวา่ One Big Beautiful Bill Act ซึ่งได้มีการจัดสรรงบประมาณดา้นกลาโหมเพิ่มเตมิกว่า $1.50 แสนล้าน โดยผ่าน
การอนุมตัิทั้งในสภาผูแ้ทนฯ และวฒุิสภาแล้ว ก่อนที่จะได้มีการลงนามโดยประธานาธบิดี Trump ในวนัที่ 4 กรกฎาคม สิ่งนี้ไม่
เพียงเป็นสญัญาณทางการเมอืง แต่สะทอ้นถึงความพร้อมของภาครัฐในการสนับสนนุโครงการยุทธศาสตร์สำคัญ ไม่วา่จะเปน็
การผลิตเรือรบ เรือดำนำ้ ระบบ Golden Dome ป้อมปราการขีปนาวุธภาคพืน้ดิน โดรนอัจฉริยะ เทคโนโลยี AI และโครงสร้าง
พื้นฐานใหม่ๆ โดยสดัสว่นงบดังกล่าวแบ่งออกเป็นสว่นสำคัญ เช่น $29 พันล้านสำหรับเรือรบและเรือดำน้ำ $25 พันล้านสำหรับ
ระบบ Golden Dome และอีก $16 พันล้านสำหรับโดรนอัจฉริยะ โดยการจัดสรรงบประมาณเหล่านีท้ี่ได้ผ่านการอนมุัตแิลว้ใน
ขั้นกฎหมาย จะช่วยเติมเต็ม Backlog รายได้และชุดโครงการระยะยาวของบริษัทอย่าง Lockheed Martin, RTX, Northrop 
Grumman, General Dynamics และ Boeing ที่คาดว่าจะได้รับประโยชน ์

- อีกด้านหนึ่งคือแรงผลักดนัจาก NATO ตามทีป่ระเทศสมาชิก 32 ชาติได้ร่วมลงนามใน The Hague Summit Declaration 
เมือ่ปลายเดือนมิถนุายน ซึ่งมเีป้าหมายให้การใช้จ่ายด้านความมั่นคงของแต่ละประเทศเพิ่มขึน้เปน็ 5% ของ GDP ภายในป ี
2035 โดยแบ่งเป็น 3.5% สำหรับค่าใช้จ่ายหลักด้านกลาโหม เช่น กำลังพล อาวุธ และยุทโธปกรณ์ และอีก 1.5% สำหรับ
โครงสร้างพื้นฐานดา้นความมัน่คง เช่น โครงข่ายไซเบอร์ การขนส่งที่ใช้ในภาวะวิกฤต และการสนบัสนุนประเทศพันธมติร 
อย่างไรก็ตาม แม้กรอบการใช้จ่ายนี้จะได้รับการรับรองโดยเสียงสว่นใหญ่จากประเทศสมาชิก แตย่ังมีประเทศที่ขอผอ่นปรน เช่น 
สเปน ซึ่งขอยกเว้นจากการบรรลเุป้า 5% โดยระบุว่างบที่ตั้งไว้จะอยูท่ี่ประมาณ 2.1% ของ GDP เนือ่งจากต้องรักษาสมดุล
ระหว่างงบสวสัดิการและงบกลาโหม นอกจากนี้ ทางรัฐบาลเยอรมนีได้ประกาศจะเพิม่งบดา้นกลาโหมจาก 2.1% ของ GDP ในปี 
2024 ขึ้นเป็น 3.5% ภายในปี 2029 โดยได้ดำเนินการสำคัญในตน้ปี 2025 คือ การปรับแก้กฎหมายจำกัดการก่อหนีเ้พือ่
เปิดทางให้สามารถกู้ยืมเพิ่มเตมิสำหรับงบกลาโหมได้ โดยกองทุนพิเศษนี้จะถูกกันออกจากเพดานหนี้สาธารณะตามกฎหมาย
เดิม ทำให้เยอรมนีสามารถขยายงบประมาณด้านการป้องกันประเทศได้มากข้ึนและตอ่เนือ่งยาวหลายปี โครงการเหล่านีส้ะทอ้น
ให้เห็นว่ายุโรปกำลังก้าวเข้าสู่ยุคของการเพิม่ความสามารถทางการทหารอย่างจริงจัง ซึ่งจะเปิดโอกาสให้ผู้ผลติอาวุธและระบบ
สนับสนนุจากทั้งสหรัฐฯ และยุโรปได้เข้าถึงคำสั่งซื้อและบริการใหม่ๆ ในตลาดพันธมติรอยา่งมีนยัสำคัญ 

   ฝ่ายกลยุทธฯ์ ประเมนิวา่กลุม่ Aero & Defense จะได้รบั Sentiment หนุนที่ชัดเจนจากสามปัจจัยหลัก 1) งบกลาโหม
สหรัฐฯ ผ่าน One Big Beautiful Bill เพิม่ $1.50 แสนลา้น 2) ข้อตกลง NATO ที่กำหนดเป้าการใช้จ่ายด้านความมั่นคงไวท้ี่ 
5% ของ GDP ภายในปี 2035 และ 3) เยอรมนีที่ปรบัเปลี่ยนกรอบการคลังโดยใช้กฎหมาย Debt brake เพือ่เปดิทางให้ขยายงบ
กลาโหมไดอ้ย่างยดืหยุ่น  

- ในส่วนของหุ้นรายตัวมีเซนทเิมนต์หนนุเช่นกนั ลา่สุด Fitch ได้ปรับมุมมอง Credit outlook ของ Boeing เปน็ Stable จากเดิม
ที่ติดลบ (Negative) เนือ่งจากเหน็สัญญาณการฟืน้ตวัในกำลังผลิตของ 737 MAX และการปรับโครงสร้างทางการเงินอย่างมี
ประสิทธิภาพ เช่น การขายร้าน Jeppesen และการจัดการหนีส้าธารณะให้น้อยกว่า $50 พันล้าน ภายในปี 2026 
ขณะเดยีวกัน GE Aerospace ไดม้ี Sentiment บวก หลังมีรายงานข่าว (Reuters) ว่าสหรัฐฯ อนุญาตให้กลับมาส่งเคร่ืองยนต์  

 



 

 

 

LEAP 1C และ CF34 ไปจีนอีกคร้ัง จากก่อนหน้านี้ทีม่ีการถูกระงับไว้ชั่วคราว แม้จะมีประเด็นที่ตอ้งตดิตามอย่างเช่น เหตุการณ์
อุบตัิเหต ุBoeing ในอนิเดียทีย่ังอยู่ระหว่างสอบสวน  

- ดังนัน้ เรามองธีมกลุ่ม Aero & Defense ยังคงได้รับแรงสนับสนนุและเหมาะแก่การเก็งกำไรในช่วงที่ตลาดยังคงมีโมเมนตมัทีด่ี 
อีกทั้งเปน็การกระจายความเสี่ยงหากความตึงเครียดทางด้านภมูิรัฐศาสตร์กลบัมารุนแรงมากขึน้ แนะนำเก็งกำไรผ่าน ETF อาท ิ
Invesco Aerospace & Defense ETF (PPA US) และ Global X Defense Tech ETF (SHLD US) หรือหุ้นรายตวั เช่น Boeing 
(BA US), GE Aerospace (GE US) 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ปัญหา Supply Chain ทีอ่าจยืดเยือ้ 2) การแข่งขันในอตุสาหกรรมที่รุนแรงข้ึน 3) แรงงานและตน้ทุน
ค่าจ้าง 4) ความเสีย่งด้านความปลอดภยั 5) การชะลอตัวของงบประมาณการใช้จ่าย 

 

   Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM US) ประกาศเลื่อนการก่อสร้างโรงงานแห่งทีส่องในประเทศญี่ปุน่ออกไป
บางส่วน 

- บริษัทผลิตเซมิคอนดักเตอร์รายใหญ่ของไต้หวนั กำลังเลือ่นการก่อสร้างโรงงานแห่งทีส่องในประเทศญี่ปุ่นออกไปบางสว่น 
เพื่อมุ่งเน้นไปที่การเร่งลงทนุในสหรัฐฯ แทน โดยมีปัจจัยหนึ่งที่เกีย่วข้องคือความกังวลเกี่ยวกบัมาตรการภาษีนำเข้าทีอ่าจถูกใช้
โดยรัฐบาลสหรัฐฯ ภายใต้การบรหิารของประธานาธิบดี Donald Trump  

- Wall Street Journal ระบุวา่ การเลือ่นโครงการในญี่ปุน่นี้มีความเกี่ยวขอ้งกับความเสี่ยงดา้นการค้าจริง โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
การขู่เก็บภาษีนำเขา้เซมิคอนดักเตอร์สูงถึง 100% ซึ่งเปน็ความพยายามของสหรัฐฯ ในการกระตุน้ให้มีการผลิตชิป
ภายในประเทศมากขึน้ 

- TSMC จึงตัดสินใจให้ความสำคญักับการลงทนุขนาดใหญ่ในรัฐแอริโซนา มลูค่ากว่า $100,000 ล้าน เพื่อเสริมความแข็งแกร่ง
ในการตั้งฐานการผลติในสหรัฐฯ และตอบสนองตอ่ทิศทางของรัฐบาลสหรัฐฯ 

- ก่อนหน้านี้ TSMC เคยระบุว่า ปัญหาการคมนาคมเปน็เหตุผลหลักที่ทำให้เลือ่นการก่อสร้างโรงงานในญีปุ่่น โดยโรงงานแรกใน
ญี่ปุ่นเร่ิมดำเนนิการตั้งแต่ปีทีแ่ล้ว และแม้วา่จะส่งเสริมเศรษฐกิจในทอ้งถ่ิน แต่ไดส้ร้างผลกระทบด้านโครงสร้างพื้นฐาน เช่น ที่อยู่
อาศัยไมเ่พียงพอ และบริการสาธารณะที่ตึงตัว โดย CC Wei ซึ่งเปน็ CEO กล่าวว่า “เราได้สร้างผลกระทบตอ่การจราจรในพื้นที่
อย่างมาก ผมได้สัมผสัดว้ยตัวเอง จากเดิมที่ขับรถแค่ 10-15 นาท ีตอนนี้ใช้เวลาร่วมช่ัวโมง” 

- การตดัสินใจคร้ังนี้สอดคล้องกับนโยบายของรัฐบาลสหรัฐฯ ที่กำลังส่งเสริมอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ภายในประเทศ
อย่างจริงจัง ผ่านกฎหมาย CHIPS and Science Act และการเสนอเงินอุดหนุนหลายพนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ให้แก่บริษัทที่มา
ตั้งฐานผลิตในสหรัฐฯ 

 

 

 



 

 

 

   Temu ของ PDD Holdings (PDD US) เผยการเติบโตผู้ใช้งานเพิ่มขึน้ตอ่เนื่องในไตรมาส 2 ปี 2025 โดยเติบโตแรงในยุโรป
และละตนิอเมริกา แตส่หรัฐฯ หดตวั 

- แพลตฟอร์มอีคอมเมิร์ซระดับโลก Temu เปิดเผยสถิติไตรมาส 2 ปี 2025 ว่ามีผู้ใช้งานตอ่เดือน (MAU) ทั่วโลกเพิ่มขึน้แตะ 
416.5 ล้านราย เพิม่ขึ้น 68% เมือ่เทียบกบัช่วงเดยีวกันปีกอ่น และเพิ่มขึน้ 3% เมื่อเทยีบกับไตรมาสแรก ขณะที่ผู้ใช้งานประจำวัน 
(DAU) ขยับขึ้นเป็น 70.5 ล้านราย เพิ่มขึน้ 65% เมื่อเทียบปตี่อป ีและเพิ่มขึน้ 6% จากไตรมาสกอ่นหน้า 

- หากแยกตามภมูิภาค ภาพรวมการเติบโตแตกตา่งกันชัดเจน โดยสหภาพยุโรปเตบิโตโดดเด่นที่สดุ MAU เพิม่ขึ้นถึง 74% เมื่อ
เทียบปีตอ่ปี คิดเปน็ 34% ของผู้ใช้ทั่วโลก ดา้นละตนิอเมริกายิ่งน่าจับตา เพราะ MAU เพิม่ขึ้นถึง 122% คิดเป็น 26% ของฐาน
ผู้ใช้ทั้งหมด 

- ในทางตรงกันข้าม ตลาดสหรัฐฯ กลับมีทิศทางที่ลดลง โดย MAU ลดลง 28% จากช่วงเดยีวกันปกี่อน ทำให้สัดส่วนผู้ใช้ใน
สหรัฐฯ เหลือเพียง 11% ของผู้ใช้ทั้งหมด สว่น DAU ในสหรัฐฯ ก็หดตัว 35% เมือ่เทียบปตีอ่ป ี

- ด้านการดาวน์โหลดทัว่โลกในไตรมาสนีอ้ยู่ที่ 113 ล้านคร้ัง ลดลง 7% เมือ่เทยีบปตีอ่ปี และลดลง 14% เมื่อเทียบกับไตรมาส
ก่อนหน้า โดยตลาดสหรัฐฯ ลดลงแรงที่สุดถึง 77% ขณะที่ภมูิภาคละตนิอเมริกากลับสวนทาง โตขึน้ 17% เมื่อเทยีบกับช่วง
เดียวกันปีกอ่น 

- แม้จำนวนดาวน์โหลดรายไตรมาสจะชะลอตวั แต่ดาวน์โหลดสะสมทั่วโลกของ Temu ทะลุ 1,000 ล้านคร้ังในไตรมาสนี้ เพิ่มขึ้น
ถึง 93% เมื่อเทียบปตี่อป ีและเพิม่ขึ้น 12% จากไตรมาสก่อนหน้า โดยละตินอเมริกานำการเตบิโตนีอ้ย่างชัดเจน ดว้ยการดาวน์
โหลดสะสมที่เพิม่ขึ้นถึง 148% เมือ่เทียบกบัปีที่แล้ว ภาพรวมนี้สะทอ้นวา่ Temu กำลังขยายฐานผู้ใช้ได้แข็งแกร่งในหลายภมูิภาค 
โดยเฉพาะยุโรปและละตนิอเมริกา แม้จะเผชิญแรงกดดันในตลาดสหรัฐฯ ก็ตาม 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


