
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ในวันพฤหัสบด ี(DJIA +0.77%, S&P500 +0.83%, Nasdaq 

+1.02%) โดยดัชนี S&P500 และ NASDAQ ปรับตวัขึ้นทำจุด All Time High อีกคร้ัง หลังได้รับ
แรงหนุนจากการรายงานตัวเลขการจ้างงานที่ดีกวา่คาด รวมถึงการผ่านร่างงบประมาณ One 
Big Beautiful Bill Act ของ Trump ซึ่งช่วยให้รัฐบาลสหรัฐฯ สามารถหลีกเลี่ยงความเสี่ยงใน
การผิดนัดชำระหนีล้งได้ ทั้งนี้ ดัชนี S&P500 ปรับตัวขึน้เปน็วงกว้างในหลายอตุสาหกรรม 
โดยเฉพาะในกลุ่ม Cyclical นำโดย Information Technology +1.29%, Financial +1.08% 
และ Industrials +0.82% 
- สหรัฐฯ รายงานตัวเลขการจ้างงานดีกวา่ทีต่ลาดคาด นำโดย Nonfarm Payrolls เดอืน มิ.ย. 

เพิ่มขึน้ 1.47 แสนตำแหน่ง สูงกว่าที่ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ 1.06 แสนตำแหน่ง และ 1.44 แสน
ตำแหน่ง ตามลำดบั เช่นเดียวกับตัวเลข Unemployment Rate ที่รายงานออกมา 4.1% (ตลาด
คาด 4.3% vs. เดอืนกอ่น 4.2%) และ Initial Jobless Claims ที่ 2.33 แสนราย (ตลาดคาด 
2.41 แสนราย vs. เดอืนกอ่น 2.37  แสนราย) โดยตัวเลขแรงงานทีด่ีกว่าคาดส่งผลให้ตลาดลด
น้ำหนักการปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายของ Fed โดยอิงจาก FedWatch Tool ในปัจจุบันที่
เพิ่มโอกาสการคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ 4.25-450% ในการประชุม Fed เดอืน ก.ค. มาอยูท่ี ่
94.8% เพิ่มขึ้นจากวนัก่อนหน้าที ่76.2% ขณะที่นำ้หนักการคงอัตราดอกเบี้ยรอบประชุมเดอืน 
ก.ย. ขยับขึ้นมาเช่นกนั (32.8% vs. วันกอ่นหน้าที่ 6.3%)  
- สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ ลงมตผิ่านร่างกฎหมายการคลัง One Big Beautiful Bill Act 

(OBBBA) มูลค่า $3.4 ล้านล้าน ของประธานาธบิดี Trump ด้วยคะแนนเสยีงเฉียดฉิว 218 ต่อ 
214 เสียง  ซึ่งเสนอการลดภาษ ี ขยายเพดานหนีส้าธารณะ ตัดงบสวสัดิการรัฐ โดยมีไฮไลต์
สำคัญ อาทิ 1) ลดภาษีรวม $4.5 ล้านล้าน ครอบคลุมทั้งรายบุคคล ธุรกิจ และกลุ่มเปราะบาง 
เช่น เด็ก คนชรา และแรงงาน OT/ทิป 2) ตัดงบ Medicaid เกือบ $1 ล้านลา้น ใน 10 ปี พรอ้ม
กำหนดเงือ่นไขการทำงานและร่วมจ่ายสำหรับผู้ได้รับสิทธิ์ 3) ยกเลิกเครดิต EV $7,500 มีผล
หลัง 30 ก.ย. นี้ และทยอยยกเลกิสิทธิพลังงานสะอาดจากสมัยอดีตประธานาธิบดี Biden 4) 
เพิ่มเพดานหนีส้าธารณะอีก $5 ล้านล้าน เพือ่เลี่ยงวิกฤตผิดนัดชำระหนี้ที่มีการประเมนิว่าอาจ
เกิดขึ้นภายในกลางเดอืน ส.ค. 5) เสริมงบความมัน่คงและโครงการ “Golden Dome” ป้องกัน
ขีปนาวุธ 6) ขยายลดหยอ่น SALT ที่จ่ายให้แก่รัฐและทอ้งถ่ินเป็นการช่ัวคราว 5 ปี จาก $10,000 
เป็น $40,000 
- ด้านภาษีการค้า ประธานาธิบดี Trump เปิดเผยว่า สหรัฐฯ อาจเริ่มส่งจดหมายแจ้ง "อตัราภาษี

แบบฝ่ายเดียว" (Unilateral Tariff Rates) ไปยังประเทศคู่ค้าต่างๆ ภายในวันศุกร์นี้ กอ่นเส้น
ตายการเจรจาในวันที่ 9 กรกฎาคม โดยระบุวา่อตัราภาษีใหมจ่ะถูกกำหนดหากไม่สามารถ
บรรลุข้อตกลงได้ทนัเวลา Trump กล่าววา่ “เรานา่จะเร่ิมส่งจดหมายออกไปพรุ่งนี้ อาจจะวันละ 
10 ฉบับ บอกแตล่ะประเทศว่าตอ้งจ่ายภาษีเทา่ไรเพือ่จะทำธุรกิจกับสหรัฐฯ” พร้อมระบุวา่ “มัน
ง่ายกว่าการเจรจามาก” 
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4 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,828.53 0.77% 

S&P500 6,279.35 0.83% 

NASDAQ 20,601.10 1.02% 

Europe STOXX600 543.76 0.47% 

Japan NIKKEI225 39,785.90 0.06% 

China 
CSI300 3,968.07 0.62% 

HSCE 8,648.44 -0.88% 

India NIFTY50 25,405.30 -0.19% 

Thailand SET 1,127.21 1.03% 

Vietnam VN30 1,481.20 -0.11% 

Gold Gold Futures 3,342.90 -0.50% 

Oil WTI Oil Futures 67.00 -0.67% 

USD US Dollar Index 97.18 0.42% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3457% 7 

TH Gov 10Y 1.6120% 2 

 



 

 
 
 
- นอกจากนี้ Trump ยังหนุนร่างกฏหมายกำหนดอตัราภาษีศุลกากรสูงถึง 500% ต่อจีนและ

อินเดีย เพื่อกดดันให้ประธานาธิบดี Putin ของรัสเซียเข้าสู่โต๊ะเจรจาเพื่อบรรลุข้อตกลงเกี่ยวกบั
ยูเครน ตามการให้สัมภาษณ์ตอ่สำนักข่าว ABC News ของ Lindsey Graham วุฒสิมาชิก
สหรัฐฯ จากพรรครีพับลิกนั ซึ่งกล่าวว่า “อนิเดียและจีนซื้อน้ำมนัของ Putin ถึง 70% ซึ่งเปน็สิ่ง
ที่ทำให้เคร่ืองจักรสงครามของรัสเซียเดินหน้าต่อไปได้” และ “ผมมีรายชื่อผูส้นับสนนุร่าง
กฎหมายคว่ำบาตรรัสเซยีฉบบันีแ้ล้ว 84 คน...ผมคิดวา่ร่างกฎหมายนี้จะผ่านการอนุมตัิ” 
- Datadog (DDOG US) +14.92% หลังถูกประกาศเข้าดัชนี S&P 500 แทนที่ Juniper Network 

(JNPR US) การเข้าร่วม S&P 500 ถือเป็นก้าวสำคัญที่ช่วยยกระดับสถานะของ Datadog ใน
ตลาดทนุ เพราะกองทนุดัชนแีละ ETF ที่อิง S&P 500 จำเป็นต้องซือ้หุ้น Datadog เพื่อให้พอร์ต
มีน้ำหนักตามดัชนี ส่งผลให้มีแรงซื้อเขา้มาอยา่งมีนัยสำคัญ และเป็นสาเหตุหลักที่ดนัราคาหุ้น
เพิ่มขึน้ทันทีหลังข่าวประกาศ (รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Highlight) 
- Reuters ระบุวา่ สถติิจากอตุสาหกรรมการท่องเทีย่วช้ีวา่ ชาวอเมรกิันจะเดินทางช่วงวนัหยุด 4 

กรกฎาคมปีนี้มากที่สุดเปน็ประวตัิการณ์ ทั้งทางรถยนต์และเคร่ืองบิน โดยสมาคมรถยนต์
อเมริกัน (AAA) คาดว่าจะมีผู้เดินทางมากกวา่ 72.2 ล้านคน ทีเ่ดนิทางไกลเกิน 80 กิโลเมตร
ตลอดช่วงวนัหยุดยาว 8 วนั ซึ่งเพิ่มขึน้จากปีที่แล้วถึง 1.3 ล้านคนที่เดนิทางบนถนน และอีก 
80,000 คนที่เลือกเดินทางทางอากาศ นอกจากนี้ 1) ข้อมลูจากแอปจองการเดินทาง Hopper 
ระบุว่า ราคาตัว๋เคร่ืองบนิไปตา่งประเทศปีนีล้ดลงถึง 13% เมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา ขณะที่ตัว๋
ภายในประเทศลดลงราว 3% 2) Vrbo แพลตฟอร์มจองที่พักในเครือ Expedia รายงานว่าปีนี้มี
นักเดนิทางที่จองที่พักแบบนาทสีดุท้าย (ภายใน 1 เดือนก่อนออกเดินทาง) เพิม่ขึ้น 15% 3) 
United Airlines คาดวา่จะมีผู้โดยสารเพิ่มขึ้นอีกราว 500,000 คน ในช่วง 10 วันรอบวนัหยุด 4 
กรกฎาคม และยอดจองเที่ยวบนิต่างประเทศเพิ่มขึ้น 5% เมือ่เทียบกับปีก่อน เช่นเดียวกบั 
American Airlines คาดเช่นกันวา่จำนวนผู้โดยสารจะเพิม่ขึ้น 5% ในช่วงเวลาเดียวกนั 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแนวโนม้การท่องเที่ยวในช่วงวันหยดุทีแ่ข็งแกร่ง พร้อมกับแรงหนุนจากผล

ประกอบการของ Carnival ทีอ่อกมาดี และความกังวลตอ่ภาษีทางการค้าที่ดูมีพฒันาการที่ดี
ขึ้น แมย้ังตอ้งติดตามอยา่งใกลชิ้ด ทำให้เรามองว่าจะเปน็ Sentiment หนุนตอ่หุ้นในกลุ่ม
ท่องเที่ยว  เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกและแนะนำเก็งกำไรหุ้นในกลุ่มทอ่งเทีย่ว โดยเฉพาะหุ้นอย่าง 
Booking Holdings (BKNG US) (แนวรับ: 5585/5412 แนวตา้น: 5805/5895) , Royal 
Caribbean (RCL US) (แนวรับ: 316/305  แนวต้าน: 342/357), Carnival (CCL US) (แนวรับ: 
26.8/24.5  แนวต้าน: 33.4/40) และ Disney (DIS US) (แนวรับ: 114/107  แนวต้าน: 
126.5/141) ที่ภาพรวมของธุรกิจและแนวโนม้ที่ยังดแูข็งแกร่ง ขณะที่หุ้นสายการบนิอยา่ง Delta 
Air Lines (DAL US)  (แนวรับ: 48/46  แนวตา้น: 52.1/56) และ United Airlines (UAL US)  (แนว
รับ: 77/72  แนวต้าน: 87/92)  แม้จะยังเป็นหนึ่งในตัวเลอืกทีน่่าสนใจ แต่ต้องระมัดระวังเนื่องจาก
ลักษณะของธุรกิจมีความผันผวนสูงกว่า (รายละเอยีดเพิ่มเตมิใน Stock Highlight) 

 
 
 
 



 

 
 
 
- หุน้กลุ่มซอฟต์แวร์ออกแบบชิปปรับตัวขึน้แรง นำโดย Synopsys (SNPS US) +4.90% และ 

Cadence Design Systems (CDNS US) +5.10% หลังสหรัฐฯ ยกเลิกข้อจำกัดการส่งออกไป
ยังจีน หลังก่อนหน้านี ้ ข้อจำกัดที่ประกาศใช้เมือ่ปลายเดอืนพฤษภาคมได้ปดิกั้นไม่ให้เขา้ถึง
ตลาดทีม่ีสัดส่วนรายไดม้ากกวา่ 10% ของบริษัทใหญ่ในอุตสาหกรรมนี้ ส่งผลกระทบตอ่
ประมาณการรายได้และทำให้ราคาหุ้นร่วงลง 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าการผ่อนคลายขอ้จำกัดดา้นซอฟต์แวร์ออกแบบชิป (EDA) ของสหรัฐฯ 

ต่อจีน เป็นสัญญาณบวกตอ่ทศิทางความสัมพนัธ์การค้าระหว่างสองประเทศ แม้จะเป็นการ
ผ่อนคลายเพียงบางส่วน ซึ่งสะทอ้นแนวโนม้ลดความตึงเครียดในสงครามชิป (Chips war) และ
คาดจะช่วยหนุน Sentiment เชิงบวกตอ่หุ้นในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ในระยะสั้น โดยเรายังคง
มุมมองเชิงบวก และแนะนำเก็งกำไรในหุ้นเดน่ของกลุม่เซมิคอนดักเตอร์ อาทิ TSMC (แนวรับ: 
214/198  แนวต้าน: 261/284), Nvidia (แนวรบั: 143/132  แนวต้าน: 163/185), AMD (แนว
รับ: 131/121  แนวต้าน: 153/171), Broadcom (แนวรับ: 245/225  แนวต้าน: 301/324), 
Marvell (แนวรับ: 73/68  แนวตา้น: 81/88), Micron (แนวรับ: 118/111  แนวต้าน: 130/139),  
และ SK Hynix (แนวรับ: 246,500/230,500  แนวต้าน: 299,500/338,500) โดยเน้นโอกาสจาก
ความตอ้งการชิปขั้นสูงที่ยังแข็งแกร่งทั่วโลก (รายละเอียดเพิ่มเตมิใน Stock Highlight) 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดทำการในวนันี้เนือ่งในวนัชาตสิหรัฐฯ (Independence Day) ทั้งนี้ ติดตาม

รายงานตวัเลขดัชน ีPPI (พ.ค.) ของยูโรโซน ตลาคคาด -0.6% MoM (+0.3% YoY) จากเดอืน
ก่อน -2.2% MoM (+0.7% YoY) ด้าน ECBWatch Tool ช้ีว่า ตลาดให้น้ำหนัก 96% ที่ ECB 
น่าจะลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย (Deposit Facility Rate) อีก 0.25% สู่ระดับ 1.75% ในการ
ประชุมเดอืน ก.ค. และคาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดบัดังกลา่วในการประชุมที่เหลือของปีนี ้
ซึ่งบ่งช้ีว่าวงจรอตัราดอกเบีย้ขาลงของ ECB ใกล้จุดสิ้นสุดแล้ว 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Datadog, กลุ่มท่องเทีย่ว, กลุม่ซอฟต์แวร์ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

   
 
 
OBBBA เปน็กฎหมาย RECONCILIATION ลา่สดุทีม่คีา่ใชจ้า่ยสงูทีส่ดุในประวตัศิาสตร์ 
หลงัสภาคองเกรสไดเ้หน็ชอบและรอการลงนามจากประธานาธบิด ีTRUMP ซึง่ชว่ยให้
สหรฐัฯ สามารถหลกีเลีย่งความเสีย่งจากประเดน็หนีส้าธารณะชนเพดานไดส้ำเรจ็  

 
 
Source: PGPF, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -0.63%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.88% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.67% โดยดัชนี HSI ปรับตวัลดลงโดยส่วนหนึ่งถูกกดดันจากกลุม่เทคโนโลยีหลังนักลงทุนกังวลว่าการแข่งขันที่
รุนแรงข้ึนในธุรกิจอีคอมเมิร์ซจะกระทบตอ่อตัรากำไร ทั้งนี้ ดัชน ีHSI ถูกฉุดหลักจากหุ้นในกลุ่ม Consumer Discretionary -
1.2% Information Technology -0.84% และ Financial -0.56% ตามลำดับ 

   จีนรายงานตัวเลข Caixin PMI Composite เดอืน มิ.ย. ที ่51.3 จุด เพิ่มขึน้จากเดอืนกอ่นที่ 49.6 จุด ด้าน PMI Services 
อยู่ที่ 50.6 จุด ตำ่กว่าที่ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ 50.9 จุด และ 51.1 จุด ตามลำดบั 

   Alibaba (9988 HK) -2.93% หลังบริษัทประกาศแจกคูปองและส่วนลดมลูค่า ¥50,000 ล้าน ($6.98 พันล้าน) ตลอด 12 
เดือนข้างหน้าเพือ่กระตุน้การใช้งานแพลตฟอร์ม E-commerce และบริการส่งอาหาร ซึ่งนักวิเคราะห์ UBS มองวา่เปน็
สัญญาณของการแข่งขันที่รุนแรงขึ้นในตลาดจีน ส่งผลให้หุ้นในกลุม่เดยีวกัน อาทิ Meituan -2.54% และ JD. com -2.11% 
ปรับตัวลดลงเช่นกัน  

   Xiaomi (1810 HK) -3.41%  หลังซีอีโอ Lei Jun กลา่ววา่จะยงัคงมุ่งเน้นตลาดรถยนต์ไฟฟ้าในประเทศจีนเป็นหลักก่อน
พิจารณาการส่งออกรถยนต์ไฟฟ้าในปี 2027 ตามรายงานของ Reuters ซึ่งกอ่นหน้านี้บริษัทเคยตั้งเป้าว่าจะเร่ิมการส่งออก
รถยนต์ในปี 2027 เช่นกัน อย่างไรก็ตาม ความตอ้งการทีแ่ข็งแกร่งในประเทศ โดยเฉพาะรุ่น SU7 และการเปิดจองรุ่น YU7 SUV 
ที่มียอดสั่งจองถล่มทลายในเวลาเพียง 18 ช่ัวโมง ทำให้ระยะเวลารอส่งมอบรถยนต์ยืดออกไปมากกวา่ 1 ปี ซึ่งไดส้ร้างผลกระทบ
ต่อลูกค้าในจีนเอง ส่งผลให้ Xiaomi ตอ้งจัดลำดับความสำคัญเพือ่เร่งส่งมอบในประเทศก่อนขยายตลาดสูต่่างประเทศ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

  Datadog (DDOG US) +14.92% หลังถูกประกาศเข้าดัชนี S&P 500 แทนที่ Juniper Network (JNPR US) 

- Datadog ปรับตัวขึ้นแรง หลังจาก S&P Dow Jones Indices ประกาศว่าบริษัทจะถูกบรรจุเข้าดัชนี S&P 500 โดยจะมีผลกอ่น
ตลาดเปดิทำการในวนัพุธที่ 9 กรกฎาคมนี้ การเปลี่ยนแปลงคร้ังนี้เกิดขึ้นเนื่องจาก Juniper ซึ่งเคยอยู่ในดัชนี ถูก Hewlett 
Packard เข้าซื้อกิจการเสร็จสิ้นไปเมือ่วันที่ 2 กรกฎาคมที่ผา่นมา 

- การเข้ารว่ม S&P 500 ถือเป็นกา้วสำคัญที่ช่วยยกระดับสถานะของ Datadog ในตลาดทนุ เพราะกองทุนดัชนีและ ETF ทีอ่ิง 
S&P 500 จำเป็นตอ้งซือ้หุ้น Datadog เพื่อให้พอร์ตมนี้ำหนักตามดัชนี ส่งผลให้มีแรงซือ้เข้ามาอย่างมีนัยสำคัญ และเป็นสาเหตุ
หลักที่ดันราคาหุน้เพิม่ขึ้นทันทีหลังข่าวประกาศ 

- Datadog เป็นผู้เช่ียวชาญด้านซอฟต์แวร์สำหรับการตรวจสอบและรักษาความปลอดภัยของแอปพลิเคชันบนคลาวด์ โดย
บริษัทได้สร้างช่ือเสียงเปน็ผู้นำในด้าน Observability ซึ่งช่วยให้องค์กรต่าง ๆ สามารถติดตามและปรับปรุงประสิทธิภาพ
โครงสร้างพื้นฐานดิจทิัลไดแ้บบเรียลไทม์ 

 

   สถติิจากอตุสาหกรรมการทอ่งเทีย่วสหรัฐฯ ชี้ว่า การเดนิทางช่วงวันหยุด 4 กรกฎาคมปนีี้จะทำสถิตสิูงสดุ ชาวอเมริกันหัน
จองทริปต่างประเทศ-ขบัรถลดค่าใช้จ่าย  

- รายงานจาก Reuters ระบุว่า สถิติจากอตุสาหกรรมการท่องเที่ยวชี้ว่า ชาวอเมริกันจะเดินทางช่วงวันหยุด 4 กรกฎาคมปนีี้
มากทีสุ่ดเป็นประวตัิการณ์ ทั้งทางรถยนต์และเคร่ืองบิน โดยสมาคมรถยนตอ์เมริกัน (AAA) คาดว่าจะมีผู้เดนิทางมากกว่า 72.2 
ล้านคน ที่เดินทางไกลเกิน 80 กิโลเมตรตลอดช่วงวันหยุดยาว 8 วนั ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปทีี่แล้วถึง 1.3 ลา้นคนทีเ่ดนิทางบนถนน และ
อีก 80,000 คนที่เลือกเดินทางทางอากาศ 

- ข้อมูลจากแอปจองการเดนิทาง Hopper ระบุว่า ราคาตั๋วเคร่ืองบนิไปต่างประเทศปีนีล้ดลงถึง 13% เมือ่เทียบกับปีที่ผา่นมา 
ขณะที่ตัว๋ภายในประเทศลดลงราว 3% ปัจจัยหนึ่งมาจากการที่จำนวนนักทอ่งเที่ยวจากยุโรปเขา้สหรัฐฯ ลดลง เพราะมาตรการ
ควบคุมชายแดนทีเ่ข้มงวดขึ้น และนโยบายของประธานาธิบดี Donald Trump ทั้งนี้ ราคาตั๋วที่ถูกลงคาดว่าจะส่งผลช่วยต่อการ
ตัดสนิใจของนักเดินทางทีเ่ลอืกจองในนาทีสดุท้ายที่ขึน้อยู่กบัราคาตั๋วโดยสาร 

- ด้าน Vrbo แพลตฟอร์มจองที่พกัในเครือ Expedia รายงานว่าปนีี้มีนักเดินทางที่จองที่พักแบบนาทีสุดท้าย (ภายใน 1 เดอืน
ก่อนออกเดินทาง) เพิ่มขึ้น 15% 

- สำหรับ United Airlines คาดวา่จะมีผู้โดยสารเพิ่มขึ้นอีกราว 500,000 คน ในช่วง 10 วันรอบวันหยุด 4 กรกฎาคม และยอด
จองเที่ยวบนิต่างประเทศเพิ่มขึ้น 5% เมือ่เทียบกบัปีก่อน ขณะที่ American Airlines คาดเช่นกันวา่จำนวนผู้โดยสารจะเพิ่มขึน้ 
5% ในช่วงเวลาเดียวกนั 

 

 

 



 

 

 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองแนวโน้มการท่องเที่ยวในช่วงวันหยุดทีแ่ข็งแกร่ง พร้อมกับแรงหนุนจากผลประกอบการของ Carnival ที่
ออกมาดี และความกังวลตอ่ภาษทีางการค้าที่ดมูีพัฒนาการทีด่ีขึน้ แมย้ังตอ้งติดตามอยา่งใกล้ชิด ทำให้เรามองวา่จะเปน็ 
Sentiment หนนุตอ่หุ้นในกลุ่มทอ่งเทีย่ว   

- เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกและแนะนำเก็งกำไรหุ้นในกลุม่ทอ่งเทีย่ว โดยเฉพาะหุ้นอย่าง Booking Holdings (BKNG US), Royal 
Caribbean (RCL US) Carnival (CCL US) และ Disney (DIS US) ที่ภาพรวมของธุรกิจและแนวโนม้ที่ยังดูแข็งแกร่ง ขณะที่หุ้น
สายการบนิอย่าง Delta Air Lines (DAL US) และ United Airlines (UAL US) แม้จะยังเปน็หนึ่งในตัวเลือกทีน่่าสนใจ แต่ตอ้ง
ระมัดระวังเนื่องจากลักษณะของธุรกิจมีความผันผวนสูงกวา่  

- อย่างไรก็ตาม เรายังแนะนำให้นกัลงทุนติดตามปัจจัยภายนอกบางประการที่อาจส่งผลต่อความเช่ือมั่นผูบ้ริโภค เช่น ความไม่
แน่นอนด้านภมูิรัฐศาสตร์ในบางภูมิภาค และการสิ้นสุดมาตรการยกเว้นภาษีตอบโต้ทางการค้าของสหรัฐฯ ในวนัที่ 9 กรกฎาคม
นี้ (หากไม่มีการยดืระยะเวลาผ่อนผันออกไป) ซึ่งอาจกระทบจิตวิทยาการใช้จ่ายโดยรวม แมป้ัจจุบันยงัไม่เห็นผลกระทบในเชิง
รายได้ที่ชัดเจน 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจชะลอตัวรนุแรงกว่าคาด 2) อัตราดอกเบี้ยทีสู่งข้ึนกระทบต่อ
ความสามารถในการใช้จ่าย 3) ตน้ทุนค่าใช้จ่ายที่ปรับตัวสูงข้ึน 4) ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้าของสหรัฐฯ และความ
ขัดแย้งเชิงภูมิรัฐศาสตร์ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

   หุ้นกลุม่ซอฟตแ์วร์ออกแบบชิปปรับตัวขึน้แรง นำโดย Synopsys (SNPS US) +4.90% และ Cadence Design Systems 
(CDNS US) +5.10% หลังสหรัฐฯ ยกเลิกข้อจำกัดการส่งออกไปยังจีน 

- ก่อนหน้านี้ ข้อจำกดัที่ประกาศใช้เมื่อปลายเดอืนพฤษภาคมได้ปดิกั้นไม่ให้เขา้ถึงตลาดที่มีสดัสว่นรายได้มากกว่า 10% ของ
บริษัทใหญ่ในอุตสาหกรรมนี้ ส่งผลกระทบต่อประมาณการรายได้และทำให้ราคาหุ้นร่วงลง 

- อย่างไรก็ตาม การกลบัมาอนญุาตให้ส่งออกอีกคร้ังหมายความว่าทั้งสองบริษัทจะสูญเสยีรายได้เพียงหนึ่งเดอืนในไตรมาส 
2/25 เท่านัน้ ตามรายงานของนักวิเคราะห์จาก Mizuho 

- Susannah Streeter หัวหน้าฝา่ยการเงินและตลาดของ Hargreaves Lansdown กล่าวว่า “นี่ถอืเป็นสัญญาณบวกของ
ความสมัพันธท์ี่ดีขึ้น และเปรียบเสมือนการหยุดยิงเล็กๆ ในสงครามชิป” 

- อย่างไรก็ตาม Susannah เตอืนว่า สิ่งนี้ไม่ได้หมายถึงการเปลีย่นแปลงในวงกว้างต่อการส่งออกชิประดับไฮเอนด์จากบริษัท
อย่าง Nvidia โดยกล่าวว่า “สหรัฐฯ ยังคงกังวลเกี่ยวกับความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีของจีน และการใช้ทรัพย์สินทางปัญญา
ของสหรัฐฯ” 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองว่าการผ่อนคลายข้อจำกัดด้านซอฟต์แวร์ออกแบบชิป (EDA) ของสหรัฐฯ ตอ่จีน เป็นสัญญาณบวกตอ่
ทิศทางความสัมพันธ์การค้าระหว่างสองประเทศ แม้จะเปน็การผอ่นคลายเพียงบางส่วน ซึ่งสะทอ้นแนวโนม้ลดความตึงเครียดใน
สงครามชิป (Chips war) และคาดจะช่วยหนุน Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ในระยะสัน้ โดยเรายังคงมุมมอง
เชิงบวก และแนะนำเก็งกำไรในหุ้นเด่นของกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ อาทิ TSMC, Nvidia, AMD, Broadcom, Marvell, Micron และ 
SK Hynix โดยเนน้โอกาสจากความตอ้งการชิปขั้นสูงที่ยังแข็งแกร่งทั่วโลก 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความไม่แนน่อนดา้นนโยบายสหรัฐฯ 2) การแข่งขันที่รุนแรงจากผู้ผลิตชิปรายอื่น 3) ข้อจำกัดดา้น
ซัพพลายเชนหรือกำลังการผลิต 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


