
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 31 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.72
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,691 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : LOXLEY ปกเปารายไดป 2558 โตรอนแรง หลังรัฐบาลสงสัญญาณเดินหนาลงทุนโครงสราง
พ้ืนฐาน ขอเอี่ยวงานระบบอาณัติสัญญาณรถไฟรางคู พรอมต้ังงบลงทุนอีก 900 ลานบาท อัพกําลัง
การผลิตโซลารฟารมสูระดับ 15 MW   

  

 ความเห็น 
 LOXLEY ประกอบธุรกิจหลากหลาย โดยหลักๆแบงเปน 3 สายธุรกิจหลัก ไดแก สายธุรกิจ

เทคโนโลยี สายธุรกิจการคา และสายธุรกิจบริการ สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา
มีกําไรสุทธิ 56 ลานบาท ลดลง 46% YoY ซึ่งปจจัยกดดันหลักเกิดจาก 1)Gross Margin ใน
งวด 2Q57 ท่ีทําไดเพียง 13.1% เทียบกับ 15.7% ในชวงเดียวกันของปกอน เน่ืองจากภาวะการ
แขงขันท่ีสูงขึ้นของงานโครงการในสายธุรกิจเทคโนโลยี และ 2)สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนท่ีมี
เพียง 125 ลานบาท ลดลง 18% YoY หลังจากท่ีบริษัทรวมมีตนทุนการนําเขาสินคาท่ีสูงขึ้น จาก
การออนคาของเงินบาท  

 สําหรับแนวโนมธุรกิจในป 2558 เชื่อวาจะมีการเติบโตที่มากขึ้น ซึ่งผูบริหารไดวางเปาหมายการ
เติบโตของรายไดไวท่ี 10% จากปน้ี โดยจะไดรับอานิสงคเชิงบวกจากการลงทุนโครงสราง
พ้ืนฐานของภาครัฐ ซึ่ง LOXLEY มีแผนท่ีจะเขาประมูลงานระบบอาณัติสัญญาณในโครงการ
รถไฟรางคู จึงถือเปนโอกาสท่ีจะทําใหรายไดจากสายธุรกิจเทคโนโลยีปรับตัวดีขึ้นได นอกจากน้ี 
LOXLEY ยังมีแผนขยายธุรกิจดานอื่นๆอยางตอเน่ือง ไมวาจะเปน 1)การจัดต้ังบริษัท Car 
Convenie เพ่ือดําเนินธุรกิจใหบริการซอมสี และตัวถังรถยนต  2)แผนการรวมมือกับ BCP และ 
RATCH ศึกษาโครงการผลิตไบโอดีเซลจากสาหราย และ 3)การต้ังงบลงทุน 900 ลานบาท เพ่ือ
ขยายธุรกิจ Solar Farm จาก 8MW เปน 15 MW ซึ่งฝายวิจัยคาดวาการลงทุนตางๆเหลาน้ีจะ
ทําให LOXLEY สามารถเก็บเกี่ยวผลประโยชนไดในระยะยาว 

 ราคาหุน LOXLEY ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 40.17 ในเชิง Valuation ถือวาแพง จึงแนะนํานัก
ลงทุนเพียงการเขาไปเก็งกําไรตามกระแส ท่ีมีสตอร่ีอยูเปนจํานวนมาก รวมถึงประเด็นท่ี 
LOXLEY จะไดรับประโยชนจากการผลักดันหวยออนไลนเขา ครม. ในปหนา 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เอกภาวี จํากัด 27.82
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 5.73
3. นายเกียรติชัย ลิมปโชติพงษ 4.70
4. นายไพโรจน ลํ่าซํา 1.78
5. นางนนธญา อภิธโนทัย 1.43
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 3,505 4,148 3,943 3,964
กําไรสุทธิ (ลบ) 59 49 103 56
EPS (บาท) 0.03 0.02 0.05 0.02
BV (บาท) 2.22 2.24 2.32 2.30

PER (เทา) 40.17
PBV (เทา) 2.06

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
LOXLEY: ราคาเร่ิมเขาสูจังหวะฟนตัวอีกคร้ังพรอมท้ังมี Volume เขาหนุน
สูงสุดในรอบสปัดาห ทําใหเชื่อวาราคาจะกลับไปทดสอบแนวตาน 4.96 
บาทอีกคร้ัง หากผานไดอาจไปไกลถึง 5.10 บาท  
   
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือเลนสั้นโดยมีเปาหมาย 5.10 บาท โดยมีจุดตัด
ขาดทุนท่ี 4.46 บาท 

 


