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จัดทำโดย 
ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 

  

 

กำไร 2Q68 ดีเกิ๊น  
TOP PICK PTT / BDMS / AMATA 

     EXTERNAL FACTOR 
GLOBAL INDICES 

 

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวผันผวนในกรอบแคบ -0.08% ถึง +0.06% จากการรอ
สัญญาณความชัดเจนจากปัจจัยภายนอกที่ยังครุมเครือ 2 ปัจจัย คือ 1.การเจรจา
สันติภาพสหรัฐฯ - รัสเซีย – ยูเครนที่ยงัไม่มีข้อสรุป 2. การประชุม JACKSON HOLE 

• ตลาดหุ้นยังผันผวนรอเลือกทิศทาง และทำให้เม็ดเงินไหลเข้าสูส่ินทรัพย์ปลอดภัยทั้ง 
DOLLAR INDEX และ BOND YIELD สหรัฐฯ ในช่วงนี้ ส่วนการประชุม FED 17 ก.ย.
68 ทาง BLOOMBERG คาดว่าจะเห็นการลดดอกเบี้ยลง 25 BPS. เหลือ 4.25%ด้วย
ความน่าจะเปน็สูงกว่า 84% 

     INTERNAL FACTOR 
• สภาพัฒน์เผย GDP GRWOTH ไทย 2Q68 +2.8%YOY (สูงกว่าคาดที่ 2.7%YOY) 

และ +0.6%QOQ (สูงกว่าคาดที่ 0.5%QOQ) โดยมีแรงหนุนจากทุกหมวด 
• นอกจากนี้ สศช. ปรับประมาณการเศรษฐกิจในปี 2568 เพิ่มขึ้นเป็น 2.0% (1.8 – 

2.3%) เดิมคาด 1.8% (1.3 – 2.3%) 
• อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยในช่วง 2H68 ยังดูน่าเป็นห่วง โดยเฉพาะผลกระทบของ

นโยบาย RECIPROCAL TARIFF 
• เศรษฐกิจไทยที่มีแนวโน้มชะลอตวัลง ทำให้มีความคาดหวังมาตรการภาครัฐเพิ่มเติม 

MOST ACTIVE VALUE             
MOST IMPACT                        INVESTMENT STRATEGY 

 

• กำไรงวด 2Q68 รายงานมาแล้ว 630 บริษัท 3.21 แสนล้านบาท (+18%QOQ, 25%YOY) ดีมาก เปน็ไตรมาสที่
กำไรสูงสุดเป็นอันดับ 2 ในประวัติศาสตร์ เป็นรองงวด 2Q22 ที่ 3.51 แสนลา้นบาท หนุนกำไรช่วง 1H25 อยู่ที ่
5.93 แสนล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 56% ของประมาณการทั้งปี 25 ที ่1.06 ลา้นล้านบาท หรือ EPS 86 บาท/หุน้    

• หากเปรียบเทียบกับปี 2022 เดือน ส.ค. - ก.ย. 22 หลังประกาศกำไรไตรมาส 2 เสร็จสิ้น หุ้นไทยก็พลิกมา 
OUTPERFORM กว่าตลาดหุ้นโลกมาก หรือขึ้นแรงกว่าตลาดหุ้นโลกถึง 14% กลยุทธ์แนะซ้ือหุ้นสะสมช่วง
ตลาดย่อ SCC, SCGP, CK, STECON, ICHI, SPALI, BDMS, BH     

                   FUND FLOW  
 เศรษฐกิจไทย 2H68 ดนูา่เปน็หว่ง  

 

 

TH GDP Growth
ธปท. F

2H25F 
0%QoQ สศช. F

2024*
1H25*

2025F (%YoY) 2.3% 2.2% 2.0%
2H25F 1.6% 1.5% 1.0%

หมายเหตุ  * หมายถึง ข้อมูลจริง

2.5%*
3.0%*

 
ภวัต ภัทราพงศ ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

 
สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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ปจัจยัภายนอกยงัครมุเครอื  หนนุตลาดหุน้ยังผนัผวนรอเลอืกทศิทาง 

วานนีต้ลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวผนัผวนในกรอบแคบ -0.08% ถึง +0.06% จากการรอสัญญาณความชัดเจนจาก
ปัจจัยภายนอกที่ยังครุมเครือ 2 ปัจจัย ดังนี ้

• การเจรจาสนัตภิาพสหรฐัฯ - รสัเซยี - ยเูครนทีย่งัไมม่ขีอ้สรปุ ประธานาธิบดียูเครน มีกำหนดพบปะกับ 
ผู้นำสหรัฐฯ และผู้นำยุโรป เพือ่ผลักดันขอ้ตกลงสันติภาพ หลังจากทรัมป์เพิ่งพบ ประธานาธิบดรัีสเซีย
เมือ่วันศุกร์ที่ผ่านมา และตกลงกันว่าจะเดินหนา้เจรจาสนัติภาพโดยไม่มีการหยุดยิง โดยหากสามารถ
บรรลุข้อตกลงสนัติภาพได้ ตลาดหุ้นน่าจะตอบรับในเชิงบวก แตข่ณะนี้ยังไม่มีความชัดเจน เนือ่งจากทั้ง
สองฝ่ายยังหาข้อสรุปที่พึงพอใจทั้ง 2 ฝ่ายไม่ได้ ทำให้ตลาดยังเคลือ่นไหวอย่างไร้ทิศทางตอ่ไป 

• การประชมุ JACKSON HOLE ทีน่ักลงทุนจบัตาในวนัศุกร์นี้ โดย ประธาน FED และผู้กำหนดนโยบายคน
อื่น ๆ จะหารือเกี่ยวกับแนวโนม้เศรษฐกิจและกรอบนโยบายการเงิน ขณะเดยีวกันนักลงทนุยังรอดูวา่ 
ผู้สมัครประธาน FED รายใดจะชูจุดยืนผ่อนคลายมากข้ึนในการพิจารณาแต่งตั้งประธาน FED คนใหม่
โดยรัฐบาลทรัมป์ ซึ่งทาง BLOOMBERG ยังคาดว่าการลดดอกเบี้ย 25 BPS. จะเกิดขึ้นในการประชุม 17 
ก.ย.68 ด้วยความน่าจะเปน็กว่า 84% 

"ทรมัป"์ เดนิหนา้จดัประชมุ 3 ฝ่าย หวงัยตุสิงตรามรสัเซยี-
ยูเครน 

 จบัตา "พาวเวล" ขึน้เวท ี"แจก็สนัโฮล" ศุกรน์ี ้สง่สัญญาณ
ทศิทางดอกเบี้ย FED 

 

 

 

ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

สรปุ ปจัจยัภายนอกยงัครมุเครอืทัง้ 2 ประเดน็ใหญ ่หนนุตลาดหุน้ยงัผนัผวนรอเลอืกทศิทาง และทำใหเ้มด็เงนิไหลเขา้
สูส่นิทรพัยป์ลอดภยัทัง้ DOLLAR INDEX และ BOND YIELD สหรฐัฯ ในชว่งนี ้
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เศรษฐกจิไทย 1H68 ทำไวด้ ีแต ่2H68 ดนูา่กงัวล 

วานนี ้สภาพัฒนเ์ผย GDP GRWOTH ไทย 2Q68 +2.8%YOY (สูงกว่าตลาดคาดที่ 2.7%YOY) และ +0.6%QOQ 
(สูงกว่าตลาดคาดที ่ 0.5%QOQ) โดยมีแรงหนุนจากทุกหมวดทั้ง การบริโภคภาคเอกชน (+2.1%YOY), การลงทนุ
ภาครัฐ (+10.1%YOY), การลงทุนเอกชน (4.1%YOY), การใช้จ่ายภาครัฐ (+2.2%YOY), การส่งออก (+
12.2%YOY) ทำให้เศรษฐกิจไทย 1H68 ขยายตัว +3.0% ทำจุดสูงสุดในรอบ 7 ป ี

GDP GROWTH ไทยใน 2Q68   เศรษฐกิจไทยช่วงครึ่งปีแรก (%YOY) 

 

 

 
ท่ีมา : สภาพัฒน๋, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 14 ส.ค. 68)  ท่ีมา : สภาพัฒน์, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 14 ส.ค. 68) 

นอกจากนี้ สศช. ปรับประมาณการเศรษฐกิจในปี 2568 เพิ่มขึ้นเปน็ 2.0% (1.8 – 2.3%) เดิมคาด 1.8% (1.3 – 2.3%) 
ประเมินปัจจัยหนุนมาจากรายจ่ายภาครัฐเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะการลงทุน (G) การบริโภคขยายตัว (C) และการลงทนุ
ภาคเอกชนดีขึ้นในช่วง 1H68 รวมถึงนโยบาย RECIPROCAL TARIFF ชัดเจนขึน้ 

อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยในช่วง 2H68 ยังดูน่าเป็นห่วง โดยเฉพาะผลกระทบของนโยบาย RECIPROCAL TARIFF 
ขณะที่ CONSENSUS คาดการณ์ GDP GROWTH ของประเทศคู่ค้าสำคัญของไทยมีแนวโนม้ชะลอตวัในช่วงทีเ่หลอื
ของปีนี้ อีกทั้งยังเหน็สัญญาณการส่งออกที่แผว่ลงของสิงค์โปรเดอืน ก.ค. 68 ทรุดตวั -4.6%YOY หนักกว่าคาด  

คาดการณ์ GDP GROWTH ของประเทศคู่ค้าสำคัญของไทย 
ชะลอตัวในช่วง 2H68 

 ส่งออกสิงคโปร์ทรุด 4.6% หนักกว่าคาด  
สัญญาณ "รีบส่งออก" แผ่วลง 

 

 

 

ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 18  ส.ค. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 14 ส.ค. 68) 
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ท่ามกลางความเสีย่งผลกระทบมาตรการภาษี รวมถึงภาระหนี้ภาคเอกชนสูง และภาคทอ่งเทีย่วชะลอตัว ภายใต้
สมมติฐานของ สศช. เศรษฐกิจไทยใน 2H68 จะมีแนวโนม้ขยายตวัได้แค่ 1% ซึ่งต่ำกว่าคาดการณ ์ ธปท. ที ่ 1.6% 
รวมถึงกรณีที่ GDP GROWTH ไทยนับตั้งแต่ 2H68 ไม่มีการขยายตัว QOQ จะทำให้เศรษฐกิจไทยเทียบกับชว่งเวลา
เดียวกันกับปีกอ่นขยายตัว 1.5%YOY (3Q68 +1.7%, 4Q68 +1.3%) หากขยายตัวตำ่กว่าระดับนี้ อาจเห็นภาพ
ของการติดลบ QOQ 

เศรษฐกิจไทย 2H68 ดูน่าเปน็ห่วง  กรณี GDP ไทยนับตั้งแต่ 2H68 ไม่มีการขยายตัว QOQ 

 

 

 
ท่ีมา : ธปท., สภาพัฒน์, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 18  ส.ค. 68)  ท่ีมา :, สภาพัฒน์, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 14 ส.ค. 68) 

เศรษฐกจิไทยทีม่แีนวโนม้ชะลอตวัลง ทำใหม้คีวามคาดหวงัแรงกระตุน้จากมาตรการภาครฐัเพิม่เตมิ ฝา่ยวจิยัฯ 
แนะนำหุน้พืน้ฐานรบัแรงหนนุเฉพาะเครือ่งยนตข์บัเคลือ่น GDP แขง็แกร่ง อาท ิCK, STECON,TASCO, SCC, BEM 
หุน้ไดป้ระโยชนน์โยบายการเงนิตอ้งชว่ย อาท ิMTC, SAWAD, TILOR, ICHI, SPALI 

 

กำไร 2Q68 ดมีาก หาก SET ยอ่น่าซือ้เพิม่ 

กำไรงวด 2Q68 รายงานมาแล้ว 630 บริษัท 3.21 แสนล้านบาท (+18%QOQ, 25%YOY) ดีมาก ซึ่งดีกว่าตลาดคาด 
10%  

กำไร 2Q68 ดีกว่าตลาดคาด 10%  กำไร 2Q68 ดูดี 3.21 แสนล้านบาท 
(+18%QOQ, 25%YOY)   

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG (ข้อมูล 18 ส.ค. 68)  ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 18 ส.ค. 68) 

 

TH GDP Growth
ธปท. F

2H25F 
0%QoQ สศช. F

2024*
1H25*

2025F (%YoY) 2.3% 2.2% 2.0%
2H25F 1.6% 1.5% 1.0%

หมายเหตุ  * หมายถึง ข้อมูลจริง

2.5%*
3.0%*
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และเป็นไตรมาสที่กำไรสูงสุดเป็นอนัดับ 2 ในประวัติศาสตร์ เปน็รองงวด 2Q22 ที่ 3.51 แสนลา้นบาท หนนุกำไรช่วง 
1H25 อยู่ที่ 5.93 แสนล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 56% ของประมาณการทั้งปี 25 ที ่1.06 ล้านล้านบาท หรือ EPS 86 
บาท/หุ้น 

หากเปรียบเทียบกับป ี 2022 เดอืน ส.ค. - ก.ย. 22 หลังประกาศกำไรไตรมาส 2 เสร็จสิน้ หุ้นไทยก็พลิกมา 
OUTPERFORM กว่าตลาดหุ้นโลกมาก หรือขึ้นแรงกว่าตลาดหุน้โลกถึง 14% กลยุทธ์แนะซือ้หุ้นสะสมช่วงตลาดย่อ 
SCC, SCGP, CK, STECON, ICHI, SPALI, BDMS, BH 

กำไรงวด 2Q25 สูงสุดเป็นอันดับ 2 ในประวัติศาสตร์ 
เป็นรองงวด 2Q22 

 เดือน ส.ค. - ก.ย. 22 หลังประกาศกำไรไตรมาส 2 หุ้นไทยก็
พลิกมา OUTPERFORM กว่าตลาดหุ้นโลกมาก 14% 

 

 

 
ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 18 ส.ค. 68)  ท่ีมา : TRADINGVIEW, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 18 ส.ค. 68) 

     

 


