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SET ย่อพอยัง   
TOP PICK MTC / BCH / BEM 

     EXTERNAL FACTOR 
GLOBAL INDICES 

 

• วานนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ย่อตวัลงมา เฉพาะอย่างยิ่งหุ้นกลุ่มเทคฯ โดยดัชนี NASDAQ 
ร่วงลงราว -1.5% จากแรงเทขายทำกำไร สวนทางกับค่าเงิน DOLLAR INDEX ขยับ
ขึ้นยืนเหนอื 98 จุด สะท้อนเม็ดเงินที่ไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยงเข้าสู่สนิทรัพย์
ปลอดภัย ท่ามกลางการ WAIT & SEE การส่งสัญญาณทิศทางดอกเบีย้สหรัฐฯ  

• ขณะเดียวกัน ความคาดหวังดอกเบี้ยขาลงยังไม่ได้หมดไป สะท้อนจาก BOND YIELD 
สหรัฐฯ วานนีป้รับตัวลดลงมาเช่นกันราว -0.4% ถึง -0.6% อีกกทั้งราคานำ้มันดิบ 
WTI เฉลี่ยในเดือน ส.ค. 68 ชะลอตัวลง 

     INTERNAL FACTOR 
• 4 วันที่ผ่านมา SET เร่ิมทยอยเห็นการปรับฐานลงมาบ้างตามการ TAKE PROFIT 

ของแต่ละนักลงทุน โดยหุ้นใน SET100 ที่ปรับตัวลงแรงมากสุด คือ IVL -8.6% PR9 -
8.2% STGT -7.2% OSP -7.2% BCH -7.1% CHG -6.7%  DOHOME -6.6%  
เป็นต้น 

• ซ่ึง 4 วันดังกล่าว กองทนุขายสุทธิหนัก 8.5 พันล้านบาท (ไม่ได้เกิดจากการ REDEEM 
LTF) เพราะพบว่าการ REDEEM LTF ในช่วงเวลานั้น 339 ล้านบาท เท่านัน้ ซ่ึงคิดเป็น 
4% ของแรงขายทั้งหมดของกองทุนเท่านั้น  

MOST ACTIVE VALUE             
MOST IMPACT                        INVESTMENT STRATEGY 

 

• ตลาดหุ้นไทยย่อตัวลงมา 4 วนั เกอืบ 50 จุด เข้าใกล้โซนสะสมบริเวณ 1230 – 1240 จุด ขณะที่ภาพรวมกำไรงวด 
2Q68 อยูท่ี่ 3.2 – 3.3 แสนล้านบาท สงูสุดเป็นอนัดับ 2 ในช่วง 5 ปี และอนัดับ 2 ในประวัติศาสตร์ ฝ่ายวิจัยฯ จึง
ทำการตรวจสอบ พบว่า มีหุ้นใน 23 บริษัท ใน SET100ที่กลับทำกำไรงวด 2Q68 ได้ดี และสูงสุดในรอบ 5 ปี      

• ดังนั้นกลยุทธ์การลงทนุ แนะนำสะสมหุน้พื้นฐานทีม่ีกำไรงวด 2Q68 สูงสุดในรอบ 5 ปี ราคายัง LAGGARD 
ตลาด อย่าง AAV, PLANB, CK, MTC, TASCO, SPALI และหุ้นที่กำไรทั้งปี 68 มีโอกาสพลิกจากขาดทุนมา
เป็นกำไร THCOM, STECON, IVL, TRUE     

                   FUND FLOW  
 4 วนั (15 – 20 ส.ค. 68) กองทนุขายหนกั   
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ปจัจยัแวดลอ้มอยูใ่นชว่ง WAIT & SEE 

วานนี้ ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยอ่ตัวลงมา เฉพาะอย่างยิ่งหุ้นกลุ่มเทคฯ โดยดัชนี NASDAQ ร่วงลงราว -1.5% จากแรงเท
ขายทำกำไร สวนทางกับค่าเงิน DOLLAR INDEX ขยบัขึ้นยืนเหนือ 98 จุด สะทอ้นเม็ดเงินที่ไหลออกจากสินทรัพย์
เสี่ยงเข้าสูส่ินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางการ WAIT & SEE การส่งสัญญาณทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ในสปัดาห์นี ้ 

• วนัที ่21 ส.ค. 68 เวลา 1.00 น. จับตารายงาน FOMC FED MINUTE รอบการประชุมเดอืน ก.ค. 68 ซึ่ง
คาดว่าในบันทึกจะเผยให้เหน็ว่าเจ้าหน้าที่ FED ประเมนิผลกระทบจาก ภาษีศุลกากร และแนวทางการ
จัดการความเสี่ยงอย่างไร 

• วนัที ่22 ส.ค. 68 เวลา 21.00 น. ประธาน FED (POWELL) จะกลา่วสนุทรพจนท์ี่ JACKSON HOLE ทั้งนี ้
หาก POWELL ไมส่่งสัญญาณ “ผ่อนคลาย” ตลาดอาจปรับฐานได้  

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้ 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 19 ส.ค. 68) 

ขณะเดยีวกัน ความคาดหวังดอกเบี้ยขาลงยังไม่ได้หมดไป สะทอ้นจาก BOND YIELD สหรัฐฯ วานนีป้รับตัวลดลงมา
เช่นกันราว -0.4% ถึง -0.6% อีกกทั้งราคานำ้มันดิบ WTI เฉลี่ยในเดอืน ส.ค. 68 ชะลอตัวลงมาสู่ระดับ 64 
$/BARREL  หลังสงครามรัสเซยี-ยูเครนคลายกังวล ซึ่งจากขอ้มลูในอดตีราคานำ้มนัที่ปรับตัวลดลง อาจกดดันเงิน
เฟ้อชะลอตัวลงตาม 

ราคาน้ำมันต่ำกว่าในช่วงอดีต เดือน ส.ค. -15.2%YOY  ราคาน้ำมันชะลอตัวลง อาจกดดันเงินเฟ้อชะลอตัวลงตาม 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 19 ส.ค. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 19 ส.ค. 68) 
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4 วนั SET INDEX ลงแรงเกอืบ 50 จดุ ซึง่แรงกดดนัมาจากสถาบนัในประเทศกวา่ 8.5 พนับา้นบาท 

SET INDEX ทยอยปรับตัวขี้นตั้งแต่กลางเดอืน มิ.ย.68 จากความผ่อนคลายประเด็น TRADE TARIFF และการเมือง
ในประเทศทีเ่ห็นผลลัพธ์ชัดเขนขึน้ในอนาคต จาก 1053 จุด สู่ระดบั 1280 จุด อย่างไรก็ตาม 4 วันทีผ่่านมาเร่ิมทยอย
เห็นการปรับฐานของดัชนีลงมาบา้งตามการ TAKE PROFIT ของแต่ละนักลงทนุ โดยหุ้นใน SET100 ที่ปรับตัวลงแรง
มากสุด คือ IVL -8.6% PR9 -8.2% STGT -7.2% OSP -7.2% BCH -7.1% CHG -6.7% DOHOME -6.6% เป็น
ต้น 

4 วนั SET ลงเกอืบ 50 จดุ จาก 1283 เหลือ 1235 จดุ  ความเคลื่อนไหวหุน้ใน SET100 ชว่ง 4 วนัทีผ่า่นมา 

 

 

 
ท่ีมา : E-FINANCE, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SETSMART, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

โดย 4 วนัที่ผ่านมา(15 – 20 ส.ค. 68) กองทุนขายสุทธิหนัก 8.5 พนับ้านบาท กดดัน SET -3.3% และหากพิจารณา
ว่าเม็ดเงนิดังกล่าวมาจากการ REDEEM LTF หรือไม่ ? ฝ่ายวจัิยฯจึงได้คำนวณการเปลีย่นแปลงของหน่วยการ
ลงทุนในช่วง 4 วันนั้น พบวา่เปลีย่นแปลง -21.7 ล้านหน่วย หรือคิดเป็นมูลค่า 339 ล้านบาท เท่านั้น ซึ่งคิดเป็น 4% 
ของแรงขายทั้งหมดของกองทุน เท่านัน้ ดังรูปด้านลา่ง 

4 วนั (15 – 20 ส.ค. 68) กองทนุขายหนกั 8.5 พนับา้นบาท  กองทนุขายหนกั (ไม่ไดเ้กิดจากการ REDEEM LTF) 

 

 

 

ท่ีมา : SETSMART, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SETSMART, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

อยา่งไรกต็าม ฝา่ยวจิยัฯมองวา่ SET INDEX ระดบัปจัจบุนัมโีอกาสดดีตวัไดบ้า้งในชว่งสัน้ ตามสญัญาณทางเทคนคิ
ทีใ่กลแ้นวรบัเสน้คา่เฉลีย่ EMA 200 วนั โดยกลุม่หุน้ทีจ่ะผนัผวนนอ้ยกวา่ตลาดฯ และนา่ทยอยสะสม คอื หุน้กลุม่เชา่
ซือ้ MTC TIDLOR อสงัหาฯ AP SPALI การแพทย ์BDMS BCH เปน้ตน้ 

 

 

 

IVL PR9 STGT OSP BCH CHG DOHOME BAM BJC RCL
-8.6% -8.2% -7.2% -7.2% -7.1% -6.7% -6.6% -6.5% -6.5% -6.1%
HANA MEGA TOP MTC IRPC AP PTTEP GUNKUL JTS CPN
-5.8% -5.6% -5.4% -5.3% -5.2% -5.1% -4.8% -4.5% -4.4% -4.2%
SCGP PTTGC OR CRC ITC KTC ADVANC BANPU DELTA SIRI
-4.1% -3.9% -3.7% -3.4% -3.4% -3.4% -3.3% -3.3% -3.3% -3.3%
CPALL BDMS PRM CPF QH WHA BEM BTG BA AURA
-3.2% -3.2% -3.1% -2.9% -2.8% -2.8% -2.7% -2.7% -2.7% -2.7%

BGRIM JMT SPALI M BH CCET MINT BCPG TU WHAUP
-2.6% -2.6% -2.5% -2.5% -2.5% -2.4% -2.4% -2.4% -2.4% -2.4%

EA ERW MBK GULF TIDLOR SPRC TASCO RATCH TFG GLOBAL
-2.3% -2.3% -2.2% -2.1% -2.1% -2.1% -2.0% -1.9% -1.7% -1.6%
BCP PTT LH TOA AOT PLANB AMATA KKP SCB GPSC

-1.6% -1.6% -1.5% -1.4% -1.3% -1.3% -1.2% -0.9% -0.8% -0.7%
SISB SCC TCAP BLA CBG KBANK KCE STA TISCO BBL

-0.7% -0.5% -0.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.3%
KTB AEONTS COM7 EGCO TTB JMART HMPRO AAV AWC BTS

0.4% 0.5% 0.8% 0.9% 1.0% 1.2% 1.4% 1.6% 1.7% 1.7%
VGI TLI JAS TRUE MOSHI ICHI CENTEL SJWD CK SAWAD

1.9% 2.0% 2.0% 2.8% 3.3% 3.6% 3.7% 4.0% 4.4% 9.3%

AUM (18 Aug 25) 108,894,287,894  Baht
Funds (18 Aug 25) 95 Funds
Unit Chg. (4 Days) (21,703,131)           Unit
Value Chg. (4 Days) (339,480,412)        Baht

LTF
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คดัหุน้กำไร 2Q68 โดดเดน่ กบัหุน้กำไรป ี68 มโีอกาส TURNAROUND  

ตลาดหุ้นไทยยอ่ตัวลงมา 4 วัน เกือบ 50 จุด เข้าใกล้โซนสะสมบริเวณ 1230 – 1240 จุด ขณะที่ภาพรวมกำไรงวด 
2Q68 อยู่ที่ 3.2 – 3.3 แสนลา้นบาท สูงสดุเปน็อันดบั 2 ในช่วง 5 ปี และประวตัิศาสตร์ ฝ่ายวิจัยฯ จึงทำการคัดกรอง 
พบว่าว่ามีหุน้ใน SET100 ถึง 23 บริษัทที่กลบัทำกำไรงวด 2Q68 ได้ดี และสูงสุดในรอบ 5 ปี 

23 บริษัท หุ้นใน SET100 ทีก่ำไร 2Q68 เทียบช่วงเวลาเดียวกันกับปีก่อน สูงสุดในรอบ 5 ปี  

 
ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 18 ส.ค. 68) 

 

4 หุ้นทีม่ีโอกาส TURNAROUND ในปนีี ้

 
ท่ีมา : SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 18 ส.ค. 68) 

 

ดงันัน้กลยทุธก์ารลงทนุ แนะนำสะสมหุน้พืน้ฐานทีม่กีำไรงวด 2Q68 สงูสดุในรอบ 5 ป ีราคายงั LAGGARD ตลาด 
อยา่ง AAV, PLANB, CK, MTC, TASCO, SPALI และหุน้ทีก่ำไรทัง้ป ี 68 มโีอกาสพลกิจากขาดทนุมาเปน็กำไร 
THCOM, STECON, IVL     

 

Stock
Price 

(18/08/25)
Return 

(ytd)
EPS2Q25

EPS2Q
(2020 - 2025)

AAV 1.24 -55% 0.05
SISB 14.8 -51% 0.01
BTS 3.36 -45% 0.11
PLANB 4.68 -34% 0.01
STA 12 -34% 0.31
WHAUP 3.38 -30% 0.04
PRM 6.1 -29% 0.04
CK 14 -27% 0.30
HMPRO 6.95 -26% 0.01
IRPC 0.92 -25% 0.03
MTC 36 -25% 0.68
LH 4 -21% 0.04
CENTEL 27.5 -20% 0.21
TASCO 14.7 -19% 0.02
AEONTS 106 -17% 2.23
OSP 17.4 -16% 0.01
SPALI 15.6 -14% 0.10
SJWD 9.2 -14% 0.09
AP 7.55 -7% 0.06
COM7 24.5 -7% 0.03
PTTEP 113 -5% 0.83
RCL 27.5 -3% 0.22

Stock Sector 2Q68 1Q68 2Q67 %QoQ %YoY %Ytd EPS Growth25F

THCOM ICT (207)                119                  63                    loss loss -23.6% turnaround
STECON CONS 512                  342                  24                    50% 2009% -18.8% turnaround

IVL PETRO (521)                (1,312)             (22,996)          loss loss -16.5% turnaround
TRUE ICT 2,031              1,634              (1,879)             24.3% turnaround -1.8% turnaround


