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วันทุกข์ หรือ วันสุข  (ศุกร์) 
TOP PICK BEM / BCH / SCGP 

     EXTERNAL FACTOR 
GLOBAL INDICES 

 

• วานนี้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นเล็กน้อยราว 0.2% - 0.5%  หลังตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่ประกาศออกมาล่าสุดบ่งช้ีไปในทางภาพรวมที่ดูไม่ได้แย่ลง สะทอ้นจาก GDP 
2Q68 สหรัฐฯ ถูกปรับคาดการณ์เพิ่มขึ้นเป็น +3.3%QOQ จาก +3.1%QOQ 

• คืนนี้ ตลาดฯ ยังรอจับตาประเด็นตัวเลขเงินเฟ้อ PCE สหรัฐฯ เดือน ก.ค. 68 โดย 
CONSENSUS คาดขยายตัว +2.6%YOY ทรงตัวจากเดือนก่อน ขณะที่ CORE PCE 
+2.9%YOY ขยับขึ้นเล็กนอ้ยจากเดือนก่อน ทั้งนี ้ หากตัวเลขออกมาสูงกวา่ตลาด
คาด อาจลดความคาดหวังต่อการลดดอกเบี้ย 
 

     INTERNAL FACTOR 
• คดีทางการเมืองไทย 2 คดีที่ตอ้งจับตาอย่างใกล้ชิด 1. คดีจริยธรรมร้ายแรง – 

นายกรัฐมนตรี แพทองธาร ชนิวัตร 2. คดีชั้น 14 – อดีตนายกรัฐมนตรีทักษณิ ชินวัตร 
ซ่ึงมีรายละเอียด ดังบทความขยายด้านล่าง 

• ประเด็นคดีความทั้ง 2 คดี มีแนวทางทีช่ัดเจนขึ้นเร่ือยๆและคาดจบลงในช่วงต้น ก.ย.68 
ทำให้นักลงทนุมีความมัน่ใจต่อการลงทุนในตลาดหุ้นไทยมากข้ึนในระยะถัดไป 

MOST ACTIVE VALUE             
MOST IMPACT                        INVESTMENT STRATEGY 

 

• ก่อนวนัหยุด พร้อมนักลงทนุเฝ้ารอดูความชัดเจน จากคำตัดสินศาล คดีนายกฯ เริ่มช่วง 15.00 น. น่าจะกดดัน
ให้มูลค่าซ้ือขายเบาบางลง ตลาดหุ้นซึมๆ แต่หลังเห็นทิศทางที่ชัดเจนขึ้น น่าจะหนุนให้ตลาดหุ้นค่อยๆ มมีูลค่าซ้ือ
ขายเพิ่มขึ้น และขยับขึ้นได้ตามลำดับ ประเมินแนวรับ 1230 - 1240 จุด 

• กลยุทธ์การลงทนุ หลบปัจจัยภายในประเทศ และเลือกหุ้นมปีัจจัยหนุนเฉพาะตัว อย่าง หุ้นอิงราคาน้ำมนั 
PTTEP, TOP, BCP หุ้นได้ประโยชน์บาทแข็งค่า GULF, GPSC, BGRIM และหุน้วัฎจักรดอกเบี้ยขาลง SAWAD, 
TIDLOR   

                   FUND FLOW  
 ยอดคงคา้ง MARGIN ของจนี เทยีบ MARKET CAP. ของ CSI 

300 อยูใ่นระดบัตำ่กวา่ป ี2015 
 

 

 
 
ภวัต ภัทราพงศ ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
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อยูใ่นชว่ง WAIT & SEE 

วานนีต้ลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้เล็กน้อยราว 0.2% - 0.5%  หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ประกาศออกมาลา่สดุ
บ่งช้ีไปในทางภาพรวมทีดู่ไม่ไดแ้ยล่ง สะท้อนจาก GDP 2Q68 สหรัฐฯ ถูกปรับคาดการณเ์พิม่ขึ้นเป็น +3.3%QOQ 
จาก +3.1%QOQ หลังได้รับแรงหนุนการใช้จ่ายของผู้บริโภคทีแ่ข็งแกร่ง และการปรับตวัดีขึ้นของดลุการค้าสหรัฐ อีก
ทั้งจำนวนผู้ขอสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ ออกมา 229,000 ตำแหน่ง ต่ำกวา่ตลาดและชะลอตัวลงจากสัปดาห์ก่อน 

CONFERENCE BOARD เผยความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับตัวลงในเดือนส.ค. 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 26 ส.ค. 68) 

คืนนี้ ตลาดฯ ยังรอจับตาประเดน็ตัวเลขเงินเฟ้อ PCE สหรัฐฯ เดือน ก.ค. 68 โดย CONSENSUS คาดขยายตวั 
+2.6%YOY ทรงตัวจากเดือนก่อน ขณะที่ CORE PCE +2.9%YOY ขยบัขึ้นเล็กน้อยจากเดอืนกอ่น ทั้งนี้ หากตัวเลข
ออกมาสงูกวา่ตลาดคาด อาจลดความคาดหวงัตอ่การลดดอกเบี้ย แต่ในทางกลับกนั หากตวัเลขออกมาตำ่กวา่
ตลาดคาด อาจเพิม่ความคาดหวงัตอ่การลดดอกเบี้ย และตลาดหุ้นมีโอกาสตอบรับเชิงบวก  

ประเด็นที่น่าติดตามในวันนี้ 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 26 ส.ค. 68) 

อีกประเดน็หนึ่ง จากกระแสข่าวในจีน ประเด็นการควบคุม MARGIN และจำกัดการซื้อขายหุ้นจากโบรกเกอร์และ
กองทุน หลังตลาดหุ้นจีนพุ่งข้ึนเร็วเกินไป ท่ามกลางสญัญาณฟองสบู่และการใช้ LEVERAGE สะทอ้นจากยอดเงินกู้
เพื่อซื้อหุน้ (MARGIN TRADING) แตะ 2.2 ล้านลา้นหยวน ซึ่งสัดสว่นการซื้อหุน้ด้วยเงินกู้คิดเป็น 12% ของมลูค่าการ
ซื้อขาย อีกทั้วนักลงทุนรายยอ่ยในเดอืน ก.ค. เพิ่มขึน้ 71%YOY 

อย่างไรก็ดี แม้ยอดคงค้าง MARGIN ของจีน ในจีนจะสูงใกลเ้คียงกับปี 2015 แต่ MARKET CAP ของ CSI 300 ได้
ปรับตัวสูงข้ึนเช่นกัน ทำให้สดัสว่นยอดคงค้าง MARGIN ของจีน / MARKET CAP ของ CSI 300 ปจัจุบันอยู่ในระดับ
ต่ำกว่าในอดีต 

ยอด MARGIN ของจีนพุ่งขึ้นก็จริง แต่ MARGET CAP 
 ตลาดหุ้นจีน ก็พุ่งขึ้นด้วย 

 ยอดคงค้าง MARGIN ของจีน เทียบ MARKET CAP  
ของ CSI 300 อยู่ในระดับต่ำกว่าปี 2015 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 27 ส.ค. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 27 ส.ค. 68) 

Country Events Month Actual Consensus Older

PCE Price Index YoY Jul - 2.6% 2.6%
Core PCE Price Index YoY Jul - 2.9% 2.8%

TH       ศาลรัฐธรรมนูญนัดแถลงด้วยวาจาและลงมติ,  อ่านค าวินิจฉัย* *

Date

Friday 29 Aug 25
US
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การเมอืงไทยจบัจอ้งไปทีศ่าลรฐัธรรมนญู วนันี ้เวลา 15.00 น. เปน็ตวัชีน้ำตลาดฯ 

ช่วงนี้มีคดีทางการเมอืงไทยหลายคดีที่ตอ้งจับตาอย่างใกล้ชิด โดยมีรายละเอียดและวันนัดหมายของศาลดังนี้ : 

1. คดจีรยิธรรมรา้ยแรง – นายกรฐัมนตร ีแพทองธาร ชนิวตัร 

รายละเอียด : แพทองธารเผชญิคดีร้ายแรงเรื่องการผดิจรรยาบรรณรัฐมนตรี สืบเนือ่งจากการร่ัวไหลของเสียง
สนทนาทีม่ีเนื้อหาเสียหายกบันายกรัฐมนตรีกมัพูชา เร่ืองนีส้ร้างความไม่พอใจอยา่งกว้างขวางและนำไปสู่การถอน
พรรคภูมิใจไทยออกจากรัฐบาล เมื่อวนัที่ 1 ก.ค.68 โดยศาลรัฐธรรมนูญมีคำสั่งให้ “ระงับการปฏิบตัิหน้าที”่ ช่ัวคราว
ของเธอ (เสยีงมต ิ7–2) 

สถานะล่าสุด : คำตัดสินเร่ืองการพ้นตำแหน่งจากศาลรัฐธรรมนญูวันนี ้

แนวทางที่คาดการณ์ได้ : 

ไม่เข้าข่ายผิดจริยธรรมร้ายแรง(ศาลยกคำร้อง) → ดำรงตำแหน่งนายกฯ ตอ่ 

เข้าข่ายผดิจริยธรรมร้ายแรง → พ้นจากตำแหน่งนายกฯ → นำไปสู่การเลือกนายกฯ คนใหม่ ซึ่งคะแนนเสยีงล่าสุด
ของฝั่งรัฐบาลและฝา่ยค้านนั้น เสยีงรัฐบาลเกินอยู่แค่ 8 เสียง จาก 248 เสียง จึงต้องรอลุ้น ว่าหากพรรคเลือกไทย
เลอืกคุณชัยเกษมเป็นตัวแทนคนต่อไป จะโหวตผ่านหรือไหม ? 

2 หนา้ฉากพพิากษานายกฯ ปม คลปิเสยีงหลดุ  เชค็คะแนนเสยีงใหมข่องฝัง่รฐับาลและฝ่ายคา้น 

 

 

 
ท่ีมา :ประชาชาติ, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : THAIPBS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

2. คดชีัน้ 14 – อดตีนายกรฐัมนตรทีกัษณิ ชนิวตัร 

รายละเอียด : การรักษานายทักษิณที่ชั้น 14 โรงพยาบาลตำรวจ (VIP FLOOR) แทนที่จะเข้าคุกตามคดีทุจริตระหว่าง
ดำรงตำแหน่งนายกรัฐมนตรีในอดีตนัน้ เปน็ไปตามกฎหมาย หรือเป็นการใช้อำนาจพิเศษเกนิขอบเขตโดยมีการ
ตรวจสอบจากหลายฝ่ายว่าการรักษาดังกล่าวมีความจำเปน็ทางการแพทย์จริงหรือไม่ 

สถานะล่าสุด : ศาลฎีกาไดน้ัดฟังคำชี้ขาดคดีในวนัที่ 9 ก.ย.68 เวลา 10.00 น. 

แนวทางที่คาดการณ์ได้: 
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หากศาลชีว้า่ ถกูตอ้งตามกฎหมาย (ไมผ่ดิ) ถือเป็นคำพิพากษายอมรับว่าระบบการบังคับโทษและการดูแลผูต้้องขังที่
มีปัญหาสุขภาพครอบคลุมกรณพีิเศษได้ อาจช่วยคลี่คลายความตึงเครียดทางการเมอืงและลดแรงกดดันต่อตระกูล
ชินวัตร 

หากศาลตดัสนิวา่ ผดิ หรอืมคีวามคลมุเครอื ศาลอาจให้เร่ิมบังคับคดีใหม่ โดยคุณทักษิณกลับเข้าเรือนจำ และอาจ
เกิดกระแสต้านที่กระทบความเช่ือมั่นการเมือง และนักการเมอืงฝ่ายตรงข้ามอาจใช้โอกาสนี้โจมตภีาพลักษณ์ของ
กฎหมายและความเสมอภาค 

 ซึง่ประเดน็คดคีวามทัง้หมด มแีนวทางทีช่ดัเจนขึน้เรือ่ยๆและคาดจบลงในชว่งตน้ ก.ย.68 ทำใหน้กัลงทนุมคีวามมัน่ใจ
ตอ่การลงทนุในตลาดหุน้ไทยมากขึน้ในระยะถดัไป  

 

TRIP.COM รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาแขง็แกร่ง ยอดจองทีพ่กัเร่งตวัขึน้ 

รายได้รวมอยู่ที่ 1.48 หมื่นลา้นหยวน +16% YOY (สูงกว่าคาด 1.3%) ขณะที่กำไรสุทธอิยู่ที่ 5.0 พนัล้านหยวน +1% 
YOY (สูงกวา่คาด 15.3%) ซึ่งผลประกอบการที่แข็งแกร่งได้แรงหนุนจากรายได้จากการจองที่พักอยู่ที่ 6.2 พันลา้น
หยวน +21% YOY (สูงกว่าคาด 2.9%) อีกทั้ง อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (OPM) อยู่ที่ระดบั 31.5% (สูงกว่าคาด
ที่ระดับ 29.2%) นอกจากนี้ บริษทัประกาศอนมุัติโครงการซือ้คืนหุน้มูลค่าสูงถึง $5 พันล้าน โดย JAMES LIANG 
ประธานกรรมการบริหารกล่าววา่ “เรามัน่ใจในแนวโนม้การเติบโตระยะยาวของอุตสาหกรรมอย่างต่อเนือ่ง และจะ
ยังคงให้ความสำคัญในการลงทุนเชิงกลยุทธ์ ทั้งดา้นนวัตกรรม การพัฒนาพันธมติร และการขยายตลาดทอ่งเที่ยว
ขาเข้า เพือ่กระตุ้นความก้าวหน้าทางเศรษฐกิจระดับโลก” 

รายไดจ้ากการจองทีพ่ักมกีารเตบิโต 21YOY และ 12% QOQ  จำนวนการจองทีพ่กัและตัว๋เครือ่งบนิในจนีปรบัตวัเพิม่ขึน้สงู
กวา่ชว่ง PRE-COVID 

 

 

 
ท่ีมา : COMPANY REPORT, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 28 ส.ค. 68)  ท่ีมา : COMPANY REPORT, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 28 ส.ค. 68) 

 

หลบการเมอืง กบัหุน้ปจัจัยบวกหนนุ 

ก่อนวนัหยุด พร้อมนักลงทนุเฝา้รอดูความชัดเจน จากคำตัดสินศาล คดีนายกฯ เร่ิมช่วง 15.00 น. น่าจะกดดันให้
มูลค่าซือ้ขายเบาบางลง ตลาดหุน้ซึมๆ แต่หลังเห็นทิศทางที่ชัดเจนขึ้น นา่จะหนุนให้ตลาดหุน้ค่อยๆ มีมลูค่าซือ้ขาย
เพิ่มขึน้ และขยับขึน้ไดต้ามลำดับ ประเมินแนวรบั 1230 - 1240 จุด 
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คาดหวังแนวรับ SET INDEX โซน 1230 – 1240 จุด ยังเอาอยู่  

 
ท่ีมา : EFIN, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 25 ส.ค. 68) 

 

กลยทุธก์ารลงทนุ หลบปจัจยัภายในประเทศ และเลอืกหุน้มปีจัจยัหนนุเฉพาะตวั คอื 

▪ หุน้องิราคานำ้มนั PTTEP, TOP, BCP 
▪ หุน้ไดป้ระโยชนบ์าทแขง็คา่ GULF, GPSC, BGRIM 
▪ หุน้วฎัจกัรดอกเบีย้ขาลง SAWAD, TIDLOR 

 

 


