
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 6 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.06
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,344 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP (Equity talk) : ฝายวิจัยปรับเพ่ิมประมาณการกําไรสุทธิของ SENA ขึ้น 14% เน่ืองจากทิศทาง
ผลประกอบการในชวงคร่ึงปหลังท่ีสูงกวาคาด ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันยังตํ่ากวา Book Value มี 
Upside 23% รวมถึง Dividend Yield 6% จึงแนะนํา “ซื้อ” (Fair Value: 3.81 บาท) 

  

 ความเห็น 
 SENA ดําเนินธุรกิจเปนผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพ่ือขาย ท้ังประเภทแนวราบ และแนวสูง 

สําหรับแนวโนมผลประกอบการในงวด 3Q57 ฝายวิจัยคาดวาจะยังอยูในระดับสูง 102 ลาน
บาท ทรงตัว QoQ แตเพ่ิมขึ้นถึง 70% YoY เน่ืองจากมีการสงมอบคอนโดหลายโครงการ ไมวา
จะเปน The Kith ติวานนท, The Kith นวมินทร 163, The Kith ลําลูกกา รวมถึงโครงการ
แนวราบตางๆ สวน Gross Margin คาดวาจะทรงตัวท่ี 40% สงผลให Norm Profit อยูในระดับ 
15.8% สําหรับดาน Presale ในงวด 3Q57 ทําได 600 ลานบาท และมียอดสะสม 9M57 ท่ี 1.8 
พันลานบาท จากเปาหมายท้ังปท่ี 2.3 พันลานบาท 

 จากมูลคางานสงมอบ (Backlog) ของโครงการ The Niche ID พระราม 2 ซึ่งมีอยูกวา 600 
ลานบาท เม่ือรวมกับโครงการอื่นๆท่ีจะมีการทยอยสงมอบตอเน่ือง เชื่อวาจะหนุนใหผล
ประกอบการงวด 4Q57 เปนจุดสูงสุดของป ฝายวิจัยจึงปรับเพ่ิมประมาณการรายไดป 2557 
เพ่ิมขึ้น 14% มาอยูท่ี 364 ลานบาท เติบโตถึง 35% YoY  

 ราคาหุน SENA ปจจุบันซื้อขายบน Current PER เพียง 7.36 เทา และ Forward PER ป 2557 
เพียง 6.5 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุม อีกท้ังราคายังตํ่ากวามูลคาทางบัญชี (Book Value) และมี
การจายเงินปนผลคิดเปน Dividend Yield ท่ีสูงถึง 6% จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายธีรวัฒน ธัญลักษณภาคย 33.40
2. น.ส.เกษรา ธัญลักษณภาคย 14.26
3. นางจินดาชญา เดนไพศาล 5.34
4. นายพิพัฒน เศรษฐลิขิต 3.98
5. น.ส.อมุาพร ธัญลักษณภาคย 2.91

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
รายได (ลบ) 480 763 365 638
กําไรสุทธิ (ลบ) 60 125 33 100
EPS (บาท) 0.08 0.16 0.04 0.13
BV (บาท) 2.98 3.14 3.18 3.22

PER (เทา) 7.36
PBV (เทา) 0.95
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SENA : ทําจังหวะฟนตัวลาสุดมาปดท่ี 3.06 บาท ขณะท่ี MACD สง
สัญญาณบวก จากการตัดเขาเสน 0 ทําใหเชื่อวาอีกไมนานราคาจะกลับไป
ทดสอบแนวตานเดิมท่ี 3.12 บาทไดอีกคร้ัง หากผานไดมีโอกาสไปตอถึง 
3.26 บาท   
   
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือลุนราคาผานแนวตาน 3.12 บาทและอาจไปตอ
ไกลถึง 3.26 บาท โดยมีจุดตัดขาดทุนท่ี 2.98 บาท 

 


