
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 6 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.06
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,344 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP (Equity talk) : ฝายวิจัยปรับเพ่ิมประมาณการกําไรสุทธิของ SENA ขึ้น 14% เน่ืองจากทิศทาง
ผลประกอบการในชวงคร่ึงปหลังท่ีสูงกวาคาด ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันยังตํ่ากวา Book Value มี 
Upside 23% รวมถึง Dividend Yield 6% จึงแนะนํา “ซื้อ” (Fair Value: 3.81 บาท) 

  

 ความเห็น 
 SENA ดําเนินธุรกิจเปนผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยเพ่ือขาย ท้ังประเภทแนวราบ และแนวสูง 

สําหรับแนวโนมผลประกอบการในงวด 3Q57 ฝายวิจัยคาดวาจะยังอยูในระดับสูง 102 ลาน
บาท ทรงตัว QoQ แตเพ่ิมขึ้นถึง 70% YoY เน่ืองจากมีการสงมอบคอนโดหลายโครงการ ไมวา
จะเปน The Kith ติวานนท, The Kith นวมินทร 163, The Kith ลําลูกกา รวมถึงโครงการ
แนวราบตางๆ สวน Gross Margin คาดวาจะทรงตัวท่ี 40% สงผลให Norm Profit อยูในระดับ 
15.8% สําหรับดาน Presale ในงวด 3Q57 ทําได 600 ลานบาท และมียอดสะสม 9M57 ท่ี 1.8 
พันลานบาท จากเปาหมายท้ังปท่ี 2.3 พันลานบาท 

 จากมูลคางานสงมอบ (Backlog) ของโครงการ The Niche ID พระราม 2 ซึ่งมีอยูกวา 600 
ลานบาท เม่ือรวมกับโครงการอื่นๆท่ีจะมีการทยอยสงมอบตอเน่ือง เชื่อวาจะหนุนใหผล
ประกอบการงวด 4Q57 เปนจุดสูงสุดของป ฝายวิจัยจึงปรับเพ่ิมประมาณการรายไดป 2557 
เพ่ิมขึ้น 14% มาอยูท่ี 364 ลานบาท เติบโตถึง 35% YoY  

 ราคาหุน SENA ปจจุบันซื้อขายบน Current PER เพียง 7.36 เทา และ Forward PER ป 2557 
เพียง 6.5 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุม อีกท้ังราคายังตํ่ากวามูลคาทางบัญชี (Book Value) และมี
การจายเงินปนผลคิดเปน Dividend Yield ท่ีสูงถึง 6% จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายธีรวัฒน ธัญลักษณภาคย 33.40
2. น.ส.เกษรา ธัญลักษณภาคย 14.26
3. นางจินดาชญา เดนไพศาล 5.34
4. นายพิพัฒน เศรษฐลิขิต 3.98
5. น.ส.อมุาพร ธัญลักษณภาคย 2.91
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
รายได (ลบ) 480 763 365 638
กําไรสุทธิ (ลบ) 60 125 33 100
EPS (บาท) 0.08 0.16 0.04 0.13
BV (บาท) 2.98 3.14 3.18 3.22

PER (เทา) 7.36
PBV (เทา) 0.95
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SENA : ทําจังหวะฟนตัวลาสุดมาปดท่ี 3.06 บาท ขณะท่ี MACD สง
สัญญาณบวก จากการตัดเขาเสน 0 ทําใหเชื่อวาอีกไมนานราคาจะกลับไป
ทดสอบแนวตานเดิมท่ี 3.12 บาทไดอีกคร้ัง หากผานไดมีโอกาสไปตอถึง 
3.26 บาท   
   
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือลุนราคาผานแนวตาน 3.12 บาทและอาจไปตอ
ไกลถึง 3.26 บาท โดยมีจุดตัดขาดทุนท่ี 2.98 บาท 

 


