
126 พฤษภาคม 2558

200 Octoberer 2025



2

ประเด็นสาํคญัในสปัดาหนี์  

ที!มา : Bloomberg

Country Events Month Actual Consensus Older

GDP YoY 3Q 4.8% 4.7% 5.2%

GDP YTD YoY 3Q 5.2% 5.1% 5.3%

GDP SA QoQ 3Q 1.1% 0.8% 1.1%

Retail Sales YoY Sep 3.0% 3.0% 3.4%

Industrial Production YoY Sep 6.5% 5.0% 5.2%

TH ประชุม ครม . * *

JP รัฐสภาญ่ีปุ�นเตรียมลงมติเลือกผู� นําประเทศคนต�อไป * *

Thursday 23 Oct 25 US Initial Jobless Claims Oct-18 - 230k 219k

CPI YoY** Sep - 3.1% 2.9%

Core CPI YoY Sep - 3.1% 3.1%

Customs Exports YoY** Sep - 6.9% 5.8%

TH Customs Imports YoY Sep - 10.3% 15.8%

Customs Trade Balance Sep - -$234m -$1964m

USFriday 24 Oct 25

20 - 26 Oct 2024

Date

Monday 20 Oct 25 CN

Tuesday 21 Oct 25
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ที!มา : Bloomberg

สภาพคลอ่งลน้ระบบ หนนุเม็ดเงินไหลจาก
สินทรพัย ์ปลอดภยัเขา้สูสิ่นทรพัยเ์สี!ยงทั!วโลก
อย่างรอ้นแรง

โดยทองคาํขึ  นเยอะสดุ 66.1%, MSCI ACWI 

+17.0%, Bitcoin +16.3% เป็นตน้

เทียบผลตอบแทน ตลาดหุน้โลก, Bitcoin, ทองคาํ ตั งแตต่น้ปี (YTD)
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ทองคาํปรบัขึ  นแรง 66%Ytd หนนุสดัสว่นแทนที!ตลาดตราสารหนี 

ที!มา : Bloomberg

เทียบขนาดมลูค่าสนิทรพัย ์ตลาดหุน้โลก, Bitcoin, ทองคาํ ณ สิ  นปี 2024 เทียบขนาดมลูค่าสนิทรพัย ์ตลาดหุน้โลก, Bitcoin, ทองคาํ ณ 16 ต.ค.68

“สภาพคล่องล้นระบบ” หนนุสนิทรพัยเ์สี!ยงทั!วโลกปรบัตวัขึ  นไดอ้ย่างแรง จนกินสดัสว่น Market Cap ตลาดตราสารหนี ทั!วโลก ณ สิ  นปี 2024 
จาก 55.23% ลงมาลา่สดุเหลือ 50.15% หรอื 147.3 ลา้นลา้นเหรยีญ สว่นราคาทองคาํ +66%ytd มีสดัสว่นเพิ!มขึ  นเมื!อเทียบกับสนิทรพัยท์ั ง
โลก จาก 6.85% ในปี 2024 เป็น 10.34% ในปัจจบุนั
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GOLD : เปา้ $4500-$5000 เมื!อวาน SPDR ซื  อทองหนาแน่น 12.02 ตนั แตะ 1034.62 ตนั

ที!มา : TradingView

แมว้นัศกุรท์องคาํจะย่อ แต่กองทนุ SPDR ยงัซื  อต่อเนื!อง

Date  GLD Close
 Total Net Asset 

Value (Tonnes)

Daily Net Buy  

(Tonnes)

10-Oct-25 4017.845 1017.16 3.72

13-Oct-25 4110.428 1018.88 1.72

14-Oct-25 4142.588 1021.45 2.57

15-Oct-25 4218.13 1022.6 1.15

16-Oct-25 4326.48 1034.62 12.02

17-Oct-25 4250.93 1047.21 12.59

กองทนุ SPDR ยงัซื  อต่อเนื!อง 6 วนัติด
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ถา้ฟองสบูท่องคาํแตกยงัจะเหลือหลมุหลบภยัอะไรอีกบา้ง ?

ที!มา : Bloomberg

ราคาทองคาํลง ในอีกมุมอาจจะดกัีบตลาดหุน้ได้ 

ยอ้นรอยเดือนกนัยายน 2011 ราคาทองคาํแตะจดุสงูสดุ $1,920/oz ซึ!งจดุเปลี!ยนนี 
เกิดขึ  นหลงัวิกฤติแฮมเบอรเ์กอร ์(2008) เมื!อ Fed เริ!มเปลี!ยนทิศทางนโยบายอดั QE

แต่หลงัจากนั น 2 ปี ราคาทองรว่งลงกว่า -35% เหลือราว $1,200/oz

แต่สินทรพัยเ์สี!ยงต่างขึ  นแรงทั งหมด เพราะ Fed ยงัคงอดัสภาพคล่องแบบแฝงอยู่ 
ภายใตชื้!อ Operation Twist (OT) เพื!อกด Bond Yield ระยะยาวลง โดยไม่ตอ้ง
ขยายงบดลุ  นอกจากนี  ยงัมีแรงหนนุจากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ฟื นจรงิ (2.5–3% ต่อปี) 
บวกกบั Fed คงดอกเบี  ยที! 0% ต่อเนื!องถึงปี 2015

ชว่งทองรว่งรอบใหญต่ ั งแต่ ก.ย. 2011- 2013

Returns 

S&P500 60.1%        

DJIA 50.8%      

SET Index 22.2%        

USD/THB 9.4%            

Dollar INDEX 3.7%            

Gold Spot -35.2%        

Asset

ป� เหตุการณ� ผลต�อตลาด

2008–2009 วิกฤติแฮมเบอร�เกอร�→ QE1 เร่ิม ตลาดฟ��นจากจุดตํ่าสุด

2010–2011 QE2 เร่ิม (Fed ซ้ือพันธบัตร 600 พันล�านเหรียญฯ) หุ�นข้ึนแรง, เงินเฟ�อคาดการณ�สูง

มิ.ย.-11 QE2 ส้ินสุด ตลาดพักฐานระยะส้ัน (ราว -15%)

ปลายป� 2011–2012 Operation Twist → QE3 เร่ิม (เป�ดแบบไม�จํากัดเวลา) หุ�นข้ึนต�อเน่ือง

2013 Bernanke ส�งสัญญาณ “Tapering” หุ�นย�อระยะส้ันแล�วข้ึนต�อ
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เทียบ PER25F กบั EPS Growth26F ของตลาดหุน้แตะ่ละประเทศ

ที!มา : Bloomberg
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ปัจจยัเสี!ยง 2 เรื!องหลกัที!น่าจบัตา อาจกดดนัสินทรพัยเ์สี!ยง

ที!มา : Bloomberg

• Zions Bancorp ตดัหนี เสีย $50 ลา้น
• Western Alliance Bancorp ปลอ่ยกูใ้หล้กูหนี กลุม่เดียวกนั

ปัญหาสินเชื!อในสหรัฐฯ Government Shutdown สหรฐัฯ อาจลากยาวนานเกิน 25 วนั 

กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ เตือน 'ภาวะชตัดาวน’์ 

เสี!ยงทาํเศรษฐกิจสหรฐัฯ เสียหาย $15,000 ลา้นต่อสปัดาห์
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ยอ้นรอยช่วงที! Silicon Valley Bank ลม้ (Mar 2023) หุน้กลุม่ไหนสามารถปรบัตวัขึ  นได้

ที!มา : Bloomberg

ผลตอบแทนในช่วงที! SVB Bank ปิดกิจการ

ในช่วงที!เกิดปัญหาธนาคาร SVB มีปัญหา (8-20 
มี.ค.) Sector ที!ปรบัตวัลงแรงสดุคือ Financials 

และ Energy ขณะที! Communication Services 

และ Information Technology ปรบัตวัขึ  นไดดี้
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2 ปัจจยั สอ่เห็นฟองสบูก่่อตวั

ที!มา : MacroMicro, FINVIZ

ณ ก.ย. 68 ตลาดหุน้สหรฐัมีการใช ้Margin สงูสดุเป็นประวติัการณ ์
1.12 ลา้นลา้นเหรยีญ (+6.3%MoM)

ใน 1 สปัดาหที์!ผ่านมา มลูค่า Insider Trade สงูสดุ 200 อนัดบัแรก
ในสหรฐัขายไป 197/200 รายการ

10

2 สัญญาณที!เตอืนใหร้ะวังฟองสบู่ ได้แก่

1. ตลาดหุน้สหรฐัมีการใช ้Margin สงูกว่าปกติ โดยเดือน ก.ย. มี MARGIN DEBT ทาํจดุสงูสดุใหม่ 1.12 ลา้นลา้นเหรยีญ (เพิ!มขึ  น 6.3% MOM) มาอยู่ที!หรอืคิดเป็นสดัส่วน
ต่อ Market Cap ของ S&P500 ราว 2%

2. รายการ INSIDER TRADE ใหญ่สดุ 200 อนัดบัแรกในสหรฐั อาทิ CEO, CFO, >10% Ownership เป็นตน้ สปัดาหที์!ผ่านมา เป็นการขายสทุธิถึง 197 ใน 200 รายการ
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INVERSE ETF มีความน่าสนใจในช่วงที!ตลาดมีความผนัผวน

ตลาดเริ!มเกิดความกงัวลถึงความเสี!ยงดา้นเครดิตของธนาคารในสหรฐัฯ หลงัธนาคารภมิูภาค (Region Banks) 
อย่าง Zions Bancorporation เปิดเผยวา่ธนาคารขาดทนุจาก สินเชื!อ 2 รายในแคลิฟอรเ์นีย 

ที!มา : ETF Database, ฝ่ายฯวิจยัฯ ASPS
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คาดการณทิ์ศทางดอกเบี  ยของธนาคารกลางตา่งๆ

ที!มา : Bloomberg

คร้ั งท่ี Fed ECB BoE BOJ BOT

1 29-ม.ค .-25 30-ม.ค .-25 6-ก.พ.-25 24-ม.ค .-25 26-ก.พ.-25

2 19-มี.ค .-25 6-มี.ค .-25 20-มี.ค .-25 19-มี.ค .-25 30-เม.ย.-25

3 7-พ.ค .-25 17-เม.ย.-25 8-พ.ค .-25 1-พ.ค .-25 25-มิ.ย.-25

4 18-มิ.ย.-25 5-มิ.ย.-25 19-มิ.ย.-25 17-มิ.ย.-25 13-ส.ค .-25

5 30-ก.ค .-25 24-ก.ค .-25 7-ส.ค .-25 31-ก.ค .-25 8-ต.ค .-25

6 17-ก.ย.-25 11-ก.ย.-25 18-ก.ย.-25 19-ก.ย.-25 17-ธ .ค .-25

7 29-ต.ค .-25 30-ต.ค .-25 6-พ.ย.-25 30-ต.ค .-25

8 10-ธ .ค .-25 18-ธ .ค .-25 18-ธ .ค .-25 19-ธ .ค .-25

หมายเหตุ :                  หมายถึง Bloomerg คาดการณทศิทางดอกเบ้ียของ Fed, ECB, BOJ ยกเวน BOT คาดการณโดย ASPS
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Bond Yield ของสหรฐัฯ แลไทย กาํลงัวิ!งสวนทางกนั

Bond Yield 10Y สหรฐัฯ รว่งลงตอ่เนื!อง สวนทาง Bond Yield 10Y ไทย ที!ดีดตวัขึ  นตอ่เนื!อง

ที!มา : Bloomberg
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Bond Yield 10 ป� ไทยฉีกออกจากสหรัฐ 

ที!มา : Bloomberg
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เทียบ สว่นตา่ง Bond Yield 10 ปี สหรฐั – ไทย กบัคา่เงินบาท

ที!มา : Bloomberg
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ยอดคงคา้งบญัชีเงินฝากเงินตราตา่งประเทศของคนไทย (FCD) ในเดือน ส.ค. 68 ชะลอตวัลงจากจดุพีค

ที!มา : ธปท.
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‘ญี!ปุ่ น’ ลงมติเลือกผูน้าํคนตอ่ไป ลุน้นายกฯ หญิงรว่งหรอืรอด

ที!มา : Bloomberg

• ความหวงัของทาคาอิจิในการเป็นนายกฯ ญี!ปุ่ น 
ขึ  นอยู่กบัการเจรจารว่มรฐับาล

• หาก LDP และ Ishin ตกลงรว่มรฐับาลได ้จะเป็น
การเปิดทางให ้Sanae Takaichi ขึ  นเป็น
นายกรฐัมนตรหีญิงคนแรกของญี!ปุ่ น
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แนะนาํตลาดหุน้

หุน้ตา่งประเทศ

หุน้ไทย

ที!มา : Bloomberg

Stock Country Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F แนวรับ แนวตา้น

GULF TH 45.00 68.25 51.7% 25.11 1.82 25.2% 44.25 47.25

GPSC TH 41.25 47.00 13.9% 23.53 2.01 19.5% 39.75 43.25

OR TH 13.70 15.00 9.5% 16.29 3.07 30.0% 13.50 14.30

SCGP TH 17.30 25.00 44.5% 18.73 2.37 1.2% 17.10 18.10

ERW TH 2.62 2.90 10.7% 16.67 2.88 -43.4% 2.58 2.76

Stock Country Currency Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F DR Name แนวรับ แนวตา้น

SANOFI FR EUR 86.43 105.47 22.0% 11.1 4.5% 9.2% SANOFI80 81.00 90.00

BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B US USD 492.42 528.25 7.3% 23.7 N.A. N.A. BRKB80 480.00 510.00

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A US USD 100.78 95.71 -5.0% 49.1 1.4% 36.0% ESTEE80 77.00 108.00

HERMES INTERNATIONAL FR EUR 2191.00 2408.18 9.9% 51.11 1.2% -2.3% HERMES80 1800.00 2400.00

FNDSTRT GRNNY SHOTS US LRG US USD 25.10 N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. - 24.80 26.00
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สรุปรายละเอียดตลาดหุน้ตา่งประเทศ

ที!มา : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด

SANOFI80 (SAN FP Equity) บรษัิทชั นนาํดา้นเภสชัภณัฑจ์ากยโุรป เนน้ยารกัษาโรคเรื  อรงัและวคัซีน โครงสรา้งรายไดมี้ความมั!นคง

BRKB80 (BRK/B US Equity) หุน้ Diversify ในหลายอตุสาหกรรม และอยู่ในกลุ่ม Defensive (Beta <1) เสรมิพอรต์ในช่วงความกงัวลเริ!มเขา้มา

ESTEE80 (EL US Equity) ยอดขายจากจีนในไตรมาส 3 กลบัมาเติบโตไดใ้นรอบ 2 ปี แนวโนม้ผลประกอบการไตรมาส 3/2025 ฟื นตวั

HERMES80 (RMS FP Equity) ผลประกอบการไตรมาส 3 คาดรายไดจ้ากจีนจะเริ!มมีการฟื นตวัเช่นเดียวกบั LVMH ที!มีการประกาศไปก่อนหนา้นี 

GRNY US Equity (เป็น ETF)
เป็นกองทนุ ETF ที!บรหิารโดย Tom Lee (อดีต CES ของ JP Morgan) เนน้ลงทนุในหุน้เทค 40-50 ตวั +26%YTD 

vs. S&P500 +13%YTD
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สรุปรายละเอียดตลาดหุน้ไทย

ที!มา : Bloomberg

Thai Stocks pick รายละเอียด

GULF
ไดร้บั Sentiment บวกจาก Demand การใช ้AI มากขึ  น หนนุการใชไ้ฟฟา้เพิ!มขึ  น + ไดป้ระโยชนใ์นยามเงินบาทแข็งค่า ตามการคง
ดอกเบี  ย กนง.

GPSC ค่า Ft เฉลี!ยทั งปี 68 ขึ  นมาอยู่ที! 24 สตางค/์หน่วย (เดิม 20) ทาํใหก้าํไรปกติของ GPSC มีโอกาสเพิ!มขึ  นได้

OR
มองเด่นขึ  นจาก การเติบโต Non-oil(EV Charging และ Cafe Amazon) + ขยายฐานธุรกิจไปต่างประเทศ + การฟื นตวัทาง
เศรษฐกิจในประเทศ

SCGP มีโอกาสฟื นตามตลาดหุน้จีน ราคาย่อตวัลงมาตาม SCC ที!งบ 3Q68 ไม่สดใส แต่ SCGP มีโอกาสทรงๆ QoQ เติบโต YoY

ERW ไดแ้รงหนนุจากกระตุน้ท่องเที!ยวไทย ลดหย่อนภาษี 20,000 บาท และกาํไรฟื นจากฐานตํ!า เขา้สู่ High Season 4Q68
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กองทนุแนะนาํจาก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทนุตราสารทนุต่างประเทศเนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Blockchain Technology เช่น Bitcoin Miners, 

Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เนน้ลงทนุผ่าน DAPP และ WGMI ETF รวมกนั 80% ผสมกบัลงทนุตรงทางในหุน้กลุม่ Blockchain 

Technology อีก 20% ของพอรต์การลงทนุ

ASP-CRYPTO-UI
กองทนุครปิโตฯ ที!เดียวในประเทศไทย ที!มีการลงทนุในแบบ Active ผสมระหว่าง Bitcoin และ Ethereum

และมีการปรบัสดัสว่นตามสถานการณใ์นแต่ละสภาวะตลาด

ASP-AIEQ
กองทนุ Pure Play ในอตุสาหกรรม AI ตั งแต่ตน้นํ าสูป่ลายนํ า ปรบัพอรต์แบบ Active ผ่านการกระจายการ
ลงทนุใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุน้เพื!อลงทนุโดยตรง

ASP-SC-UI / 

ASP-SC(UH)-UI

ลงทนุในสนิเชื!อนอกตลาด (Private Credit) ผ่านกองทนุ Oaktree Strategic Credit Fund เนน้ปลอ่ยกูใ้น
บรษัิทสหรฐัฯขนาดใหญ่กระจายการลงทนุกว่า 171 บรษัิทและ 90% มีสนิทรพัยค์ ํ าประกนั ทาํใหอ้ตัราการ
สญูเสียตํ!าเพียง 0.1%
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หกหก

แนะนาํกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

หหหหหหหหหหกกกกกกกกกกกกกก

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุน้ต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology

เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึ!งกระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัไดแ้ก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอยา่งหุน้ในพอรต์

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบี ยพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1

นกัวเิคราะหค์าดประชมุ FED

17 ก.ย. มโีอกาสลดดอกเบี"ยถงึ
97% มองหนุนหุน้/ครปิโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดกีว่าคาด เชน่ IREN ที! เริ!มมี
กําไรจาก Bitcoin พรอ้มขยายสู่

ธรุกจิ AI เชน่ ธรุกจิ Data 

Center

Bitcoin เริ!มพกัฐานบรเิวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึ"น

ปัจจยัสนบัสนุน
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1 2จบัตาผลโหวตรา่งกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุน้ SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิ"นปี2025 นี"อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนที!ลงทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนไดต้ามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจบุนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 

Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั
กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%

29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุน้ Clarity Act ผา่น จะทาํใหก้ฎเกณฑค์รปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและทาํให ้ecosystem เป็น ทางการมากขึ"นเชน่
การกําหนดวา่ Crypto จะอยู่ภายใต้ SEC หรอื CFTC

ข้อมลูกองทุน
เพิ"มเติม
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แนะนาํกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

หก
ASP-SC-UI 
ASP-SC(UH)-UI 

ASP-SC-UI / ASP-SC(UH)-UI) เป็นกองทุนที!เน้นลงทุนในสนิเชื!อนอกตลาด (Private Credit) ลงทุนผ่าน
กองทุน Oaktree Strategic Credit Fund (OSCF) บรหิารโดย Oaktree Capital ที!มชีื!อเสยีงระดบัโลกในด้าน
สนิเชื!อนอกตลาด ก่อตั "งโดย Howard Marks นกัลงทุนดา้นเครดติชื!อดงัระดบัตํานาน 
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แนะนาํ Structure Note

Structure Note หุน้ตา่งประเทศ รายละเอียด 

(รบกวนอพัเดตราคาก่อนทาํรายการทกุวนั ราคาที!แสดงเป็นของสปัดาหที์!ผ่านมา)

GOOGL US, NVDA US, AMZN US

กลุ่มหุน้ต่างประเทศ หุน้สหรฐั (ทาํรายการภายใน 17.00น.)

Strike 90%, KO 97% (Period End), KI 60%, Coupon 12.25%, Tenor 6 months 

(Raiffeisen, Min Size USD 50,000)

PLTR US, META US, MU US

กลุ่มหุน้ต่างประเทศ หุน้สหรฐั (ทาํรายการภายใน 17.00น.)

Strike 76.45%, KO 97% (Period End), KI 60%, Coupon 20%, Tenor 6 months 

(Raiffeisen, Min Size USD 50,000)

ALIBABA, BAIDU, TENCENT

9988 HK, 9888 HK, 700 HK

กลุ่มหุน้ต่างประเทศ หุน้ฮ่องกง (ทาํรายการภายใน 14.00น.)

Strike 85%, KO 97% (Period End), KI 60%, Coupon 11.70%, Tenor 6 months 

(Raiffeisen, Min Size USD 50,000)



26

กองทนุแนะนาํจาก IA (Investment Advisory)

กองทุน รายละเอียด

MGALL–H /

MGALL-UH

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)

• กระจายเงินลงทนุหลายสนิทรพัยท์ั!วโลก ไดแ้ก่ หุน้ทั!วโลก พนัธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองคาํ 
และสนิคา้โภคภณัฑ์

KT-HEALHCARE-A

(*Top Recommend)

• เป็น Feeder Fund ที!ลงทนุในกองทนุหลกั Janus Henderson Global Life Sciences Fund

• เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Life Sciences เช่น ยา เทคโนโลยีชีวภาพ และบรกิารสขุภาพ

ONE-FFI

• ลงทนุในตราสารหนี ที!เสนอขายในต่างประเทศ โดยจะลงทนุในตราสารหนี ภาครฐั รฐัวิสาหกิจ 
ตราสารหนี ภาคเอกชน ปัจจบุนัสดัสว่นการลงทนุเป็นการลงทนุใน Treasury Bills ประเทศสหรฐัอเมรกิา 
99.83% (Unhedged FX)

KT-ENERGY*

(*Inflation Hedge Theme)

• เป็น Feeder Fund ที!ลงทนุในกองทนุหลกั BGF World Energy Fund บรหิารจดัการโดย BlackRock

• ลงทนุในบรษัิทชั นนาํทั!วโลกซึ!งมีธุรกิจหลกัในการสาํรวจพฒันาและจดัจาํหน่ายพลงังาน หรอือาจลงทนุใน
บรษัิทที!มุง่เนน้การพฒันาและใชป้ระโยชนจ์ากพลงังานทดแทน
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แนะนาํกองทนุเดน่จาก IA (Investment Advisory)

KT-HEALTHCARE-A (*Top Recommend)

กองทนุรวมตราสารทนุ ในรูปแบบกองทนุรวมอตุสาหกรรม เนน้ลงทนุกลุม่
Health Care โดยมี Feeder Fund คือ กองทนุหลกั Janus Henderson 

Global Life Sciences Fund เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Life Sciences ทั!วโลก

กองทนุที!มีการลงทนุผา่นกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 

(ALLW) กองทนุเพียงหนึ!งเดียวที!ใชก้ลยทุธ ์All Weather จาก Bridgewater 

ซึ!งก่อตั งโดยคณุ Ray Dalio หนึ!งในนกัลงทนุและผูจ้ดัการกองทนุที!ทรง
อิทธิพลที!สดุในโลกในยคุปัจจบุนั

ONE-FFI

กองทนุที!มีการลงทนุในตราสารหนี  ที!เสนอขายในตา่งประเทศ โดยจะ
ลงทนุในตราสารหนี  ภาครฐั รฐัวิสาหกิจ ตราสารหนี  ภาคเอกชน รวมถึง
ตราสารหนี  อื!นที!เสนอขายในตา่งประเทศไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV

กองทนุที!มีการลงทนุผา่นกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 

MGALL–H / MGALL-UH

ค่าธรรมเนียมขาย 1.0 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.64% ค่าธรรมเนียมขาย 1.5 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.5%

*ขอ้มลูจาก Fund Factsheet ณ วนัที! 29/08/2568

ค่าธรรมเนียมขาย 0.25 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 0.31%



28

แนะนาํกองทนุเดน่จาก IA (Investment Advisory)

AQR Delphi Global Equity Long-Short Fund

กองทนุนี  ลงทนุในหุน้ทั!วโลกทั งฝั! งซื  อและขายชอรต์ โดยใชก้ลยทุธแ์บบ
Quantitative เพื!อสรา้งผลตอบแทนในทกุภาวะตลาด บรหิารโดย AQR 

Capital Management ที!มีความเชี!ยวชาญระดบัโลก เหมาะกบัผูที้!ตอ้งการ
กระจายความเสี!ยงและเพิ!มโอกาสสรา้งผลตอบแทนจากตลาดหุน้โลก

กองทนุรวมฟีดเดอรผ์า่น BGF World Energy Fund ที!บรหิารจดัการโดย
BlackRock (Luxembourg) S.A. ลงทนุในบรษัิทชั นนาํทั!วโลกซึ!งมีธุรกิจหลกั
ในการสาํรวจพฒันาและจดัจาํหนา่ยพลงังาน หรอือาจลงทนุในบรษัิทที!
มุง่เนน้การพฒันาและใชป้ระโยชนจ์ากพลงังานทดแทน

ASP Infinity+

One Stop Service ของกองทนุในที!เดียว กองทนุผสมแบบยืดหยุน่
เนน้การลงทนุแบบ Fund of Funds โดยกระจายความเสี!ยงทั!วโลกและ
บรหิารแบบเชิงรุก คดัเลอืกกองทนุจาก Morningstar สาํหรบัผูที้!
ตอ้งการกระจายความเสี!ยงและสรา้งผลตอบแทนที!ดีกวา่ดชันีอา้งอิง

กองทนุรวมฟีดเดอรผ์า่น BGF World Energy Fund ที!บรหิารจดัการโดย

KT-ENERGY* (*Inflation Hedge Theme)

ค่าธรรมเนียมขาย 1.5 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.36% ค่าธรรมเนียมขาย 1.5 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 3.0%
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แนะนาํตราสารหนี 

หุน้กูต้ลาดแรก หุน้กู/้พนัธบตัรรฐับาล ตลาดรอง
หุ้นกู้ Yield 

SCC26OA 
(PO)

YTM 1.40% / Coupon 3.25% / Issue Rating A / 
Risk Level 2

BTSG295B 
(II/HNW)

YTM 3.75% / Coupon 4.05% / TTM 3Y 6M 16D 
/ Issue Rating BBB+

BBLTH 6.056 
03/25/2040 

(USD)

YTC 5.45% / Coupon 6.056% (Call date 25-
Mar-2035) / Rating Baa3 (Moody's)

ชื!อบรษัิท บรษัิท ปรญิสิริ จาํกดั (มหาชน)

ชดุที! 1 2 ปี 1 เดือน / 5.90 %

ชดุที! 2 3 ปี  / 6.25 % 

อนัดบัความน่าเชื!อถือของหุน้กู้ BBB- / Negative

อนัดบัความน่าเชื!อถือของผูอ้อกหุน้กู้ BBB- / Negative

วนัจองซื  อ 
30 – 31 ตลุาคม และ
3 พฤศจิกายน พ.ศ. 2568


