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LH Neutral 
 3.84 
 

4.26 
 11.0 

แนวโน้มกำไร 3Q68 ยังอ่อนตัว   6.0 
  

Flash Poin ts  
• 3Q68 คาดกำไรปกติ 620 ล้านบาท ลดลง 28% yoy และ 17% qoq จากรายได้

ดำเนินงานอ่อนตัว 15% yoy และ 16% qoq ทั้งธุรกิจอสังหาฯ เพ่ือขาย โดยเฉพาะ
แนวราบมียอดโอนฯ ชะลอตัวตามยอดขาย หลังเผชิญกับการแข่งขันสูง ขณะที่ธุรกิจ
อสังหาฯ เพ่ือเช่า คาดลดลงจากปีก่อน หลังมีการหายไปของรายได้ศูนย์การค้า 
Terminal 21 พัทยา (หลังขายเข้ากอง LHSC เมื่อปลายปี 2567) และ Serviced 
Apartment สหรัฐ 2 แห่ง (ขายต้น พ.ค. 2568)   

• การลดลงของรายได้ กระทบต่อการประหยัดต่อขนาดของต้นทุนและค่าใช้จ่าย กดดัน 
Gross Margin ขายฯ และ SG&A/Sales สูงขึ้น นอกจากนี้ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมคาด 
746 ล้านบาท ลดลง 8% yoy จาก QH / HMPRO แต่ดีขึ้น 11% qoq จาก LHFG / QH 

Impact  Ins ight  
• ปรับลดกำไรปกติปี 2568 ลงจากเดิม 24% อยู่ที่ 2.89 พันล้านบาท (-29% yoy) สะท้อน 

9M68 มีโอกาสต่ำกว่าคาด เหตุหลักเกิดจากยอดโอนฯ ต่ำกว่าคาด โดยเฉพาะกลุ่ม
แนวราบ รวมถึงการดำเนินงานอ่อนแอของ HMPRO และ QH กระทบต่อส่วนแบ่งกำไร 

• คาดหวังกำไร 4Q68 ฟื้นตัว QoQ เนื่องจากธุรกิจอสังหาฯ เพื่อขายจะมีการเปิด 1 
โครงการใหม่ นันทวัน ราชพฤกษ์-พรานนก มูลค่า 2.2 พันล้านบาท และการจัดกิจกรรม
การตลาดเพ่ือกระตุ้นการขายส่งท้ายปี ขณะที่ธุรกิจอสังหาฯ เพื่อเช่า จะได้อานิสงค์จาก
การเข้าสู่ช่วง High Season และมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยว เช่น เที่ยวดีมีคืน รวมถึง
เตรียมเปิดโรงแรมใหม่ 1 แห่ง คือ แกรนด์ เซนเตอร์ พอยต์ เพรสทีจ กรุงเทพ จำนวน 509 
ห้อง ในวันที่ 1 ธ.ค. นี้  

• บริษัทร่วม HMPRO คาดการดำเนินงานฟื้นตัวตามปัจจัยฤดูกาลและการเปิดสาขาใหม่
มากขึ้น เช่นเดียวกัน QH จะมีการเปิดโครงการแนวราบใหม่เพิ่ม และการจัดโปรโมชั่นของ 
Q สุขุมวิท คาดหนุนผลประกอบการดีขึ้นเช่นกัน ทั้งนี้ในประมาณการยังไม่ได้รวม
แผนการขาย Serviced Apartment ของ LH อีก 1 แห่งในสหรัฐ คาดเกิดขึ้น 4Q68 

Execution  
• ทิศทางกำไร 3Q68 ยังไม่สดใส โดยลดลงทั้ง yoy และ qoq ทำให้ฝ่ายวิจัยคงน้ำหนักลงทุน 

Neutral ภายใต้มูลค่าพื้นฐานใหม่ปี 2569 ที่ 4.26 บาท พร้อมคาด Div Yield 6% ต่อปี 
 

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
 

 

ที่มา : Bloomberg 
 

 
Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 

แนวโน้มราคา : SIDEWAY 
แนวรับ :  3.68 บาท 
แนวต้าน :  4.20 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  
  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.31 0.33 -6%
2569F 0.31 0.36 -14%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 27,054.74          5.94         5.42      0.58     0.54     6.3% 6.8%
SANSIRI PUB CO 24,585.64          5.57         5.07      0.49     0.46     8.8% 9.4%
LAND & HOUSES PC 46,125.89          11.32       10.21    0.87     0.85     6.6% 6.9%
SUPALAI PUB CO 32,288.95          7.35         6.65      0.60     0.57     6.5% 6.9%
SC ASSET CORP PC 7,143.03            4.72         3.93      0.29     0.27     8.4% 10.1%
ORIGIN PROPERTY 5,546.32            5.41         4.90      0.27     0.26     3.3% 4.0%
QUALITY HOUSES 13,607.14          7.60         6.61      0.45     0.43     8.0% 8.7%
LPN DEVELOPMENT 2,325.18            13.87       14.10    0.20     0.20     4.6% 5.0%
PRUKSA HOLDING P 8,228.78            12.13       9.02      0.19     0.19     5.9% 8.9%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 7,482 5,491 3,689 3,762 4,586
Norm Profit (ลบ) 5,789 4,088 2,890 3,762 4,586
Norm EPS (บำท) 0.48 0.34 0.24 0.31 0.38
EPS (บาท) 0.63 0.46 0.31 0.31 0.38
Norm PER (เท่ำ) 7.9 11.2 15.9 12.2 10.0
DPS (บาท) 0.50 0.32 0.23 0.23 0.25
Dividend Yield (%) 13.0 8.3 6.0 6.0 6.5
BV (บาท) 4.3 4.3 4.3 4.4 4.6
PBV (เท่ำ) 0.9 0.9 0.9 0.9 0.8
EV/EBITDA (เท่า) 11.8 14.7 17.6 15.6 14.2
ROE (%) 14.5 10.7 7.1 7.2 8.5

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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คาดกำไรปกต ิ3Q68 ลดลง 28% yoy และ 17% qoq 

งวด 3Q68 คาดกำไรปกติ 620 ลา้นบาท ลดลง 28% yoy และ 17% qoq สาเหตุจาก 

1) รายได้ดำเนนิงานคาด 4.92 พันลา้นบาท อ่อนตวั 15% yoy และ 16% qoq จากธุรกิจอสังหาฯ เพือ่ขาย 
(สัดส่วนรายได้ 63%) ลดลง 9% yoy และ 24% qoq โดยหลักมาจากยอดโอนฯ กลุม่แนวราบหดตัวตาม
ยอดขาย หลังเผชิญกับการแข่งขับในตลาดระดับบนทีสู่งข้ึน และลูกค้ากลุ่มนี้ใช้เวลาตัดสินใจซือ้ทีอ่ยู่
อาศัยนานขึ้น ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจไทยชะลอตัว นอกจากนี้การชะลอตัวของนักทอ่งเทีย่วต่างชาต ิ
และการหายไปของรายได้ศนูย์การค้า Terminal 21 พทัยา (หลังขายเข้ากอง LHSC เมือ่ปลายป ี2567) 
และ Serviced Apartment สหรัฐ 2 แห่งข้างตน้ (ขายต้น พ.ค. 2568) คาดส่งผลตอ่รายได้กลุ่มธรุกิจ
เพื่อเช่า (สดัสว่น 27%) ลดลง 24% yoy (แต่คาดดีขึ้น 3% qoq) 

2) ประสิทธิภาพทำกำไรอ่อนตวั  โดยคาด Gross Margin ขายฯ อยูท่ี่ 24% ลดลงจาก 25.3% งวดกอ่น 
(แม้ประเมนิดีขึน้จากฐานต่ำ 21% งวดปีกอ่น) ตามการประหยัดตอ่ขนาดลดลง และการแข่งขันในตลาด
เพิ่มขึน้ ทำให้ตอ้งมีการใช้โปรโมช่ันด้านราคาในบางยนูิต/โครงการ นอกจากนี้ แม้บริษทัพยายามคุม
ค่าใช้จ่ายขายบริหารไมต่่างจากเฉลี่ย 1H68 แต่ดว้ยรายได้ที่หายไป ทำให้ SG&A/Sales จะเพิม่เปน็ 
20.6% เทียบกับเฉลีย่ 19% งวดปีก่อน และ 18% งวดก่อน 

3) ส่วนแบ่งกำไรบริษัทคาด 746 ล้านบาท ลดลง 8% yoy จากการดำเนินงานที่หดตัวของ QH และ 
HMPRO แต่ดีขึน้ 11% qoq หนนุจาก LHFG และ QH เป็นหลัก 

 
ปรบัลดกำไรทัง้ป.ี..แต่หวงั 4Q68 จะฟืน้ตวั qoq 
ฝ่ายวิจัยปรับลดกำไรปกติปี 2568 ลงจากเดิม 24% เท่ากบั 2.89 พันล้านบาท (-29% yoy) เพื่อสะทอ้นการ
ดำเนินงาน 9M68 มีโอกาสต่ำกว่าคาด เนื่องจากหากกำไรปกติ 3Q68 ตามคาด จะทำให้ 9M68 มีกำไร 2.09 
พันลา้นบาท (-33% yoy) คิดเปน็สัดสว่น 55% ของกำไรทั้งปเีดมิทีค่าดไว้ เหตุหลักเกดิจากยอดโอนฯ ต่ำกวา่คาด 
โดยเฉพาะกลุม่แนวราบ รวมถึงการดำเนินงานออ่นแอของ HMPRO และ QH กระทบตอ่ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 
 
สำหรับแนวโนม้ 4Q68 คาดหวังกำไรฟื้นตวั QoQ สนับสนุนด้วยธรุกิจอสังหาฯ เพื่อขายจะมีการเปดิ 1 โครงการ
ใหม่ คือ นันทวัน ราชพฤกษ์-พรานนก มลูค่า 2.2 พันล้านบาท และการจัดกิจกรรมการตลาดเพือ่ส่งเสริมการ
ขายส่งทา้ยปี ขณะที่ธุรกิจอสังหาฯ เพื่อเช่า อย่างโรงแรม และศูนยก์ารค้า จะได้อานสิงค์จากการเขา้สู่ช่วง High 
Season และมาตรการกระตุ้นทอ่งเที่ยว เช่น เที่ยวดีมีคืน รวมถึงเตรียมเปิดโรงแรมใหม่ 1 แห่ง คือ แกรนด์ เซนเตอร์ 
พอยต์ เพรสทีจ กรุงเทพ จำนวน 509 ห้อง ในวนัที่ 1 ธ.ค. นี้ ด้านธุรกิจบริษัทร่วม อย่าง HMPRO คาดการ
ดำเนินงานดีขึ้นตามปัจจัยฤดูกาลและการเปิดสาขาใหม่มากข้ึน เช่นเดยีวกัน QH จะมีการเปิดโครงการแนบราบ
ใหม่ และการจัดโปรโมช่ันโครงการ Q สุขุมวิท คาดหนนุตอ่ผลประกอบการ 4Q68 ดีขึ้นเช่นกัน ทัง้นี้ในประมาณ
การยังไม่ได้รวมการขาย Serviced Apartment ของ LH อีก 1 แหง่ที่เหลอืในสหรัฐ ตามแผนจะเกิดขึน้ 4Q68 
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ESG 

Environment (E) 
• LH ออกแบบและผลติสนิค้าที่คำนึงถึงสิ่งแวดล้อม ภายใต้แนวคิด LH SMART เช่น กระจกเขียวตดัแสง 

เพื่อป้องกันรังส ีUV และลดการใช้แอร์ ช่วยประหยัดค่าไฟ รวมถึงใช้นวัตกรรมใหม ่AirPlus Square เพื่อ
ช่วยควบคุมคุณภาพอากาศภายในบ้าน ด้วยการนำเข้าอากาศใหม่และถา่ยเทอากาศเสียออกจากบ้าน 
ตลอดจนเลอืกใช้วัสดุทดแทนธรรมชาติและติดตั้งอุปกรณ์ประหยัดพลังงานต่าง ๆ ภายในบ้าน 

Social (S) 

• มีนโยบายจ้างงานที่เป็นธรรมกับพนักงานทุกภาคส่วน โดยปี 2564 บริษัทมีอัตราการลาออกของ
พนักงานคิดเป็นรอ้ยละ 7% รวมถึงสนบัสนุนการพฒันาทักษะการทำงานของพนักงานตอ่เนื่องทุก
ระดับช้ัน โดยปี 2564 พนักงานได้รับการอบรมเฉลี่ย 14 ชม. ต่อคนต่อป ีและใช้งบการฝึกอบรมพฒันา
บุคคล 16 ล้านบาท 

• พัฒนาคุณภาพชีวติและร่วมส่งเสริมการมสี่วนร่วมกับชุมชนและสงัคม ผ่านกิจกรรมดังนี้ สร้างแคมป์
คนงานแยกผู้ติดเช้ือและไมต่ิดเช้ือ และสนบัสนนุค่าอาหารระหว่างปิดแคมป์งานก่อสร้างช่วงเกิดโควดิ-
19, ให้ทุนการศึกษาแก่บุตร-ธิดาของพนักงานระดับปฏบิัติการทุกปี รวมถึงจัดทำถุงผ้าอเนกประสงค์เ 

Governance (G) 

• มีนโยบายต่อต้านการทุจริตและหา้มจ่ายสินบน และเผยแพร่จรรยาบรรณทางธุคกิจให้พนักงานทราบ
อย่างทัว่ถึงและปฎิบตัิตามหน้าทีอ่ย่างสม่ำเสมอ โดยปี 2564 บริษัทไม่มีขอ้พิพาททางกฎหมายเกี่ยวกับ
คดีทุจริตคอร์รัปชั่น ทั้งทีอ่ยู่ระหวา่งถูกตรวจสอบ ดำเนินคดี หรือพิพากษาของศาล 

 

ESG Comment: เนือ่งจากธุรกิจ LH มีความเกี่ยวเนื่องกับงานก่อสร้าง จึงมีความเกี่ยวพันกับความปลอดภัย
และสิ่งแวดล้อม ดังนัน้การดำเนนิงานด้าน ESG ที่อยูบ่นพืน้ฐานของความรับผดิชอบตอ่ทั้งสิ่งแวดล้อม สังคม และ
ธรรมาภิบาล นอกจากส่งผลดีตอ่ภาพลักษณ์องค์กร เสริมสร้างการยอมรับของผู้ถือหุน้ ยังหนนุต่อการเตบิโต
อย่างยั่งยนืของบริษัทในอนาคต 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ยอดโอนฯ รายไตรมาส    ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมรายไตรมาส 

 

 

 
ท่ีมา : LH และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : LH และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
สมมติฐานในการปรับประมาณการ  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ ความ
เช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภคใน
การตัดสนิซือ้โครงการ ส่งผลให้ยอดขายและยอดโอนไมเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายได ้
2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำให้การ
ควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
  
  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68F % YoY % QoQ 9M68F 9M67 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 6,666 6,600 5,809 6,146 4,721 5,833 4,923 -15.2% -15.6% 15,476  19,075  -18.9%

รายไดข้ายอสงัหาฯ 4,432 4,360 3,442 3,866 2,681 4,076 3,120 -9.3% -23.5% 9,877    12,233  -19.3%

ตน้ทุนรวม 4,697 4,724 4,293 4,418 3,403 4,299 3,643 -15.2% -15.3% 11,345  13,714  -17.3%

ตน้ทุนขายอสงัหาฯ 3,215 3,232 2,717 2,921 1,983 3,044 2,371 -12.7% -22.1% 7,399    9,163    -19.3%

ก าไรขัน้ตน้ 1,970 1,876 1,515 1,728 1,317 1,533 1,280 -15.5% -16.5% 4,131    5,361    -22.9%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 1,249 1,220 1,105 1,222 1,060 1,055 1,015 -8.1% -3.8% 3,131    3,575    -12.4%

สว่นแบง่ก าไรบรษัิทรว่ม 837    843    811    872    840    672    746    -7.9% 11.0% 2,259    2,490    -9.3%

ก าไรสทุธิ 1,231 1,017 650    2,593 837    1,432 620    -4.6% -56.7% 2,889    2,898    -0.3%

Norm Profit 1,195 1,065 859    970    724    746    620    -27.8% -17.0% 2,090    3,118    -33.0%

Norm EPS 0.10   0.09   0.07   0.08   0.06   0.06   0.05   -27.8% -17.0% 0.17      0.26      -33.0%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 29.5% 28.4% 26.1% 28.1% 27.9% 26.3% 26.0% 26.7% 28.1%

Gross Margin อสงัหาฯ (%) 27.5% 25.9% 21.1% 24.4% 26.0% 25.3% 24.0% 25.1% 25.1%

SGA/Sales(%) 18.7% 18.5% 19.0% 19.9% 22.5% 18.1% 20.6% 20.2% 18.7%

Norm Profit Margin (%) 17.9% 16.1% 14.8% 15.8% 15.3% 12.8% 12.6% 13.5% 16.3%

68F 69F 68F 69F 68F 69F
ประมาณการ

ก าไรสทุธ ิ(ลบ) 3,689 3,762 3,803 4,386 -3.0% -14.2%

EPS (บาท) 0.31       0.31     0.32     0.37     -3.0% -14.2%

Norm Profit (ลบ.) 2,890     3,762   3,803   4,386   -24.0% -14.2%

Norm EPS (บาท) 0.24       0.31     0.32     0.37     -24.0% -14.2%

Fair Value SOTP

Fair Value (บาท) 4.26     

สมมตฐิาน

รายไดจ้ากการด าเนนิงาน (ลบ.) 21,353   23,906 24,322 26,401 -12.2% -9.5%

รายไดข้ายอสงัหาฯ (ลบ.) 13,801   15,651 15,120 16,721 -8.7% -6.4%

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่ม (ลบ) 3,059     3,303   3,400   3,502   -10.0% -5.7%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 26.8% 28.0% 26.8% 27.9% 0.0% 0.1%

Gross Margin ขายฯ (%) 24.9% 25.5% 22.0% 24.0% 2.9% 1.5%

SG&A/Sale (%) 20.0% 18.5% 18.7% 18.2% 1.3% 0.3%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง



  - 5 - 
 

 

29 October 
2025 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ LH 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดธ้รุกจิหลัก 25,221    21,353    23,906    27,159    

ตน้ทนุขาย 18,132    15,638    17,209    19,493    ก าไรสทุธิ 5,491     3,689     3,762     4,586     

ก าไรข ัน้ตน้ 7,089      5,715      6,696      7,667      รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 11,221   2,304     2,540     2,684     

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 4,797      4,271      4,423      4,617      คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 2,035     2,137     2,244     2,356     

ดอกเบีย้จา่ย 2,081      2,271      2,338      2,439      ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 233       -        -        -         

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 3,362      3,059      3,303      3,474      สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม (3,362)    (3,059)    (3,303)    (3,474)    

รายไดอ้ืน่ 778         691         725         747         เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (19,776)  (5,996)    (5,846)    (6,006)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,352      2,923      3,963      4,831      กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ (4,158)    (925)      (603)      147        

ภาษีเงนิได ้ 244         29          198         242         

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (20)         (4)           (4)           (4)           เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (1)          -        -        -         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 1,403      799         -         -         เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 4,421     1,530     1,652     1,737     

ก าไรสทุธิ 5,491      3,689      3,762      4,586      เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (2,718)    (2,027)    (2,229)    (2,452)    

EPS 0.46        0.31        0.31        0.38        กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ 1,701     (497)      (578)      (715)       

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 4,088      2,890      3,762      4,586      

Norm EPS 0.34        0.24        0.31        0.38        เพิม่/ลด เงนิกู ้ 3,656     3,662     3,979     3,619     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 5,668     -        -        -         

การเตบิโตของยอดขาย -5.7% -15.3% 12.0% 13.6% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (1,906)    -        -        -         

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -29.4% -29.3% 30.2% 21.9% ลด จา่ยปันผล (5,377)    (3,286)    (2,747)    (2,863)    

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 28.1% 26.8% 28.0% 28.2% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 2,041     376       1,232     756        

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 16.2% 13.5% 15.7% 16.9% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (409)      (1,046)    51         187        

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดธ้รุกจิหลัก 5,809      6,146      4,721      5,833      เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 3,927     2,881     2,932     3,119     

ตน้ทนุขาย 4,293      4,418      3,403      4,299      ลกูหนีก้ารคา้ 519       410       458       521        

ก าไรข ัน้ตน้ 1,515      1,728      1,317      1,533      สนิคา้คงคลัง 64,609   65,902   67,220   68,564   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 1,105      1,222      1,060      1,055      สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 3,206     3,206     3,206     3,206     

ดอกเบีย้จา่ย 525         569         526         585         เงนิลงทนุระยะยาว 28,166   29,696   31,347   33,084   

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 811         872         840         672         ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 20,266   22,293   24,522   26,974   

รายไดอ้ืน่ 173         204         176         170         สนิทรพัยร์วม 144,460 148,152 153,451 159,234  

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 869         1,013      747         735         เจา้หนีก้ารคา้ 3,375     2,999     3,300     3,738     

ภาษีเงนิได ้ 6            35          27          (13)         เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 30,565   26,126   29,434   33,332   

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (4)           (8)           4            (1)           หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 3,007     3,007     3,007     3,007     

รายการพเิศษอืน่ ๆ (209)        1,623      113         686         เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 52,027   60,128   60,799   60,520   

ก าไรสทุธิ 650         2,593      837         1,432      หนีส้นิรวม 92,236   95,522   99,802   103,859  

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 859         970         724         746         ทนุทีช่ าระแลว้ 11,950   11,950   11,950   11,950   

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 15,453   15,453   15,453   15,453   

ก าไรสะสม 25,560   25,963   26,977   28,700   

ยอดขาย (QoQ) -12.0% 5.8% -23.2% 23.6% สว่นของผูถ้อืหุน้ 51,483   51,886   52,901   54,623   

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 26.1% 28.1% 27.9% 26.3% สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 741       744       748       751        

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) -19.4% 13.0% -25.3% 3.1% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 144,460 148,152 153,451 159,234  

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.96        2.25        2.07        1.88        Presale ระหวา่งงวด 18,755   15,081   17,570   18,815   

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.21        0.20        0.18        0.17        การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 16,100   13,801   15,651   18,334   

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 50.63      45.98      55.08      55.47      รายไดค้า่เชา่และบรกิาร 9,121     7,552     8,255     8,826     

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.30        0.24        0.26        0.29        Gross Margin ขายฯ (%) 24.9% 24.9% 25.5% 26.0%

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 5.33        4.91        5.46        5.54        Norm Profit Margin (%) 16.2% 13.5% 15.7% 16.9%

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.79        1.84        1.89        1.90        SG&A/Sale (%) 19.0% 20.0% 18.5% 17.0%

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.53        1.61        1.65        1.66        Effective Tax Rate (%) 5.6% 1.0% 5.0% 5.0%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ (%) 4.0% 2.5% 2.5% 2.9%


