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3.70 
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3Q68 กำไรปกติลด QoQ แต่คาดฟื้นตวัใน 4Q68 ตามฤดูกาล  5.82 
 

Flash Poin ts  
• BBGI รายงานผลประกอบการงวด 3Q68 พลิกลับมาเป็นกำไรสุทธิ 93.75 ล้านบาท 

จากที่เผชิญขาดทุนสุทธิ 39.8 ล้านบาทในงวด 2Q68 หนุนจากการบันทึกกลับเป็นกำไร 
stock ในธุรกิจไบโอดีเซล 24 ล้านบาท จากเดิมที่ขาดทุน stock และ NRV 134 ล้านบาท 

• อย่างไรก็ตาม หากตัดรายการพิเศษดังกล่าว พบว่ากำไรปกติลดลง 25.9%qoq มาอยู่
ที่ 69.7 ล้านบาท กดดันหลักจากการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนในบริษัทร่วมของ UBE ที่สูง
ขึ้นมาอยู่ที่ 14.9 ล้านบาท จากเดิม 1.0 ล้านบาท รวมถึงค่าใช้จ่าย SG&A ที่เพิ่มขึ้น จาก
ค่าขนส่งสินค้าที่เพิ่ม ถึงแม้ว่าภาพรวมกำไรขั้นต้น (ไม่รวม NRV) จะปรับตัวดีขึ้น 
39.1%qoq มาอยู่ที่ 251.2 ล้านบาท หนุนจากทั้งธุรกิจไบโอดีเซล ที่มีอัตรากำไรสูงขึ้น
จากราคาขายที่เพ่ิม สะท้อนราคาวัตถุดิบได้ดีขึ้น และธุรกิจเอทานอล ที่มีปริมาณขาย
เพ่ิมขึ้น QoQ ตามนโยบายบริหารสต็อกไว้ขายในช่วง 2H68 ก็ตาม  

Impact  Ins ight  
• ส่งผลให้ภาพรวมกำไรปกติ 9M68 อยู่ที่ 296.5 ล้านบาท ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 39.6%yoy และ

คิดเป็น 77.4% ของประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2568 โดยฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการ
กำไรปี 2568 ไว้ที่ 383.2 ล้านบาท เติบโต 31.8%yoy จากการรับรู้สัดส่วนกำไรจาก 
BBGI-BI ที่เพิ่มขึ้นเป็น 100% จากเดิม 70% อย่างไรก็ตามได้ปรับลดกำไรปกติปี 2569 
ลง 9.0% จากเดิมมาอยู่ที่ 449.7 ล้านบาท เพ่ือสะท้อนสมมติฐานปริมาณขายไบโอดีเซล
ลงมาอยู่ที่ 345 ล้านลิตร จากเดิม 440 ล้านลิตร ตามนโยบายการปรับสูตรน้ำมันไบโอ
ดีเซลลงเป็น B5 (จากเดิม B7) ที่คาดยังต่อเนื่องในปี 2568 ส่งผลให้กำไรปกติปี 2569 
เติบโต 17.3%yoy ภายใต้สมมติฐานการรับรู้ส่วนแบ่งกำไรโครงการ SAF เข้ามาเต็มปี  

• ช่วงสั้น 4Q69 คาดกำไรปกติฟื้นตัว QoQ จากธุรกิจไบโอดีเซลที่คาดปริมาณขายเพ่ิมขึ้น
จากการเข้าสู่ช่วงฤดูการเดินทาง และราคาขายที่เพ่ิม จาก supply วัตถุดิบในตลาดโลกที่
ลดลง รวมถึงธุรกิจเอทานอลคาดราคาสูงขึ้น QoQ ขณะที่ปริมาณขายยังทรงตัว  

Execution  
• ปรับไปใช้มูลค่าพื้นฐาน ปี 2569 อยู่ที่ 3.7 บาท/หุ้น อิง EPS ปี 2569 ที่ 0.31 บาท/หุ้น 

และ PER เฉลี่ยกลุ่มฯ ที่ 12.0 ระยะสั้นยังขาดปัจจัยกระตุ้นใหม่ที่มีนัยสำคัญ อย่างไรก็
ตามแนวโน้มกำไรยังทยอยฟื้นตัวในช่วง 1-3 ปีข้างหน้า จึงคงน้ำหนักการลงทุน Neutral 
 

   

 

  
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
  

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
  

 
 ที่มา : SET 

 

Technical Chart  

 

แนวโน้มของราคา : Sideways 
แนวรับ : 2.80 บาท  
แนวต้าน : 3.02 บาท 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.27 0.28 -5%
2569F 0.40 0.77 -48%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 9.9                215.1             383.2                449.7            508.4            
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) (8.2)              290.7             383.2                449.7            508.4            
EPS(บำท) 0.01              0.1                 0.3                    0.3                0.4                
Norm EPS (บำท) (0.0)              0.2                 0.3                    0.3                0.4                
PER (x) 430.9            19.8               11.1                  9.5                8.4                
DPS (บำท) 0.05              0.10               0.15                  0.17              0.19              
Dividend Yield (%) 1.7% 3.4% 5.1% 5.8% 6.6%
จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 1,446            1,446             1,446                1,446            1,446            

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย : นลินรัตน ์กติตกิำพลรัตน ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018350 
 
 

จัดทำโดย : ธญัญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์เลขทะเบียน
นักวิเคราะห์: 066756 
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ESG 

Environment (E) :  
มุ่งพัฒนาธุรกิจนวัตกรรมชีวภาพ รวมถึงให้บริการที่ปลอดภยัต่อผูบ้ริโภคและสิ่งแวดลอ้ม โดยจะจัดให้มี
กระบวนการวเิคราะห์และประเมนิความเสี่ยง รวมถึงมีการประเมินความยั่งยืนอยา่งรอบด้านกอ่นตัดสินใจเขา้
ลงทุนในธุรกิจใหม่ๆ พร้อมแสวงหาธุรกิจนวัตกรรมใหม่ๆเพื่อตอ่ยอดธุรกิจชีวภาพ อีกทั้งยังมีการนำนวตักรรม
ตามแนวทางเศรษฐกิจชีวภาพ เศรษฐกิจหมุนเวียน และเศรษฐกิจกิจสีเขียว (BCG Model) มาใช้เพื่อสร้าง
มูลค่าเพิ่ม และพัฒนาการใช้ทรัพยากรอยา่งคุ้มค่า นอกจากนี้ยังให้ความสำคัญในประเดน็การเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมอิากาศจากการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจก จึงกำหนดมาตรการบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจกในระดับ
องค์กรขึ้นด้วย  

Social (S) 

มุ่งปฏิบัตติ่อผูม้ีสว่นไดเ้สยีของบริษัท รวมถึงนำหลักเศรษฐกิจพอเพยีงมาใช้ในการส่งเสริมสนับสนุนความ
เป็นอยู่ทีด่ีของชุมชน และให้ความช่วยเหลอืกลุ่มผูท้ี่ได้รับความเดือดรอ้นจากภัยพิบตัิต่างๆในระดับทีเ่หมาะสม 
นอกจากนีย้ังมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคม และปฏบิัตติามกฏหมายอย่างเคร่งครัด โดยได้มีการจัดทำ
นโยบายความรับผิดชอบทางธุรกิจต่อการเคารพสิทธมินุษยชน โดยใช้หลักสิทธิมนุษยชนกับธุรกิจของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และใช้กรอบการดำเนินงานดา้นสทิธิมนุษยชนตามหลักการช้ีแนะของ UN Guiding 
Principles on Business and Human Rights : UNGPs 3 ด้าน ได้แก่ 1)คุ้มครอง (Protect), เคารพ (Respect), 
เยียวยา (Remedy) มาเป็นแนวทาง  

Governance (G) 
มุ่งมั่นดำเนินธุรกิจตามหลักกำกบักิจการที่ดี (Corporate Governance หรือ CG Code) ของคณุกรรมการ
กำกับหลักทรัพยแ์ละตรวจสอบหลักทรัพย์ ภายใต้ระบบปฏบิัติงานที่โปร่งใส ่ ตรวจสอบได้ เป็นองค์กรที่มี
จริยธรรม ซึ่งจะช่วยสร้างคุณค่าให้กิจการอย่างยั่งยืน และสร้างความเช่ือมัน่ให้กับผู้มสี่วนได้เสียทุกฝ่าย โดย 
บริษัทได้จัดทำ นโยบายกำกับดแูลกิจการที่ดี โดยอิงตามหลักกำกับดูแลของ ก.ล.ต. เพื่อให้พนักงานทุกฝ่าย
ปฏิบัตติามอยา่งเคร่งครัด 

ESG Comment: BBGI มุ่งดำเนินธุรกิจควบคู่กับการให้ความสำคัญด้าน ESG โดยได้รับ SET ESG Ratings 
ในระดับ AA ซึ่งนอกจากจะช่วยดงึดูดให้นักลงทนุมีความสนใจมากขึ้นแลว้ ยังมสี่วนช่วยในการดำเนนิธุรกิจ เช่น 
การใช้เทคโนโลยพีัฒนาตอ่ยอดวตัถุดิบชีวภาพให้เปน็ผลติภัณฑ์ชีวภาพทีม่ีมลูค่าสูง ส่งผลให้มีอตัรากำไรที่
สูงข้ึน ถือเปน็การตอ่ยอดการเตบิโตของบริษัทได้ดีในระยะยาว 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
เปา้หมายสดัสว่น EBITDA ของ BBGI  สดัสว่นรายไดข้อง BBGI 

 

 

 
ท่ีมา : BBGI  ท่ีมา : BBGI 

 
 

ESG   ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1. ความเสี่ยงจากราคาต้นทนุวตัถดุิบ รวมไปถึงราคาขายเอทา
นอลและไบโอดีเซล มีความผันผวนตามกลไกตลาดในแต่ละช่วง 

2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ในการขายเอทานอล
และไบโอดเีซล รวมไปถึงการจัดหากากน้ำตาลจากโรงงาน KSL 

3. ความเสี่ยงจากการจัดหาสาธารณูปโภคที่อาจไม่เพยีงพอ ด้าน
การขนส่งทีอ่าจเกิดอบุัตเิหตุหรือผลกระทบต่อคุณภาพสนิค้า 

4. ความเสี่ยงดา้นการเปลี่ยนแปลงนโยบายสนับสนุนของทาง
ภาครัฐ เช่น การปรับสัดส่วนโครงสร้างน้ำมนัไบโอดีเซล เปน็ตน้ 

ท่ีมา : BBGI  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

Key Data (ล้านบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 %QoQ %YoY 9M69 9M67 %YoY
รำยไดร้วม 4,240       4,958       5,209       5,365       6,659       5,387       3,789       4,363       15.1% -18.7% 13,540     15,532      -12.8%
ตน้ทนุขำย (4,047)     (4,719)     (5,061)     (5,223)     (6,405)     (5,108)     (3,743)     (4,088)     9.2% -21.7% (12,938)   (15,003)     -13.8%
ก ำไรขัน้ตน้ 193          239          147          143          254          280          47            275          490.7% 92.8% 601          529           13.6%
ดอกเบีย้และรำยไดอ่ื้น 16            10            22            4              48            5              11            6              -41.5% 51.9% 22            36             -39.6%
ก ำไรกอ่นดอกเบีย้และภำษี 135          165          89            38            140          172          (33)          152          -564.8% 299.3% 291 292 -0.5%
ดอกเบีย้จำ่ย (18)          (16)          (22)          (20)          (19)          (20)          (18)          (17)          -2.3% -13.2% (55)          (58)            -5.8%
ก ำไรปกติ 79         109       32         72         78         133       94         70         -25.9% -2.6% 296.5     212.4      39.6%
ก ำไรสุทธิ 79         120       40         (12)        68         129       (40)        94         -335.4% -855.7% 182       147         24.0%
EPS (บำท) 0.16       0.24       0.08       (0.02)      0.13       0.25       (0.08)      0.19       -335.4% -855.7% 0.36       0.29        24.0%
Norm EPS (บำท) 0.16       0.22       0.06       0.14       0.15       0.26       0.19       0.14       -25.9% -2.6% 0.59       0.42        39.6%
Gross Margin 4.5% 4.8% 2.8% 2.7% 3.8% 5.2% 1.2% 6.3% 4.4% 3.4%
Net Profit Margin 1.9% 2.2% 0.6% 1.3% 1.2% 2.5% 2.5% 1.6% 1.3% 0.9%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ BBGI 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก ำไรขำดทนุ (ล้านบาท)   งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดร้วม 22,192         19,748         19,265         20,095         กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย (21,409)        (18,927)        (18,413)        (19,205)        ก าไรส าหรับปี 336           385           454           513           

ก าไรข ัน้ตน้ 783             821             853             890             รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (442)            (365)            (382)            (398)            คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 479           618           628           638           

EBIT 432             499             560             616             ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0              -            -            -            

ดอกเบีย้จา่ย (78)              (58)              (48)              (41)              อืน่ๆ 189           58             48             41             

รายไดอ้ืน่ๆ 91               40               40               40               เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (1,000)       (143)          10             (116)          

EBT 354             441             513             575             กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ (26)            918           1,139        1,076        

ภาษีเงนิได ้ (18)              (56)              (59)              (62)              กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

ก าไรปกติ 291             383             450             508             เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -            -            -            -            

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx -              -              -              -              เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (327)          (16)            (200)          (200)          

รายการพเิศษอืน่ ๆ (76)              -              -              -              กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ (1,272)       (1,608)       (251)          (258)          

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 121             2                 4                 4                 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

ก าไรสทุธิ 215             383             450             508             เพิม่/ลด เงนิกู ้ (1,154)       433           (312)          (276)          

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -            -            -            -            

การเตบิโตของรายได ้ 61.3% -11.0% -2.4% 4.3% อืน่ๆ 738           (203)          (264)          (288)          

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ 2080.1% 78.2% 17.3% 13.0% เพิม่/ลด จา่ยปันผล (72)            (145)          (217)          (247)          

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 3.5% 4.2% 4.4% 4.4% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (416)          230           (576)          (564)          

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 1.0% 1.9% 2.3% 2.5% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 547           86             398           651           

งบก ำไรขำดทนุรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดร้วม 5,365           6,659           5,387           3,789           เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 547           86             398           651           

ตน้ทนุขาย (5,223)          (6,405)          (5,108)          (3,743)          ลกูหนีก้ารคา้ 1,847        1,521        1,483        1,547        

ก าไรข ัน้ตน้ 143             254             280             47               สนิคา้คงเหลอื 1,074        1,703        1,657        1,728        

รายไดอ้ืน่ๆ 4                 48               5                 11               สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 3,467-        3,310-        3,538-        3,926-        

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (108)            (168)            (104)            (100)            ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 5,707        5,289        4,862        4,424        

EBIT 38               140             172             (33)              สนิทรพัยร์วม 13,728      15,004      14,836      14,896      

ดอกเบีย้จา่ย (20)              (19)              (20)              (18)              

EBT 18               120             152             (50)              เจา้หนีก้ารคา้ 907           1,098        1,013        1,056        

ภาษีเงนิได ้ (7)                1                 (24)              10               หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 1,884        2,632        2,576        2,555        

ก าไรปกติ 72               78               133             94               หนีส้นิการเงนิระยะสัน้ 354           192           149           112           

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx -              -              -              -              หนีส้นิการเงนิระยะยาว 1,136        1,203        978           781           

รายการพเิศษอืน่ ๆ (84)              (10)              (4)                (134)            หนีส้นิรวม 4,368        5,218        4,813        4,608        

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 23               54               (1)                (1)                

ก าไรสทุธิ (12)              68               129             (40)              ทนุทีช่ าระแลว้ 3,615        3,615        3,615        3,615        

การเตบิโตของรายได ้ 3.0% 24.1% -19.1% -29.7% สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 1,951        1,951        1,951        1,951        

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ -131.2% -647.6% 89.2% -131.0% ก าไรสะสม 2,028        2,267        2,500        2,761        

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 2.7% 3.8% 5.2% 1.2% สว่นของผูถ้อืหุน้ 9,360        9,785        10,023      10,288      

อัตราสว่นก าไรสทุธิ -0.2% 1.0% 2.4% -1.1% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 13,728      15,004      14,836      14,896      


