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ความท้าทายตลาดหุ้นปี 2026 
 

 

ตลาดหุ้นโลก MSCI ACWI ปีนี้ +19% (YTD) และบวกตดิตอ่กันมา 3 ปีติด 66% (บวกสะสม 3 
ปีติด สูงสุดเป็นอันดับ 2 ตลอด 30 ปีที่ผ่านมา) แต่ปีหน้าถอืว่ามีความท้าทายในการลงทนุ ดังนี ้

1). ตลาดหุ้นโลก (MSCI ACWI) ขึ้นมาแรง 3 ปตีิด (ป ี2023 - 2025) 66% แต่ปทีี่ 4 อาจยอ่ตัว
ลง เช่น 3 ปีก่อนวิกฤต DOT COM (ป ี1997 - 1999) บวกแรงสดุ 69.3% แต่ปี 2000 ถัดมา -
15% หรือช่วงสภาพคลอ่งล้นระบบ (ปี 2019 - 2021) +65.7% แต่ปี 2022 ถัดมา  -20% 

2). ภาพเศรษฐกิจโลกปี 2026 OECD และ IMF คาดเตบิโตชะลอลงเหลือ 2.9% - 3.1% (เตบิโต
ต่ำสดุในรอบ 5 ป ีนบัตั้งแต่ปี 2021) ปัจจัยกดดันยังเปน็เร่ืองของภาษีตอบโต้จากสหรัฐ, ระดับ
หนี้ครัวเรือนและหนีส้าธารณะทีอ่ยู่ในระดับสูง แต่ยังมปีระเทศที ่IMF คาด GDP ป ี2026 เติบโต
เพิ่มขึน้เดน่กว่าเศรษฐกิจโลก อยา่ง ฟิลิปปนิส์ +5.7%, เวยีดนาม +5.6%, อินโดนเีซีย +4.9%, 
จีน +4.2%  

3). สภาพคล่องสว่นเกนิ หรือแรงหนุนตลาดหุ้นจากการลดดอกเบี้ยนอ้ยลง หากอ้างอิงจาก 
DOT PLOT คาด FED ลดดอกเบี้ยปี 2025 3 คร้ัง เหลือ 3.75% แต่ปีหน้า 2026 คาดลด 1 
คร้ัง เหลือ 3.50%, คาด ECB ลดดอกเบี้ยปี 2025 4 คร้ัง เหลือ 2% แต่ปีหนา้ 2026 คาดคง
ดอกเบี้ย, คาด BOT ลดดอกเบีย้ปี 2025 3 คร้ัง เหลือ 1.5% แตป่หีน้า 2026 คาดลดดอกเบี้ย 
1 คร้ัง เหลือ 1.25% 

4). VALUATION หุ้นโลก แพงกวา่ปกติมาก ลา่สดุ MSCI ACWI มี P/E 22.4 เทา่ อยู่ในระดบั 
+2 SD ในรอบ 5 ปี, +3 SD ในรอบ 10 ปี และ +4 SD ในรอบ 20 ปี ในมุม EPS GROWTH 25F 
และ 26F ของตลาดหุ้นเกดิใหม่ (MSCI EM) เตบิโตไดเ้ดน่ขึ้น 10% และ 18% ตามลำดับ เด่นกว่า
ตลาดหุ้นโลก (MSCI ACWI) 11% และ 13% ตามลำดับ 

ภายใต้ความทา้ทายทั้ง 4 เร่ือง ทำให้การลงทนุในป ี 2026 ยากข้ึน มีโอกาสปรับฐานลงมาได้
บ้างในบางจังหวะ ดังนั้นแนะนำถือเงินสดเพิม่ขึ้น 20% – 30% 

แต่ถ้าตลาดหุ้นยอ่ตัวลงมา แนะนำ 1). กระจายการลงทุนหุ้นเทคฯ อย่าง GRNY ETF (บริหาร
โดย TOM LEE มักOUTPERFORM กว่าตลาด) 2). หุ้นรับกระแส NEW S CURVE มักจะซือ้
ขาย PREMIUM และขึน้ได้ดีกว่าหุ้นตวัอืน่ๆ ในปีที่มีกระแส อย่าง HUMN US (กลุม่ 
HUMANOIDS และ ROBOTAXI), NLR US (กลุ่มพลังงาน NUCLEAR) 3). กองทุน ETF องิ 
ตลาดหุ้นเกดิใหม่ (EEM ETF) VALUATION ยังถูกกว่ามีโอกาสได้เมด็เงินกระจายมาลงทุน 4). 
เก็งกำไรหุ้น TURNAROUND อยา่ง GRAB US, EL US (ESTEE), 9868 HK (XPENG) 

 THEME : กระจายการลงทนุหุน้เทคฯ 
เลือก GRNY US (FNDSTRT GRNNY 
SHOTS)   
 
THEME : NEW S CURVE:  
เลือก HUMN US (กลุ่ม HUMANOIDES และ 
ROBOTAXI), NLR US (กลุ่มพลังงาน 
NUCLEAR) 
 
THEME : กลุม่ประเกดิใหม ่VALUATION ยงั
ถกูกวา่ :  
เลือก EEM ETF (MSCI EMERGING 
MARKET) 
 
THEME : เกง็กำไรหุน้ TURNAROUND: 
เลือก GRAB US, EL US (ESTEE), 9868 HK 
(XPENG) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 หากหุน้โลกขึน้แรง 3 ป ีตดิ ปถีดัไปมกัยอ่ตวั 
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นาย ธนกฤต สัจจมงคล                                 ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์
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ตลาดหุน้โลกป ี2568 ขึน้แรง ทา้ทายป ี2569 ตอ่ 
แม้ตลาดหุ้นโลก MSCI ACWI ขึ้น +19%(YTD) และบวกติดต่อกันมา 3 ปีติด 66% (เปน็การปรับตัวขึ้น 
3 ปีติด ที่สูงสุดเป็นอันดับ 2 ตลอด 30 ปทีี่ผ่านมา) ส่งผลปีหน้ามีความท้าทายในการลงทุนมากขึ้น 

เนื่องจากข้อมูลในอดีตสะท้อนว่า หากดัชนีปรับขึ้นมาแรง 3 ปีติดต่อกัน ปทีี่ 4 มักจะย่อตัวลงเสมอ เช่น 
3 ปีก่อนวิกฤต DOT COM (ปี 1997 - 1999) บวกแรงสุด 69.3% แต่ปี 2000 ถัดมา -15% หรือช่วง
สภาพคล่องล้นระบบ (ปี 2019 - 2021) +65.7% แต่ปี 2022 ถัดมา  -20% ซึ่งสถิติดังกล่าว สอดคล้อง
กับดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ อย่าง S&P500 ที่ทำรูปแบบการปรับขึ้น-ลงคล้ายคลึง MSCI ACWI INDEX 

ผลตอบแทน MSCI ACWI INDEX รายปี 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ข้อมูล ณ 10 พ.ย. 68) 

 

ผลตอบแทน ดัชนี S&P500 รายปี 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  (ข้อมูล ณ 10 พ.ย. 68) 
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สว่นใหญเ่ศรษฐกจิโลกปี 2569 โตชะลอลง รอ New S Curve ใหม ่
ภาพรวมเศรษฐกิจโลกอยู่ในภาวะผันผวน โดยการเติบโตของ GDP GROWTH ถูกคาดการณ์ว่าจะ
ชะลอตัวลงจาก 3.3% ในปี 2024, เป็น 3.2% ในปี 2025, และขยายตัวราว 2.9% - 3.1% ในปี 2026 
(ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยป2ี010 ถึง 2023 ที ่3.4%) ส่วนประเทศที ่IMF คาด GDP ปี 2026 เติบโตเพิ่มขึ้นเด่น
กว่าเศรษฐกิจโลก อย่าง เวียดนาม +5.6%, ฟิลิปปินส์ +5.7%, จีน +4.2%, อินโดนีเซีย +4.9% 
ท่ามกลางความไม่แน่นอนของนโยบายกีดกันทางการค้า แม้ว่าผลกระทบจากภาษีศุลกากรจะน้อย
กว่าที่เคยประกาศไว้ในตอนแรกเมื่อวันที่ 2 เม.ย. 2025  

คาดการณ ์GDP GROWTH ของโลก  คาดการณ์ GDP GROWTH ของประเทศต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา : IMF, OECD, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : IMF, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ประเด็นความเสี่ยงหลักๆ ในปีหน้าคงหนีไม่พ้น “คำตัดสินของศาลฎีกาสหรัฐฯ ชี้ชะตาความชอบด้วย
กฎหมายของมาตรการเก็บภาษีนำเข้าทั่วโลก” จากความคืบหน้าล่าสุดเมื่อวันที่ 5 พ.ย. 2025  ศาล
ฎีกาสหรัฐฯ ได้มีการนัดไต่สวนต่อคดี พบว่า ผู้พิพากษาหลายท่าน (แต่งตั้งโดยพรรครีพับลิกัน) แสดง
ความสงสัยต่อการใช้ กฎหมาย IEEPA เพื่อเรียกเก็บภาษี อาทิ ROBERTS กล่าวว่า การเก็บภาษีเป็น
อำนาจของรัฐสภา รวมถึง GORSUCH และ BARRETT ตัง้คำถามเชิงลึกถึงขอบเขตของอำนาจ ปธน. 
ทั้งนี้ ผลโพลในตลาดฯ คาดว่า คดีที่นโยบายภาษีของทรัมป์เป็นเรื่องถูกกฎหมายมีโอกาสชนะลดลง 

ขณะที่ผลการสำรวจของ POLYMARKET คาดการณ์ว่าศาลฎีกาสหรัฐฯ จะตัดสินให้ภาษีตอบโต้
ของทรัมป์ “แพ้” มีความน่าจะเป็นสูงถึง 75% และในกรณหีากศาลฯ ตัดสินให้ภาษีไม่ชอบด้วยกฎหมาย
BLOOMBERG คาดว่าสหรัฐฯ อาจคืนเงินให้บริษัทผู้นำเข้ากว่า 140,000 ล้านดอลลาร์ หลังภาษี 
IEEPA คิดเป็น 63% ของภาษีที่เรียกเก็บตั้งแต่ต้นปี และรายได้จากภาษีใหม่รวมกว่า 114,800 ล้าน
ดอลลาร ์ อีกทั้งทรัมป์อาจสูญเสียเครื่องมือสำคัญในการต่อรองทางการค้า ซึ่งจะเป็นการจำกัด
อำนาจของ ปธน. อย่างมีนัยสำคัญ 
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ความคืบหน้าชี้ชะตาความเห็นชอบด้วยกฎหมาย 
ของภาษีทรัมป์ 

 ผลโพลให้น้ำหนักเพิ่มขึ้น กับคาดการณ์ว่าศาลฎีกาสหรัฐฯ 
ไม่เห็นด้วยกับนโยบายภาษีของทรัมป์ 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

นอกจากนี ้ฐานะทางการเงินและการคลังของสหรัฐฯ ยังดูนา่เปน็ห่วง โดยลา่สดุปี 2024 สหรัฐฯ มสีัดส่วนการขาดดลุ
งบประมาณเมือ่เทียบกบั GDP สงูถึง -6.9% ส่วนหนี้สาธารณะตอ่ GDP คาดวา่จะเพิม่ขึ้นจาก 120.8% ในปี 2024 
เป็น 128.2% ในปี 2030 

สดัสว่น BUDGET BALANCE ตอ่ GDP (%)  สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP (%) 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

แรงขบัเคลือ่นจากสภาพคลอ่ง ความคาดหวงัลดดอกเบีย้ลดลง 
ผลกระทบของภาษีตอบโต้ของทรัมป์ที่ส่งต่อไปยังผู้บริโภค ถือเป็นหนึ่งในปัจจัยที่ผลักดันเงินเฟ้อชะลอ
ตัวลงสู่กรอบเป้าหมายได้ยากขึ้น โดยล่าสุดเดือน ก.ย. 2025 เงินเฟ้อสหรัฐฯ ยังยืนอยู่ที่ระดับ 
3.0%YOY ส่วนญี่ปุ่นเงินเฟ้อขยับขึ้นต่อเนื่องสู่ระดับ 2.9%YOY 

อัตราเงินเฟ้อของประเทศต่างๆ 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Date รายละเอียด

2/4/2025 ประกาศ Reciprocal  tar if fs

14/4/2025 กลุ่มผู้ประกอบการขนาดเล็ก (เช่น V.O.S. Selections, Plastic Services, MicroKits, FishUSA, Terry Precision ฯลฯ) รวมถึง
 12 รัฐท่ีร่วมกันย่ืนฟ้องว่าทรัมป์ใช้อ านาจเกินขอบเขต

28/5/2025 ศาลการค้าระหว่างประเทศ (The Court of International Trade: CIT) มีค าส่ังให้ระ งับมาตรการทางภาษีท่ีบังคับใช้ภายใต้
อ านาจของกฎหมาย (IEEPA) ช้ีผิดกฎหมาย - ใช้อ านาจเกินขอบเขต

29/5/2025 กระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ได้ย่ืนอุทธรณ์ค าส่ังของศาล CIT ต่อศาลอุทธรณ์สหรัฐฯ (U.S. Court of Appeals for the Federal 
Circuit: CAFC) เพ่ือขอให้ค าพิพากษาของ CIT ไม่มีผลบังคับใช้ทันที (ขอให้ภาษียังคงเก็บได้ในระหว่างอุทธรณ์ )

29/5/2025 ศาล CAFC มีมติให้ค าส่ังของศาล CIT ถูกระงับเป็นการช่ัวคราว ท าให้มาตรการทางภาษียังมีผลบังคับใช้จนกว่าศาล CAFC 
จะพิจารณาการอุทธรณ์แล้วเสร็จ และได้ก าหนดให้ฝ่ายบริหารของสหรัฐฯ ย่ืนข้อโต้แย้งฉบับสมบูรณ์ภายในวันท่ี 9 มิ.ย. 68

10/6/2025 ศาล CAFC มีค าส่ังให้มาตรการทางภาษียังมีผลบังคับใช้ต่อไป

30/7/2025 ศาล CAFC ได้พิจารณาคดีแบบ en ban

29/8/2025 ศาล CAFC มีมติ 7:4 ตัดสินว่าภาษีของทรัมป์ผิดกฎหมาย แต่มีค าส่ังให้มาตรการภาษียังคงมีผลบังคับใช้ ไปจนถึงวันท่ี 14 
ต.ค. 683/9/2025 รัฐบาลสหรัฐฯ ย่ืนค าร้องต่อศาลฎีกา (U.S. Supreme Court) โดยระบุในค าร้องขอให้ศาลมีการพิจารณาอย่างเร่งด่วนท่ีสุด

9/9/2025 ศาลฎีกาสหรัฐฯ รับเร่ือง พิจารณาค าอุทธรณ์มาตรการภาษี คาดรู้ผลก่อนมิถุนายน 2026

5/11/2025 ศาลฎีกาสหรัฐฯ นัดไต่สวน 5 พ.ย.68 ช้ีชะตาความชอบด้วยกฎหมายของมาตรการเก็บภาษีน าเข้าท่ัวโลก

3 0/6/2026 คาดทราบผลการตัดสินของศาลฎีกาสหรัฐฯ



- 5 - 
 

12 
November 
2025 

เงินเฟ้อที่ไม่ลงสู่กรอบเป้าหมาย อาจทำให้ระยะถัดไปธนาคารกลางต่างๆ ตัดสินใจยากขึ้นในการ
เดินหน้าใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย อีกทั้ง ช่วง 2 ปีที่ผ่านมาธนาคารกลางหลายแห่งมีการเร่ง
ปรับลดดอกเบี้ยมาแล้วอย่างต่อเนื่องให้สอดรับกับเงินเฟ้อ  

หากอ้างอิงจาก DOT PLOT คาด FED ลดดอกเบี้ยปี 2025 3 ครั้ง เหลือ 3.75% แต่ปีหน้า 2026 คาด
ลด 1 ครั้ง เหลือ 3.50%, ส่วน ECB คาดลดดอกเบี้ยปี 2025 4 ครั้ง เหลือ 2% แต่ปีหน้า 2026 คาด
คงดอกเบี้ย, สำหรับบ้านเราคาด BOT ลดดอกเบี้ยปี 2025 3 ครั้ง เหลือ 1.5% แต่ปหีน้า 2026 คาด
ลดดอกเบี้ย 1 ครั้ง เหลือ 1.25%  

อัตราดอกเบี้ยของประเทศต่างๆ  คาดการณอ์ัตราดอกเบี้ยของประเทศต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

Valuation ตลาดหุน้โลกตงึขึน้มาก  
ดัชนีตลาดหุ้นโลกที่ปรับขึ้นรอ้นแรงในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา จนทำให้ VALUATION ตลาดหุ้นโลก แพงกว่า
ปกติมาก ล่าสุด MSCI ACWI มี TRAILING P/E 22.4 เท่า อยู่ในระดับ +2.3SD. ในรอบ 5 ปี, +3.1SD. 
ในรอบ 10 ปี และ +4.1SD. ในรอบ 20 ป ีสอดคล้องกับมุมดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ - ยุโรป - เอเชีย EX 
ญี่ปุ่น กม็ี TRAILING P/E แพงเช่นกัน อยู่ระดับ 27.6 เท่า(อยู่ในระดับ +2.4SD. ในรอบ 5 ปี) 17.7 เท่า 
(อยู่ในระดับ +2.3SD. ในรอบ 5 ปี) และ 17.5 เท่า (อยู่ในระดับ +2.3SD. ในรอบ 5 ปี) ตามลำดับ 

ตาราง TRAILING PE RATIO หุ้นประเทศต่างๆ เทียบอดีต 

 
ท่ีมา : WORLDPERATIO, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ข้อมูล ณ 10 พ.ย. 68) 
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PER 25-26F ของตลาดหุ้นแต่ละประเทศ   

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ข้อมูล ณ 10 พ.ย. 68) 

ในมุม EPS GROWTH 25F และ 26F ของแต่ละประเทศ จะเห็นได้ว่าตลาดหุ้นเกิดใหม่ (MSCI EM) 
เติบโตได้เด่นขึ้น 10%YOY และ 18%YOY ตามลำดับ เด่นกว่าตลาดหุ้นโลก (MSCI ACWI) 11%YOY 
และ 13%YOY ตามลำดับ ซึง่ตลาดหุ้นในโซนเอเชียที่เติบโตโดดเด่นทั้งปี 25F และ 26F คือ เวียดนาม 
ไต้หวัน อินเดีย ส่วนไทยประเมิน EPS GROWTH 25F และ 26F อยู่ที ่ 17%YOY และ 3%YOY 
ตามลำดับ จึงน่าจะเห็น FUND FLOW ต่างชาติเล็งการลงทุนมาที่ตลาดหุ้นเกิดใหม่ (MSCI EM) มาก
ขึ้น 

EPS GROWTH 25-26F ของตลาดหุ้นแต่ละประเทศ   

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ข้อมูล ณ 10 พ.ย. 68) 
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กลยทุธย์ามตลาดหุน้ยอ่ตวั เนน้กระจายการลงทนุหุน้เทคฯ, หุน้ NEW S- 
CURVE, หุน้กลุม่ประเทศเกดิใหม,่ เกง็กำไรหุน้ TURNAROUND 

 

กระแสเรื่อง AI มาแรงมากในปี 2025 โดยเฉพาะการลงทุนในด้าน CLOUD และ DATA CENTER และ
ผู้คนเริ่มมีการนำ AI เข้ามาใช้ในชีวิตประจำวันมากขึ้นสะทอ้นผ่านจำนวนสมาชิกของ CHATGPT ที่มี
การเติบโตในระดับสูงมากในปีนี้  

จำนวนผูใ้ช้งาน OPENAI  จำนวนการเกิดมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่อง 

 

 

 
ท่ีมา : NERDYNAV, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : OUR WORLD DATA, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

จากภาพการเติบโตของ AI ที่สดใส หุ้นที่เกี่ยวข้องกับ AI ต่างปรับตัวขึ้นมาแรงในปีนี ้ นำโดย กลุ่ม 
DATA STORAGE อย่าง WDC (WESTERN DIGITAL) +287%(YTD) STX (SEAGATE 
TECHNOLOGY) +246%(YTD), PLTR (PALANTIR) +155%(YTD) ซึ่งเป็นหุ้นทีป่รับตัวขึ้นได้ติด 
TOP3 ในดัชนี S&P500 

 

แนะนำหุน้ NEW S- CURVE องิ ธรุกจิ HUMANOID ROBOT รวมถงึ ROBOTAXI (HUMN ETF) และ 
กลุม่พลงังาน NUCLEAR อย่าง NLR US 

แนะนำ ETF ที่น่าสนใจที่เกี่ยวข้องกับ NEW S-CURVE ใหม่ได้แก่ HUMN ETF (ROUNDHILL 
HUMANOID ROBOTICS) เป็น ETF ที่เน้นลงทุนในธุรกจิแห่งอนาคต อาทิ HUMANOID ROBOT 
รวมถึง ROBOTAXI รับกระแสบวกจากปริมาณแรงงาน และอัตราการเกิดที่ลดลงในอนาคตได้ 

HUMANOID ROBOT ETF (HUMN ETF) 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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นอกจากนี้ กลุ่มหุ้นอิงพลังงานไฟฟ้าน่าสนใจเช่นกัน ในปี 2025 บริษัทเทคโนโลยีจำนวนมากในสหรัฐฯ 
ประกาศการลงทุนในด้าน AI โดยเฉพาะ DATA CENTER  เนื่องจาก DATA CENTER คือหนึ่งในภาค
ธุรกิจที่ใช้ไฟฟ้า “มหาศาลที่สุดในโลก” และกลายเป็นตัวขับเคลื่อนหลักของความต้องการพลังงานทั่ว
โลกในยุค AI ในปัจจุบัน  จากภาพที่บริษัทต่างๆ หันมาลงทุนในการสร้าง DATA CENTER มากขึน้ 
ความต้องการใช้งานพลังงานไฟฟ้ามีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้นอย่างมาก 

กองทุน ASP-POWER มีแนวโน้มที่จะได้ประโยชน์ โดยกองทุนนี้เน้นลงทุนใน ETF ที่เกีย่วข้องกับหุ้นที่
ทำธุรกิจเกี่ยวข้องกับนิวเคลียร์ อย่าง VANECK URANIUM AND NUCLEAR ETF (NLR US) ซึ่ง ETF 
นี้ถือหุ้นอย่างเช่น OKLO INC 

ความต้องการใช้พลังงานไฟฟ้าของธุรกิจ AI  TOP HOLDINGS 

 

 

 

ท่ีมา : STOCKANALYSIS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : ASSET PLUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ข้อมูลสิ้นสุด ณ 3Q25) 

 

แนะนำกระจายการลงทนุหุน้เทคฯ เลอืก GRNY US (FNDSTRT GRNNY SHOTS)   
 

GRNY ETF มีสไตล์การลงทุนและบริหารแบบ ACTIVELY MANAGED ภายใต้การดูแลโดย TOM LEE 
ซึ่งเป็น HEAD OF RESEARCH ที่ FUNDSTRAT และเคยดำรงตำแหน่ง CHIEF EQUITY 
STRATEGIST ที่ JPMORGAN โดย GRNY ETF เน้นลงทุนในหุ้นคุณภาพและเติบโตสูง อาท ิ
GOOGL, TESLA และ AMD โดยมีผลตอบแทนที่โดดเด่นและสามารถชนะตลาด S&P500 ได้อย่าง
ต่อเนื่อง +29%(YTD) ชนะ S&P 500 21%(YTD) 

ผลตอบแทนของ GRNY ETF VS. S&P500  TOP 10 HOLDINGS 

 

 

 
ท่ีมา : STOCKANALYSIS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ข้อมูลสิ้นสุด ณ 10 พ.ย.25)  ท่ีมา : YAHOO FINANCE, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส(ข้อมูลสิ้นสุด ณ 3Q25) 
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แนะนำ หุน้กลุม่ประเทศเกดิใหม ่ VALUATION ยังถกูกวา่ : เลือก EEM ETF (MSCI EMERGING 
MARKET) 

ตลาดหุ้นที่มีความน่าสนใจในปี 2026 ได้แก ่ ตลาดหุ้น EMERGING MARKET จากภาพ GDP ที่จะ
เติบโตดีกว่าตลาดหุ้นในฝั่ง DEVELOPED MARKET โดย ETF ที่น่าสนใจได้แก่ ISHARES MSCI 
EMERGING MARKETS ETF และ ISHARES INDIA 50 ETF เน้นลงทุนในกลุ่มธนาคารซึ่งเติบโตตาม 
GDP ของประเทศอินเดีย ซึ่งดัชนี UNDERPERFORM ประเทศอื่นในปีนี้ แต่ FUND FLOW เริ่มไหล
กลับเข้ามา   

ผลตอบแทนของ EEM ETF  ISHARES INDIA 50 ETF 

 

 

 
ท่ีมา : ISHARE, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : FINANCIAL TIMES, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส(ข้อมูลสิ้นสุด ณ 3Q25) 

 

 

แนะนำ เกง็กำไร หุน้ TURNAROUND เลอืก 9868 HK (XPENG), GRAB US, EL US (ESTEE),  
 

9868 HK (XPENG) 

บริษัทเทคโนโลยีสัญชาติจีนที่มีการพัฒนาในด้าน AI อย่างรวดเร็ว ล่าสุดบริษัทเปิดตัวธุรกิจใหม่ใน
งาน AI DAY 2025 นำโดยได้มีการเปิดตัว HUMANOID ROBOT รุน่ใหม่ชื่อว่า “IRON” ซึ่งตั้งเป้าเริ่ม
การผลิตหุ่นยนต์รุ่นก้าวหน้าในระดับ MASS PRODUCTION ภายในสิ้นปี 2026 อีกทั้งได้มีการ
ประกาศแผนเปิดตัวรถ ROBOTAXI 3 รุ่นใหม่ในป ี2026 นอกจากนี้ บริษัทได้มีการเปิดตัวธุรกิจรถบิน
ได้ “A868” ขบัเคลื่อนแบบไฮบริดบินได้ไกลกว่า 500 กิโลเมตร ออกแบบมาเพื่อการเดินทางระยะไกล
สำหรับผู้โดยสารหลายคน โดยสามารถรองรับได้ถึง 6 ที่นั่ง และทำความเร็วสูงสุดได้มากกว่า 360 
กม./ชม. 

ในส่วนของธุรกิจหลักของบริษัทอย่างการขายรถยนต์ไฟฟ้า (EV) บริษัทรายงานยอดส่งมอบรถยนต ์
EV ในเดือน ต.ค. ที่ผ่านมาออกมาโดดเด่นกว่าผู้เล่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน 
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XPENG ประกาศเปิดตัวธุรกิจใหม่ในงาน XPENG AI 
DAY2025 

 ระยะเวลาที่บริษัทมีจำนวนผู้ใช้งานแตะระดับ 100 ล้าน 

 

 

 

ท่ีมา : CNEV  ท่ีมา : NETSCRIBES (ข้อมูลสิ้นสุด ณ เดือน ต.ค.25) 

 

 

GRAB (GRAB US) 

GRAB ปีนี้เป็นปีแรกที่ผลประกอบการของบริษัทเริ่มพลิกกลับมามีกำไรเป็นปีแรกหลังจากที่บริษัท
ขาดทุนมาอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ได้มีการจดทะเบียนในตลาดดัชนี NASDAQ ล่าสุดบริษัทรายงานผล
ประกอบการไตรมาส 3 สูงกว่าคาด โดยรายได้อยู่ที่ $873 ล้าน +22% YOY (สูงกว่าคาด 0.5%) และ 
EPS อยู่ที่ $0.01 (สูงกว่าคาด 17%) หนุนจากธุรกิจหลักของบริษัทยังคงมีการเติบโตต่อเนื่อง โดย 
DELIVERY +23%YOY และ MOBILITY +17% YOY นอกจากนี้ บริษัทได้ปรับคาดการณ์รายได้และ
กำไรสำหรับปี 2025 ขึ้นจากไตรมาสก่อน โดยคาดรายได้เพิ่มขึ้นสู่ระดับ $3.38-$3.40 พันล้าน (จาก
เดิม $3.30-$3.40 พันล้าน) และ EBITDA อยู่ที่ $490-$500 ล้าน (จากเดิม $460-$480 ล้าน)  

ผลประกอบการไตรมาส 3 ของ GRAB  COMPANY GUIDANCE 

 

 

 

ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : COMPANY REPORT, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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ESTEE LAUDER (EL US) 

ESTEE LAUDER เป็นอีกบรษิัทที่ปี 2026 จะเปน็ปีแห่งการ TURNAROUND ของบริษัทจากในช่วง 2-
3 ปีที่ผ่านมาผลประกอบการของ ESTEE ชะลอตัวลงต่อเนื่องจากยอดขายในจีนที่หดตัวลง อย่างไรก็
ตาม บริษัทได้มีการปรับกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจในจีนครั้งใหญ่ และรายได้จากจีนเริ่มกลับมาเติบโตได้
ในรอบกว่า 2 ป ี โดยผลประกอบการไตรมาส 3 โดยรายได้รวมอยู่ที่ $3.48 พันล้าน +3% YOY (สูง
กว่าคาด 2.7%) ขณะที่ EPS อยู่ที่  $0.32 +128% YOY (สูงกว่าคาด 71%) โดยหนุนจากธุรกิจ
น้ำหอมที่เติบโตค่อนข้างดี นำโดย JO MALONE และยอดขายในจีน +9% YOY ซึ่งกลับมาเติบโตครั้ง
แรกในรอบ 2 ปี ด้าน OUTLOOK ของปีบัญชี 2026 ผู้บริหารยังคงเป้าหมายการเติบโตของรายได้ที่
ระดับ 0%-3% YOY และ EPS อยู่ที่ $1.9-$2.1  

ผลประกอบการของ ESTEE LAUDER  การเติบโตของรายได้ในฝั่งเอเชีย 

 

 

 

ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 



 

  

SET ESG Ratings  
ระดับคะแนนรวม 90-100 = AAA 
ระดับคะแนนรวม 80-89 = AA 
ระดับคะแนนรวม 65-79 = A 
ระดับคะแนนรวม 50-64 = BBB 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้รับการประกาศผลประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG Ratings เป็นบริษัทที่มีการนำแนวคิดด้านความยั่งยืนเข้าเป็นส่วนหนึ่งในกระบวนการ
ดำเนินธุรกิจ โดยคำนึงถึงการบริหารความเส่ียงและเตรียมพร้อมรับความเส่ียงที่เกิดขึ้นใหม่ (Emerging Risks) พร้อมรับมือกับปัจจัยการเปลี่ยนแปลงด้าน
สังคมและสิ่งแวดล้อม เพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขัน และให้ความสำคัญกับผู้มีส่วนได้เสียทุกภาคส่วน 

การกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน (CGR) 
ระดับคะแนน 5 (90-100) : ดีเลิศ    
ระดับคะแนน 4 (80-89) : ดีมาก   
ระดับคะแนน 3 (70-79) :  ดี  
ไม่ปรากฏช่ือในรายงาน CGR : -

การสำรวจและให้คะแนนของ CGR จะพิจารณาจากข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนเปิดเผยต่อสาธารณะ เช่น รายงานประจำปี แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปีที่
นำส่งสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หนังสือนัดประชุมและรายงานการประชุมผู้ถือหุ้น ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทที่เผยแพร่ผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ และ 
สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ข้อมูลอื่นๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ เช่น เว็บไซต์บริษัท เป็นต้น โดยจะพิจารณาเฉพาะข้อมูลต้ังแต่เดือนมกราคมของปีก่อนปี
ที่ทำการสำรวจ จนถึงวันที่ประกาศผลของปีที่ทำการสำรวจเท่านั้น เพ่ือสะท้อนให้เห็นพัฒนาการของการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยอย่าง
ชัดเจนมากที่สุด ดังนั้นบริษัทจดทะเบียนจึงควรเปิดเผยข้อมูลการปฏิบัติตามหลักการกำกับดูแลกิจการสู่สาธาณชนในเอกสารเผยแพร่ของบริษัทหรือเว็บไซต ์
รวมทั้งช่องทางต่างๆ ให้มากที่สุด และควรจัดทำเอกสารทั้งภาษาไทยและภาษาอังกฤษ ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัททั้งในแง่ของการมีผลการประเมินที่ดีขึ้น และ
เป็นข้อมูลสำหรับการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุน นักวิเคราะห์ และผู้สนใจ อีกทั้งเป็นการช่วยเพ่ิมความเช่ือมั่นที่มีต่อบริษัทมากยิ่งขึ้นด้วย

การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับคอร์รัปชันในตลาดทุนไทย (Anti-Corruption)

แนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption: CAC)  

โครงการที่ได้รับการสนับสนุนการจัดทำโดยรัฐบาลและสำนักงานคณะกรรมการป้องกันและปราบปรามการทุจริตแห่งชาติ (ป.ป.ช.) โดยโครงการนี้เริ่ม
ดำเนินการโดยความร่วมมือของ 8 องค์กรชั้นนำ อันได้แก่ สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย หอการค้าไทย หอการค้านานาชาติ สมาคมบริษัทจด
ทะเบียนไทย สมาคมธนาคารไทย สภาธุรกิจตลาดทุนไทย สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย และสภาอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย ซึ่งมี
วัตถุประสงค์เพ่ือผลักดันให้เกิดการต่อต้านการทุจริตในวงกว้าง นอกจากนี้ คณะกรรมการแนวร่วมปฏิบัติฯ ยังได้แต่งตั้งให้สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย ทำหน้าที่เป็นเลขานุการและองค์กรสนับสนุนดำเนินโครงการ 

ก.ล.ต. ได้ดำเนินมาตรการอย่างต่อเนื่องในการสนับสนุนให้บริษัทจดทะเบียน และผู้ประกอบธุรกิจซึ่งเป็นตัวกลางในการให้บริการในตลาดทุน (ได้แก่ บริษัท
หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า) มีนโยบายและให้ความสำคัญกับการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับ
คอร์รัปชันอย่างจริงจัง โดยส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนและผู้ประกอบธุรกิจเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 
(THAILAND’S PRIVATE SECTOR COLLECTIVE ACTION COALITION AGAINST CORRUPTION: “CAC”) ซึ่งดำเนินการโดยสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS)  

https://www.sec.or.th/cgthailand/TH/Pages/ASSESSMENT/LISTEDCOMPANYLEVEL.aspx
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24CS - - - CHAO - - - IHL - - - NDR 4 A - SAUCE - - - TIGER - - -

2S 4 - Yes CHARAN 3 - - IIG 3 - - NEO - - - SAV 5 - - TIPCO - - Yes

A - - - CHASE 5 - - III 5 BBB Yes NEP - - Yes SAWAD 5 BBB - TIPH 5 - Yes

A5 3 - - CHAYO 3 - - ILINK 5 - Yes NER 5 A Yes SAWANG - - - TISCO 5 AAA Yes

AAI 4 - Yes CHEWA 5 - Yes ILM 5 BBB Yes NETBAY - - - SC 5 AA Yes TITLE 4 - -

AAV 5 - - CHG - - - IMH 3 - - NEW - - - SCAP 5 - - TK 5 - -

ABM 5 - - CHIC 3 - - IND 5 - - NEWS - - - SCB 5 AA Yes TKC - - -

ACAP - - - CHO - - - INET 5 - Yes NEX - - - SCC 5 AAA Yes TKN 4 - Yes

ACC - - - CHOTI 3 - Yes INGRS - - - NFC - - - SCCC 5 AA Yes TKS 5 A Yes

ACE 5 AA - CHOW 5 - Yes INOX - - Yes NKI 5 - Yes SCG 5 A Yes TKT 5 - Yes

ACG 5 - - CI 4 - Yes INSET 5 - - NL - - - SCGD 5 - - TL 3 - -

ADB 4 A Yes CIG 4 - Yes INSURE 4 - Yes NNCL - - - SCGP 5 AAA Yes TLI 5 - -

ADD 3 - - CIMBT 5 - Yes IP 5 - - NOBLE 5 AA Yes SCI 3 - - TM 5 - -

ADVANC 5 AAA Yes CITY 3 - - IRC 5 A - NOVA 3 - - SCL - - - TMC 3 - -

ADVICE - - - CIVIL 5 - - IRCP 3 - - NPK - - - SCM 5 - Yes TMD 4 - Yes

AE 5 - Yes CK 5 A - IRPC 5 AA Yes NRF 5 A Yes SCN 5 - Yes TMI 3 - -

AEONTS 4 - - CKP 5 AAA - IT 5 - - NSL 5 - - SCP - - - TMILL 5 - Yes

AF 5 - Yes CM 4 - Yes ITC 5 - - NTSC 5 - - SDC 5 - - TMT 5 AA Yes

AFC - - - CMAN - - - ITD - - - NTV 3 - - SE 3 - - TMW - - -

AGE 5 BBB - CMC 3 - Yes ITEL 5 A Yes NV 3 - - SEAFCO 5 - - TNDT 5 - -

AH 5 A Yes CMO - - - ITNS - - - NVD 5 AA - SEAOIL 5 - Yes TNH - - -

AHC 4 - - CMR - - - ITTHI 5 - - NWR 5 - - SECURE 4 - - TNITY 5 - Yes

AI - - Yes CNT 5 - - IVL 5 AA Yes NYT 5 A - SE-ED 3 - Yes TNL 5 - Yes

AIE 3 - Yes COCOCO 4 - - J 3 - - OCC 5 - Yes SEI - - - TNP 3 - Yes

AIRA 4 - Yes COLOR 5 A - JAK - - - OGC 3 - Yes SELIC 5 A Yes TNPC - - -

AIT 5 - - COM7 5 A Yes JAS 5 - Yes OHTL - - - SENA 5 - Yes TNR 4 - Yes

AJ 5 AAA Yes COMAN 4 - - JCK 4 - - OKJ - - - SENX 5 - Yes TOA 5 A -

AJA - - - CPALL 5 AAA Yes JCKH 3 - - ONEE 4 - - SFLEX 4 - Yes TOG 5 A Yes

AKP 5 - Yes CPANEL 3 - - JCT - - - OR 5 AAA Yes SFT 4 - - TOP 5 AAA Yes

AKR 5 - - CPAXT 5 AAA Yes JDF 4 - - ORI 5 AA Yes SGC 5 - Yes TOPP 3 - Yes

AKS - - - CPF 5 AAA Yes JKN - - - ORN - - - SGF 5 - - TPA 4 - Yes

ALLA 5 - - CPH - - - JMART 4 - - OSP 5 AA Yes SGP 5 AA Yes TPAC 5 - -

ALPHAX - - - CPI 4 - Yes JMT 3 - - PACO 3 - - SHANG - - - TPBI 5 AA -

ALT 5 - - CPL 5 - Yes JPARK 3 - - PAF - - - SHR 5 A - TPCH 4 - -

ALUCON 3 - - CPN 5 AA Yes JR 3 - Yes PANEL 3 - - SIAM - - - TPCS 4 BBB Yes

AMA 5 - Yes CPR - - - JSP 3 - - PAP 5 A Yes SICT 5 A - TPIPL 5 AA -

AMANAH - - Yes CPT - - - JTS 5 BBB Yes PATO 4 - Yes SIMAT - - - TPIPP 5 AA -

AMARC - - - CPW 5 - Yes JUBILE 3 - - PB 5 AA Yes SINGER 3 - - TPL - - -

AMARIN 5 - - CRANE - - - K 5 - - PCC 5 - - SINO 4 - - TPLAS 4 - Yes

AMATA 5 AAA Yes CRC 5 AAA Yes KAMART - - - PCE - - - SIRI 5 AA Yes TPOLY 4 - -

AMATAV 5 AA Yes CRD 5 - - KASET - - Yes PCSGH 5 BBB Yes SIS 5 - Yes TPP - - -

AMC 3 - - CREDIT 5 - - KBANK 5 AAA Yes PDG 4 - Yes SISB 3 - - TPS 5 - -

AMR 3 - - CSC 5 BBB Yes KBS 3 - - PDJ 5 - Yes SITHAI 5 A Yes TQM 5 BBB -

ANAN 5 - - CSP 3 - - KC - - - PEACE - - - SJWD 5 AA - TQR 5 - -

ANI - - - CSR - - - KCAR 3 - Yes PEER 5 A - SK - - - TR - - -

AOT 5 A - CSS 4 - - KCC 5 - Yes PERM - - - SKE 5 - - TRC - - -

AP 5 AA Yes CTW - - - KCE 5 - Yes PF - - - SKN 3 - - TRITN - - -

APCO 4 - - CV 5 - Yes KCG 5 - - PG 5 - Yes SKR 5 - Yes TRP 5 - -

APCS 4 - Yes CWT - - - KCM - - - PHG 3 - - SKY 3 - - TRT 4 - Yes

APO - - - D - - - KDH - - - PHOL 5 A Yes SLP - - - TRU 3 - Yes

APP - - - DCC 5 - Yes KEX 5 BBB - PICO - - - SM 5 - Yes TRUBB 5 - -

APURE 4 - - DCON - - - KGEN - - Yes PIMO 5 - Yes SMART - - - TRV 5 - -

AQUA - - - DDD 5 - - KGI 4 - Yes PIN 3 - - SMD100 3 - - TSC 5 A Yes

ARIN 3 - - DELTA 5 - Yes KIAT 3 - - PJW 4 A - SMIT 3 - Yes TSE - - -

ARIP 4 - - DEMCO 5 A Yes KISS 3 - - PK - - Yes SMPC 5 AA Yes TSI - - Yes

ARROW 4 BBB - DEXON 3 - - KJL 4 - - PL - - Yes SMT 4 - - TSR - - -

AS - - Yes DHOUSE - - - KK 3 - - PLANB 5 AA Yes SNC 5 A Yes TSTE 5 - Yes

ASAP - - - DIMET - - Yes KKC - - - PLANET - - Yes SNNP 5 - - TSTH 5 A Yes

ASEFA 3 - - DITTO 5 - - KKP 5 BBB Yes PLAT 5 - Yes SNP 5 A Yes TTA 5 AA -

ASIA 3 - - DMT 5 A Yes KLINIQ - - - PLE - - - SO 5 - - TTB 5 AA Yes

ASIAN 4 - Yes DOD 3 - - KOOL - - - PLT - - - SOLAR - - - TTCL 5 A Yes

ASIMAR 5 - - DOHOME 5 - Yes KSL 5 BBB Yes PLUS 5 - - SONIC 5 - - TTI - - -

ASK 5 - Yes DPAINT 3 - - KTB 5 AAA Yes PM 5 A Yes SORKON 3 - Yes TTT - - -

ASN 3 - - DRT 5 AA Yes KTC 5 AAA Yes PMC - - - SPA - - - TTW 5 AA -

ASP 5 - Yes DTCENT 4 - - KTIS 4 - - PMTA - - - SPACK - - Yes TU 5 - Yes

ASW 5 A Yes DTCI - - - KTMS 5 - - POLY 4 - - SPALI 5 AA Yes TURTLE 4 - Yes

ATP30 4 - - DUSIT 5 - Yes KUMWEL 5 A - PORT 5 - - SPC 5 - Yes TVDH 5 BBB Yes

AU - - - DV8 3 - - KUN 4 - - PPM - - - SPCG 4 - - TVH 4 - -

AUCT 4 - - EA - - Yes KWC 3 - - PPP 5 A Yes SPG 3 - - TVO 5 AA Yes

AURA 5 - - EASON 3 - - KWI - - - PPPM - - Yes SPI 5 A Yes TVT 5 - -

AWC 5 A Yes EAST 5 - - KWM - - - PPS 5 AA Yes SPRC 5 - Yes TWP - - -

AYUD 4 - Yes EASTW 5 AA Yes KYE - - - PQS 4 - - SPREME - - - TWPC 5 A Yes

B 5 - Yes ECF 5 - Yes L&E 4 - Yes PR9 5 AAA Yes SPVI 4 - - TWZ - - -

B52 - - - EFORL 3 - - LALIN 5 - - PRAKIT - - - SQ - - - TYCN - - -

BA 4 BBB - EGCO 5 AA Yes LANNA 5 - Yes PRAPAT 3 - - SR 5 - - UAC 5 - -

BAFS 5 AA Yes EKH 3 - - LDC 3 - - PREB 4 - Yes SRICHA - - Yes UBA 4 - -

BAM 5 AA Yes EMC - - - LEE - - - PRECHA - - - SRS - - - UBE 5 A -

BANPU 5 AAA Yes EP - - Yes LEO 3 - - PRG 5 - Yes SSF 5 - Yes UBIS 5 - Yes

BAY 5 AAA Yes EPG 5 AA Yes LH 5 A Yes PRI 3 - - SSP 5 - Yes UEC 3 - Yes

BBGI 5 AA Yes ERW 5 A Yes LHFG 5 BBB Yes PRIME 5 - - SSSC 5 BBB Yes UKEM 5 - Yes

BBIK 4 - - ESTAR 3 - - LHK 4 - Yes PRIN 3 - - SST 3 - Yes UMI - - -

BBL 5 AA Yes ETC 5 AA Yes LIT 5 BBB - PRINC - - Yes STA 5 AAA Yes UMS - - -

BC 4 - - ETE 5 - Yes LOXLEY 5 - - PRM 5 - Yes STANLY 4 - - UNIQ - - -

BCH 5 AA Yes ETL 3 - - LPH - - - PROEN 3 - - STC 3 - - UOBKH 3 - -

BCP 5 AAA Yes EURO - - - LPN 5 - Yes PROS 3 - Yes STECH - - - UP 4 - -

BCPG 5 AA Yes EVER 4 - - LRH 5 - Yes PROUD 4 - - STECON 5 A - UPF 5 BBB Yes

BCT - - - F&D - - - LST 5 - - PRTR 5 - Yes STELLA - - - UPOIC 5 - -

BDMS 5 AA - FANCY - - - LTS - - - PSG 4 - - STGT 5 AAA Yes UREKA 4 - -

BE8 4 - Yes FE 4 - - M 5 - Yes PSH 5 BBB Yes STI 5 - - UTP - - -

BEAUTY - - - FLOYD 5 - - MAGURO - - - PSL 5 A Yes STOWER 3 - Yes UV 5 - Yes

BEC 5 - Yes FM - - - MAJOR 5 AA Yes PSP 4 - - STP 3 - - UVAN - - -

BEM 5 AA - FMT - - - MALEE 5 - Yes PSTC 4 - Yes STPI 4 - - VARO 5 - -

BEYOND 5 - Yes FN 5 - - MANRIN - - - PT 4 - Yes STX - - - VCOM 4 - Yes

BGC 5 AA Yes FNS 3 - Yes MASTER - - - PTC 3 - - SUC 5 - - VGI 5 AA Yes

BGRIM 5 AAA Yes FORTH 4 - - MATCH 4 - Yes PTECH 4 - Yes SUN 5 - - VIBHA 4 - Yes

BGT - - - FPI 5 AA Yes MATI - - - PTG - - Yes SUPER 4 - - VIH 5 - Yes

BH 4 - - FPT 5 AA Yes MBAX 4 - Yes PTL - - - SUSCO 4 - Yes VL 3 - -

BIG 3 - - FSMART 4 - Yes MBK 5 - Yes PTT 5 AAA Yes SUTHA 5 A - VNG - - -

BIOTEC 3 - - FSX 4 - Yes MC 5 AA Yes PTTEP 5 AAA Yes SVI 5 - Yes VPO - - -

BIS 3 - - FTE - - Yes MCA 3 - - PTTGC 5 AAA Yes SVOA 4 - Yes VRANDA 4 - -

BIZ 4 - - FTI 4 - - M-CHAI 5 AAA - PYLON 4 - Yes SVR 3 - - VS - - -

BJC 5 AA - FVC 5 - - MCOT 5 - Yes Q-CON 5 - Yes SVT 4 - Yes WACOAL 5 A Yes

BJCHI 3 - - GABLE 5 - - MCS - - - QH 5 - Yes SWC 3 - - WARRIX 4 - -

BKD - - - GBX 3 - Yes MDX - - - QLT 4 - Yes SYMC 5 - Yes WAVE 3 - -

BKGI - - - GC 5 - Yes MEB - - - QTC 5 A Yes SYNEX 5 A - WELL - - -

BKIH 5 AAA - GCAP 5 BBB Yes MEDEZE - - - QTCG - - - SYNTEC 5 A Yes WFX 3 - -

BLA 5 AA Yes GEL 4 - Yes MEGA 4 A Yes RABBIT 4 - Yes TACC 4 - - WGE 5 - -

BLAND - - - GENCO 3 - - MENA - - Yes RAM - - - TAE 4 - Yes WHA 5 AAA Yes

BLC 3 - - GFC 5 - - META 3 - Yes RATCH 5 AA Yes TAKUNI 3 - Yes WHAUP 5 AAA Yes

BLESS - - - GFPT 5 BBB Yes METCO 4 - - RBF 5 BBB Yes TAN - - - WICE 5 AA Yes

BLISS - - - GGC 5 - Yes MFC 5 - Yes RCL 4 - - TAPAC - - - WIIK 3 - Yes

BM - - - GJS - - Yes MFEC 5 AA Yes READY 3 - - TASCO 5 - Yes WIN 4 - -

BOL 4 - - GLAND 5 - - MGC 3 - - RICHY - - - TATG - - - WINDOW - - -

BPP 5 AAA Yes GLOBAL 5 AA Yes MGI - - - RJH - - - TBN 5 - - WINMED 5 - -

BPS - - - GLOCON - - - MGT - - - RML - - Yes TC 3 - - WINNER 5 - -

BR 5 - - GLORY - - - MICRO 4 - - ROCK - - - TCAP 5 A Yes WORK - - -

BRI 5 AA Yes GPI 4 - Yes MIDA - - - ROCTEC 3 - - TCC 4 - - WP 4 - -

BROCK - - - GPSC 5 AA Yes MILL - - Yes ROH - - - TCJ - - - WPH - - Yes

BRR 5 - Yes GRAMMY 5 - - MINT 5 AA Yes ROJNA - - - TCMC 5 - - WSOL 3 - -

BSBM 4 - Yes GRAND - - - MITSIB 3 - - RP - - - TCOAT - - - XBIO - - -

BSM - - - GREEN - - - MJD - - - RPC 5 - - TEAM - - - XO 3 - Yes

BSRC 5 - - GSTEEL - - Yes MK 3 - - RPH 5 - - TEAMG 5 - - XPG 3 - -

BTC 4 - - GTB 3 - - ML - - - RS 5 AA Yes TEGH 5 - Yes XYZ 4 - -

BTG 5 - Yes GTV - - - MODERN 5 - Yes RSP - - - TEKA 4 - - YGG - - -

BTNC - - - GUNKUL 5 AA Yes MONO 5 - Yes RT 5 - - TERA - - - YONG - - -

BTS 5 AA Yes GYT 3 - - MOONG 5 A Yes RWI 5 - Yes TFG 5 A Yes YUASA 3 - Yes

BTW 5 - - HANA 5 AA Yes MORE - - - S 5 A - TFI 3 - Yes ZAA 3 - -

BUI - - - HARN 5 - Yes MOSHI 5 - - S&J 5 AA Yes TFM 4 - - ZEN 5 AA Yes

BVG 3 - - HEALTH - - Yes MSC 5 A Yes S11 - - - TFMAMA 5 AAA Yes ZIGA - - -

BWG 5 - Yes HENG 5 A Yes MST 5 - - SA 5 - Yes TGE 5 - Yes TRUE 5 - Yes

BYD - - - HFT - - - MTC 5 A Yes SAAM 5 - Yes TGH 5 A Yes

CAZ - - Yes HL - - - MTI 5 - Yes SABINA 5 AAA Yes TGPRO - - -

CBG 5 A Yes HMPRO 5 AA Yes MTW - - - SAF - - - TH - - -

CCET - - - HPT 5 - - MUD - - - SAFE - - - THAI - - -

CCP - - - HTC 5 AA Yes MVP 5 - - SAK 5 A Yes THANA 5 BBB -

CEN 3 - Yes HTECH - - - NAM 3 - - SALEE 3 - - THANI 5 AA Yes

CENTEL 5 A Yes HUMAN 4 - - NAT - - - SAM - - - THCOM 5 AAA Yes

CEYE - - - HYDRO - - - NATION - - Yes SAMART 5 - - THE - - -

CFARM - - - I2 - - - NC 4 - - SAMCO 3 - - THG 5 * - -

CFRESH 5 A Yes ICC 5 - Yes NCAP 4 - Yes SAMTEL 5 - - THIP 5 A Yes

CGD - - - ICHI 5 A Yes NCH 5 - - SANKO 3 - - THMUI - - -

CGH 3 - Yes ICN 3 - - NCL 4 - - SAPPE 4 BBB Yes THRE 5 - Yes

CH 4 - - IFS 4 - Yes NCP - - - SAT 5 AA Yes THREL 5 A Yes


