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 วันจันทร์ที่ 10 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 

 

MSCI Plays: หุ้นเด่น DELTA และ TUF 

 MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายชื่อหุ้นที่ถูกนาํเข้าและ
คัดออกในดัชน ี MSCI Global Standard และ MSCI Global Small Cap 
(Emerging Markets) มีผลตั้งแต่วันที่ 26 พ.ย. 2557 (ใช้ราคาปิดของวันที่ 25 
พ.ย. 2557 เข้าคํานวณ) ดังตารางด้านล่าง 

ข้อมูลพ้ืนฐานหุ้นท่ีจะได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI Standard และ MSCI Small Cap 
Company

Price 
07/11/2557 

(Baht)
Rec.

Mkt. Cap. 
(Bbn)

Fair Value 
(Baht)

Upside 
Dividend 
Yield (%) 

2014

EPS Growth 
2014F

PER(X) 
2014F

PBV(X) 
2014F

BETA 
(X)

DELTA 74.75 BUY 93.24 78.00 4% 3.75 15% 15.02 3.33 0.75
EA 25 na. na. na. na. na. na. na. na. 0.99

TUF 80 BUY 91.84 80.00 0% 2.74 76% 18.24 2.07 0.48

AIRA 3.7 na. na. na. na. na. na. na. na. na.
EFORL 1.71 na. na. na. na. na. na. na. na. 1.27

ICHI 21.6 HOLD 28.08 22.50 4% 2.31 -6% 25.93 4.68 1.18
KASET 3.38 na. na. na. na. na. na. na. na. 1.14
PCSGH 9.35 SELL 14.45 8.70 -7% 4.23 -34% 11.82 2.31 0.93
SAWAD 21.4 BUY 21.40 21.30 0% 1.52 6% 26.23 6.07 1.96
SUPER 18.8 na. na. na. na. na. na. na. na. 1.67

CENTEL 35 BUY 47.25 40.00 14% 1.00 2% 35.11 4.24 1.33
DRT 5.75 HOLD 6.03 5.76 0% 5.22 -17% 16.12 2.64 0.72

MCOT 20.2 SELL 0.32 19.50 -3% 4.46 -57% 21.13 1.85 0.73
M 58.75 HOLD 53.22 58.00 -1% 2.81 0% 26.07 16.35 0.83
PS 33.5 HOLD 74.59 35.11 5% 2.62 12% 11.45 2.52 1.17

TFD 5.5 BUY 5.96 na. na. na. na. na. na. 1.74

   หุนท่ีถูกคัดออกจากดัชนี MSCI Global Small Cap

   หุนท่ีถูกนําเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Small Cap Indices

   หุนท่ีถูกนําเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Standard

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 หุ้นที่เข้าคํานวณดัชนี Global Standard ในรอบคือ DELTA, EA และ TUF (DELTA 
และ EA ถูกปรับขึ้นมาจาก MSCI Global Small Cap) แต่เนื่องจากราคาตลาดได้
ปรับขึน้ตอบรบัข่าวดังกล่าว สะท้อนจากราคาตลาดวันนีป้รับขึ้น 8% ในวันเดียว ซึ่ง
สูงกว่า สถิติในอดีต (หากซือ้ก่อนเข้าคาํนวณ 1 สัปดาห์จะให้ผลตอบแทน 4.9% 
ด้วยความน่าจะเป็น 80%)   

 กลยุทธ์การลงทนในหุ้น MSCI Global Standard  

 ซื้อก่อนวันเขา้คํานวณ 1 สัปดาห์ และขายในวันที่ใช้ราคาปิดเขา้คํานวณ ให้
ผลตอบแทนเฉล่ียราว 4.9% ด้วยความน่าจะเป็นราว 80% 

Top pick : DELTA และ TUF แนะนําซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว 

 

 
SET Index 1,578.37 จุด 
มูลคาตลาด 14,443 พันลานบาท 
PER 16.08 เทา 
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MSCI Global Standard: DELTA, EA, TUF ถูกคัดเข้า แต่ไม่มีหุ้นใด
ถูกคัดออก 
หุนไทยท่ีถูกคัดเลอืกเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Standard รอบ พ.ย. 2557 มี 3 บริษัทไดแก DELTA, 
EA และ TUF โดย DELTA และ EA เดิมอยูในกลุม Small Cap แตดวยขนาด Market Cap ท่ีใหญขึ้นจงึ
เปลี่ยนกลุมมาอยูใน MSCI Global Standard และคร้ังน้ีไมมีหุนใดที่ถูกคัดออกจากดัชนี ท้ังน้ีจาก
การศึกษาขอมูลในอดีตต้ังแตป 2551 พบวา หุนท่ีถกูคัดเลือกเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Standard 
ใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียราว 4.9% และมีความนาจะเปนท่ีใหผลตอบแทนเปนบวกราว 80% โดยซ้ือ
กอนวันเร่ิมคํานวณ 1 สัปดาห ซึ่ง DELTA และ TUF เปนหุนท่ีนาสนใจ แตราคาปรับขึ้นสูงใกลถึง Fair 
Value แลว จึงแนะนําซื้อเม่ือราคาออนตัว 

DELTA (FV@B78) รายงานงบใน 3Q57 มีกําไรสุทธิถึง 1.9 พันลานบาท ใกลเคียงกับคาด และ สูงสุด
เปนประวัติการณรายไตรมาส เติบโต 30.6% QoQ และ 18.5% YoY โดยมีปจจัยผลักดันจากยอดขายท่ี
เพ่ิมขึ้น เน่ืองจากเปนชวง High Season โดยแนวโนมในป 58 ยังเติบโตตอเน่ือง 16.4% YoY สูระดับ 7.2 
พันลานบาท ทํา New High ตอเน่ือง จากผลิตภัณฑประเภท Data Center และ Automotive จะเติบโต
โดดเดน ขณะท่ีมีปจจัยหนุนชวงสัน้จากคาเงินบาทท่ีออนตัวลง อีกท้ังยังเปนหุนท่ีใหปนผลสูงถงึกวา 4% 
ตอป แตปจจบุันราคาใกล Fair Value แลว จึงแนะนาํซื้อเม่ือราคาออนตัว 

และ TUF (FV@B80) คาดมีกําไรสุทธิ ใน 3Q57 เทากับ 1.8 พันลานบาท เพ่ิมขึ้น 20.6% QoQ และ 
82.7% YoY จากคาใชจายทางการเงินท่ีปรับลดลงถงึ 59.9% QoQ หากพิจารณาเฉพาะกําไรดําเนินงาน
ปกติจะเทากบั 2.1 พันลานบาท เติบโต 6.1% QoQ และ 44.6% YoY จากชวงฤดูกาลสงออกอาหารท่ัว
โลก อีกท้ังยงัมีปจจัยหนุนจากการเขาซื้อกิจการ MerAlliance และ King Oscar ซึ่งฝายวิจัยคาดวาในป 
2558 TUF จะมีกาํไรสุทธิเทากับ 6.6 พันลานบาท เติบโต 26.5% YoY แนะนําซือ้เม่ือราคาออนตัวเชนกัน 

 

อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Global  
กรณีซ้ือก่อนวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

MSCI Global Small Cap: AIRA, EFORL, ICHI, KASET, PCSGH, 
SAWAD และ SUPER ถูกคัดเลือกเข้า 
ขณะท่ีดัชนี MSCI Global Small Cap (Emerging Markets) รอบน้ี มีหุนไทยท่ีถูกคัดเลือกเขาดัชนีท้ังสิน้ 
7 บริษัท คือ AIRA, EFORL, ICHI, KASET, PCSGH, SAWAD และ SUPER ขณท่ี CENTEL, DELTA, 
DRT, EA, MCOT, M, PS และ TFD รวม 7 บริษัท ถูกตัดออกจากการคํานวณ (DELTA และ EA ถูก
คัดเลือกเขา MSCI Global Standard) ท้ังน้ี จากการศึกษาเชิงสถติิ พบวา อัตราผลตอบแทนของกลุม 
Mid & Small Cap จะนอยกวาหุนในกลุม Global Standard ถาหากซื้อกอนเขาคํานวณ 1 วัน และขายทํา
กําไรในวันท่ีถูกใชราคาปดเขาคํานวณ ใหผลตอบแทนราว 0.7% ดวยโอกาสท่ีใหผลตอบแทนเปนบวกราว 
60% และไมควรถือขามจนถึงวันหลังเขาคํานวณซึ่งใหผลตอบแทนเปนลบท้ังหมด จึงแนะนําใหลงทุนใน
หุนท่ีเขาคํานวณใน MSCI Global Standard แทน 
 

อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Small Cap  
กรณีซ้ือก่อนวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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อัตราผลตอบแทนเฉล่ียพร้อมความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีจะเข้ารวมใน MSCI Small Cap  
กรณีซ้ือวันท่ีถูกใช้ราคาปิดเข้าคํานวณ 
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รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออก จากดัชนี MSCI Global Standard 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - - -

November 11, 2008 - CPN November 25, 2008
SCC

February 11, 2009 - - -

May 13, 2009 - AOT May 29, 2009

KBANK
August 12, 2009 - - -

November 11, 2009 CPF RATCH November 30, 2009
KBANK

February 10, 2010 - - -
LH

May 11, 2010 - TMB May 26, 2010
DTAC

August 17, 2010 - - -
November 10, 2010 IVL - November 30, 2010

THAI
February 10, 2011 - - -

May 16, 2011 - - -
August 16, 2011 - - -

November 15, 2011 - THAI November 30,2011
February 15, 2012 - - -

May 15, 2012 SCC - May 31, 2012
AOT

November 15, 2012 BGH - December 3,2012
CPN

MAKRO
HMPRO

May 15, 2013 MINT - June 3, 2013
TRUE
BTS
TMB

May 15, 2014 BH - May 30, 2014
DELTA

November 7, 2014 EA - November 25, 2014
TUF

-November 7, 2013 November 27, 2013

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 
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รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Small Cap 
Date Added Deleted Effective Date

August 13, 2008 - MINT August 29, 2008
BANKTHAI BGH

CPN CK
CENTEL LIVE

DCC MBK
November 11, 2008 ESSO November 25, 2008

GJS
SAMART

THAI
TTW

February 11, 2009 - - -
KH CPN

BGH ERW
BMCL

May 13, 2009 CK May 29, 2009
MINT
STEC
UVAN

August 12, 2009 - - -
ACL BANK CPF

EGCO
November 11, 2009 SIRI November 30, 2009

SGP
SPALI

February 10, 2010 - SCIB February 26, 2010
BCP STANLY

May 11,2010 CPN UVAN May 26, 2010
GFPT
STA

August 17, 2010 - THAI August 31, 2010
BTS CPN
JAS

November 10, 2010 PTL November 30, 2010
SAT
STPI

February 10, 2011 - BGH February 28, 2011
AOT BMCL

May 16, 2011 RATCH TRUE May 31, 2011
SCC
VNT

August 16, 2011 - AOT August 31, 2011
LHBANK RCL

November 15, 2011 GLOBAL ROJNA November 30, 2011
THAI
TRUE

February 15, 2012 - - -
BLA HMPRO

EARTH SCCC
May 15, 2012 SC MAKRO May 31, 2012

SF TSTH
TUF

BAFS EGCO
GOLD MINT

LOXLEY RATCH
November 15,2012 ROJNA ROBINS December 3, 2012

SRICHA TRUE
SITHAI

SVI
TK

VIBHA
ANAN, BMCL BLA
EASTW, EA BTS

GRAMMY, GUNKUL VNT
JMART, KTC

May 15, 2013 MALEE, N-PARK June 3, 2013
OFM, OISHI

SAMTEL, SPCG
TFD, THRE

UMI, UV
VGI, WHA
ASP, CHG
CKP, CGD

November 7, 2013 DRT, CGD MALEE November 27, 2013
MBK, MC TK
M, MONO
NOK, RS

TUF, ERW
BJCHI BH, GSTEL

May 15, 2014 MEGA GRAMMY, SITHAI May 30, 2014
NYT TUF, UMI
TTCL

AIRA, EFORL CENTEL, DELTA
ICHI, KASET DRT, EA

PCSGH, SAWAD MCOT, M
SUPER PS, TFD

November 7, 2014 November 25, 2014

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASP 

 


