
   
17 December 2025 

 

SJWD  

 6.90 
 

13.00 
 88.41 

ภาพ Q4 ยังแกร่ง แม้มีผลกระทบจากกัมพูชา  5.07 
 

Flash Poin ts  
• การปิดชายแดนและหยุดการขนส่งทางเรือไปกัมพูชา ทำให้เรือขนส่ง 3 ลำ ของ SJWD ไม่

สามารถข้ามฝ่ังไปกัมพูชาได้ ประเมินรายได้หายไปไม่เกิน 20 ล้านบาท ซ่ึงก่อนหน้านี้การ
ขนส่งทางบกไปกัมพูชาได้รับผลกระทบมาตั้งแต่ปลายเดือน มิ.ย 68 แล้ว ส่งผลให้รายได้
ขนส่งข้ามแดนทางบกจากบริษัทย่อยคือ JWD Asia Cambodia ลดลง 50% ใน 3Q68   

• ภาพรวมผลประกอบการ 4Q68 น่าจะเติบโตเทียบกับ 3Q68 ที่มีกำไร 258 ล้านบาท แม้มี
ความเป็นไปได้ว่าดีลขายสินทรัพย์ของ ALPHA เข้ากอง REIT จะเลื่อนไป 1Q69 เพราะติด
ปัญหาด้านเอกสาร แต่ธุรกิจหลักอย่าง Cold Chain และ Auto Logistics ซ่ึงเป็นธุรกิจ 
margin สูง สามารถทำรายได้เพิ่มขึ้น โดยธุรกิจ Cold Chain มีอัตราการใช้ห้องเย็นสูงถึง 
80% เทียบกับ 3Q68 ที่ 66% ส่วน Auto Logistics ก็ได้ปัจจัยหนุนจากงานมอเตอร์โชว์ 

Impact  Ins ight  
• SJWD มีรายได้จากกัมพูชาประมาณ 1,000 ล้านบาท/ปี แบ่งเป็นการขนส่งข้ามแดนจาก

ไทยไปกัมพูชา 30% และเป็นการขนส่งภายในกัมพูชา 70% หากสถานการณ์ความ
ขัดแย้งยืดเยื้อ ฝ่ายวิจัยประเมินผลกระทบต่อรายได้ SJWD สูงสุดไม่น่าเกิน 700 ล้าน
บาท/ปี คิดเป็นสัดส่วน 3% ของรายได้ทั้งปี แต่เชื่อว่า SJWD ยังมีเวลาในการปรับแผน
เพ่ือรักษาการเติบโต โดยปี 2569 การเติบโตจะมาจาก Organic Growth เป็นหลัก ทั้ง
ธุรกิจห้องเย็น ธุรกิจ Auto Logistics และการเพิ่มบริการขนส่งแบบ B to B ให้เครือ SCG  

• การเติบโตแบบ Inorganic มีโอกาสเกิดขึ้นในปี 2569 โดยผู้บริหารคาดการณ์จะมีดลี 
M&A 2-3 ดีล ส่วนบริษัท Alpha ซ่ึงเป็น JV ระหว่าง SJWD กับ ORIGIN ก็มีแผนขาย
คลังสินค้า 3 แห่ง เข้ากอง REIT ในปี 2569 คาดจะมีกำไรให้กับ SJWD ไม่ต่ำกว่า100 ล้าน
บาท ซ่ึงเงินที่ได้รับจากการขายคลังสินค้าเข้ากอง REIT จะถูกนำไปลงทุนสร้างคลังสินค้า
ใหม่ขยายพอร์ตให้กับ Alpha โดยมีเป้าหมายจะนำ ALPHA เข้าจดทะเบียนปี 2571-2572 

Execution  
• ฝ่ายวิจัยประเมินกำไรสุทธิปี 2568 อยู่ที่ 1,141 ล้านบาท เติบโต 3%YoY และปี 2569 ที่ 

1,243 ล้านบาท เติบโต 8%YoY ให้ราคาเหมาะสมวิธี DCF ที่ 13.00 บาท เทียบเท่า PER 
19 เท่า ให้น้ำหนักลงทุน Outperform รับการเข้าช่วงไฮซีซ่ันใน 4Q68 ต่อเนื่องถึง 1Q69 
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ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2569F 0.69 0.67 2%
2570F 0.73 - n/a

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SCGJWD LOGISTICS 12.28 10.89 0.53 0.52
WICE LOGISTICS P 11.41 9.75 0.95 0.93
TRIPLE I LOGISTI 7.89 6.74 #N/A N/A #N/A N/A
MENA TRANSPORT P 7.18 7.18 0.58 0.55

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 761 1,119 1,153 1,244 1,327
Norm Profit 778 790 1,141 1,244 1,327
EPS (บำท) 0.42 0.62 0.64 0.69 0.73
DPS (บำท) 0.25 0.28 0.35 0.38 0.40
PER (เทำ่) 16.4 11.2 10.8 10.0 9.4
Dividend Yield (%) 3.62% 4.06% 5.07% 5.51% 5.80%
PBV (เทำ่) 0.6 0.5 0.5 0.5 0.5
EV/EBITDA 8.1 10.3 8.0 7.9 7.4

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย : ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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ปดิพรมแดนไทย-กมัพชูา ทัง้ทางบกและทางเรอื สง่ผลกระทบตอ่รายได ้4Q68 ไมม่าก   
ปฏิบัติการทางทหารทีม่ีความรุนแรงมากข้ึนระหว่างไทย-กัมพูชา ทำให้ไทยประกาศตรวจเขม้การขนส่งทางเรอื
เพื่อป้องกันการส่งสินค้าเชิงยุทธศาสตร์ไปกัมพูชาตั้งแต่วนัที่ 13 ธ.ค ที่ผ่านมา ถอืเปน็การยกระดับจากเดิมทีม่ี
เพียงการปิดด่านชายแดนไทย-กมัพูชา เท่านัน้ โดยปัจจุบนั SJWD มีเรือรออยู่ที่ชายฝั่ง 3 ลำ เตรียมข้ามไปฝั่ง
กัมพูชา เพื่อส่งสนิค้าอุปโภคบริโภคทั่วไป ปูนซีเมนต์ และเหล็ก มลูค่าการขนส่งรวมกันไมเ่กิน 20 ล้านบาท ฝ่าย
วิจัยประเมนิผลกระทบในเชิงรายได้จากประเดน็กัมพูชาในงวด 4Q68 ที่จะมีเพิ่มเติมจาก 3Q68 อีกไม่มาก เพราะ
ก่อนหน้านี้การขนส่งทางบกไปกัมพูชาได้รับผลกระทบมาตั้งแต่ปลายเดอืน มิ.ย 68 จากการปดิดา่นชายแดน ทำ
ให้บริษัทย่อย 2 แห่ง คือ JWD Asia Cambodia (SJWD ถอืหุ้น 60%) ที่ทำธุรกิจขนส่งข้ามแดนไทยไปกัมพูชา มี
รายได้ลดลง 50% จากปกติในงวด 3Q68  ส่วนบริษัทยอ่ยอีกแห่งคือ SCG JWD Cambodia (SJWD ถือหุ้น 
100%) ทำธุรกิจหลักคือการขนส่งสินค้า Commodity ภายในประเทศกัมพูชา มีรายได้ลดลงประมาณ 20%  ส่วน
ผลกระทบเพิ่มเตมิในงวด 4Q68 คือรายได้ขนส่งทางเรือที่จะลดลงอีกไม่เกิน 20 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน
ประมาณ 0.4% ของฐานรายได้ปกติในแต่ละไตรมาสของ SJWD ทีท่ำได้ประมาณ 5,700-5,800 ล้านบาท  

หากสถานการณ์ความขดัแย้งไทย-กัมพูชายืดเยือ้ ฝ่ายวิจัยประเมนิผลกระทบตอ่รายไดสู้งสุดไม่นา่เกิน 700 ล้าน
บาท/ปี คิดเป็นสัดส่วน 3% ของรายได้ทั้งปี โดยภาวะปกต ิ SJWD จะมีรายได้จากกัมพูชาประมาณ 1,000 ล้าน
บาท/ปี แบ่งเป็นการขนส่งข้ามแดนจากไทยไปกัมพูชา 30% และเปน็การขนส่งภายในกัมพูชา 70% ผลกระทบที่
เกิดขึ้นชัดเจนคือการขนส่งสนิค้าข้ามแดนจากไทยไปกัมพูชาที่คาดจะหายไปทั้งหมด ส่วนการขนส่งภายในกัมพูชา
จะได้รับผลกระทบบางสว่นจากการคว่ำบาตรสินค้าไทย อยา่งไรก็ตาม ฝ่ายวิจัยเช่ือว่า SJWD ยังมีเวลาในการ
ปรับแผนเพื่อรักษาการเตบิโต โดยปี 2569 การเตบิโตจะมาจาก Organic Growth เป็นหลัก ได้ปจัจัยหนุนจาก
ธุรกิจห้องเย็นที่มอีตัราการเช่าพืน้ที่เพิ่มขึ้น ธุรกิจโลจิสติกสย์านยนต์จะเพิ่มการให้บริหาร Supply Chain แก่
ผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ทีต่้องการลดตน้ทุนจากปัจจุบันทีเ่นน้ให้บริการการขนส่งรถยนตท์ั้งคัน สว่นธุรกิจขนส่ง
สินค้าแบบ B-to B จะรับงานจากเครือ SCG เพิ่มเตมิอีกไม่ตำ่กว่า 400 ล้านบาท ธุรกิจในต่างประเทศจะเพิ่มความ
เข้มข้นในการขยายธุรกิจร่วมกบั Partner ที่อนิโดนเีซยี เวียดนาม มาเลเซีย และฟิลิปปินส ์ และ SJWD กำลัง
พิจารณาเพิม่สดัสว่นถอืหุ้นในบริษัท SWIFT มาเลเซยี เพิม่ขึ้นจากปัจจุบันที่ถอืหุ้นอยู่ 20.4% ส่วนการเตบิโตแบบ 
Inorganic มีโอกาสเกิดขึ้นในปี 2569 โดยผู้บริหารคาดการณ์จะมดีีล M&A 2-3 ดีล สำหรับบริษัท Alpha ซึ่งเป็น 
JV ระหว่าง SJWD กับ ORIGIN ก็มีแผนขายคลังสนิค้า 3 แห่ง เข้ากอง REIT ในปี 2569 คาดจะมีกำไรพิเศษให้กับ 
SJWD ไม่ตำ่กว่า100 ล้านบาท ซึ่งเงินที่ได้รับจากการขายคลงัสินค้าเขา้กอง REIT จะถูกนำไปลงทุนสร้าง
คลังสินค้าใหมเ่พือ่ขยายธุรกิจให้กับ Alpha โดยมเีป้าหมายจะนำ ALPHA เข้าจดทะเบยีนปี 2571-2572 

กำไร 4Q68 นา่จะเตบิโตเทยีบกบั 3Q68 แมไ้มม่กีำไรพเิศษจากการขายสนิทรพัยข์อง ALPHA   
แนวโนม้ผลประกอบการ 4Q68 คาดยังเห็นการเตบิโตได้เทียบกบั 3Q68 เบื้องต้นฝา่ยวิจัยประเมนิกำไรงวด 4Q68 
น่าจะทำได้ราว 270 ลา้นบาท (+5%QoQ, +45%YoY) ธุรกิจที่เห็นการเตบิโตชัดเจนทีสุ่ดคอืธุรกิจห้องเย็น ที่มี
อัตราการเช่าพื้นที่เพิ่มขึ้นตอ่เนื่อง โดยเดอืน ต.ค มีอตัราการเช่าพื้นที่ 74% และเพิม่เปน็ 80% ในเดือน พ.ย และ 
ธ.ค เทียบกับอัตราการเช่าพืน้ทีเ่ฉลี่ยในงวด 3Q68 ที่ 66% สินค้าที่มีเขา้มาเพิม่เติม อาทิ น้ำมะพร้าว นม อาหาร
ทะเล ไก่ เปน็ตน้ โดยเป็นการเกบ็สตอ็กของลูกค้าเพือ่เตรียมขายสนิค้าช่วงปีใหม่ รวมถึงมีการเกบ็สต็อกไก่ในหอ้ง
เย็นมากกว่าปกติจากการส่งออกไก่ที่ลดลงเนือ่งจากการกีดกันการค้าจากจีน ขณะที่ธุรกิจโลจิสตกิส์ยานยนต์
ซึ่งเป็นธุรกิจที่ให้อตัรากำไรข้ันต้นสูง ก็มีกิจกรรมการขนส่งทีเ่พิ่มขึน้ในช่วงไตรมาส 4 ของปี ทีม่ีการจัดงาน Motor 
Show มีการเปิดตัวรถใหม่และมยีอดจองเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะรถยนตไ์ฟฟ้า (EV) จาก BYD ที่ได้รับความนิยมสูงข้ึน 
ส่วนธุรกิจที่เติบโตนอ้ยกวา่คาด คือ ธุรกิจขนส่งสินค้าแบบ Business to Business หลักๆเป็นการขนส่งสินค้า 
Commodity ให้กับเครือ SCG ไม่ได้เติบโตมากนักเทียบกบั 3Q68 เนื่องจากปนีี้ฝนมาช้าและมีปญัหาด้านอุปสงค์
ในประเทศ เช่นเดียวกันธุรกิจขนส่งสินค้าขา้มแดนทีม่ีปัญหาไทย-กัมพูชา สำหรับส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทนุใน
บริษัทร่วมและการร่วมค้าใน 4Q68 คาดจะกลับสู่ระดบัปกตทิี่ 100-120 ล้านบาท/ไตรมาส เพิ่มขึน้จากงวด 3Q68 
ที่ SJWD มสี่วนแบ่งกำไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้าต่ำเพียง 98.5 ล้านบาท เนือ่งจากบริษัทร่วมใน
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เวียดนามคือ Transimex มีรายการปรับปรุงทางบัญชเีกิดขึ้น ซึ่งเป็นรายการ One Time สำหรับการขาย
คลังสินค้า 1 แห่งของ ALPHA เข้ากอง REIT ที่คาดวา่จะสร้างกำไรพิเศษให้ SJWD ราว 20 ล้านบาท มีความ
เป็นไปได้ทีอ่าจเลื่อนจาก 4Q68 ไป 1Q69 เพราะติดปัญหาดา้นเอกสาร  

คงนำ้หนกัลงทนุ Outperform ประเมนิราคาเหมาะสม 13.00 บาท   
ทิศทางธุรกิจที่ยังเตบิโตได้ดี โดยฝ่ายวิจัยประเมินกำไรสุทธิป ี2568 อยู่ที ่1,141 ล้านบาท เตบิโต 3%YoY และป ี
2569 ประเมินกำไรที่ 1,243 ล้านบาท เตบิโต 8%YoY สวนทางกับราคาหุ้นที่ปรับลดลง มองเป็นโอกาสในการเข้า
ลงทุน โดยเฉพาะการเข้าสู่ช่วงไฮซซีั่นของธุรกิจใน 4Q68 ต่อเนือ่งถึง 1Q69 ให้น้ำหนักลงทุน Outperform ประเมนิ
ราคาเหมาะสมวิธี DCF ที่ 13.00 บาท เทยีบเท่า PER 19 เทา่  

Environment (E) : SJWD มุ่งมัน่ดำเนนิธุรกิจควบคู่กับการใส่ใจดูแลและรักษาสิ่งแวดล้อมในทุกกลุ่มธุรกิจ 
ผ่านการกำหนดนโยบายการบริหารจัดการสิ่งแวดล้อมให้ทุกขั้นตอนการทำงานมีการใช้ทรัพยากรให้เกิด
ประสิทธิภาพสูงสุด และมมีาตรการควบคุมและจัดการผลกระทบตอ่สิ่งแวดลอ้มทีอ่าจเกิดขึน้ ด้วยการประเมินผล
กระทบในทุกข้ันตอนการปฏบิัติงานตามมาตรฐานระบบคุณภาพ (ISO9001:2015) และมาตรฐานระบบการ
จัดการสิ่งแวดลอ้ม อาชีวอนามัยและความปลอดภยั (ISO14001:2015), (ISO45001:2018) รวมถึงการกำกับ
ดูแลการดำเนินงานเปน็ไปตามขอ้กำหนดตา่งๆ และแนวปฏิบตัิตามมาตรฐานสากล โดยคำนึงถึงผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อม และได้ดำเนินการจัดการด้านการขนส่งและบริการที่เปน็มิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม เช่น การเพิ่ม
ประสิทธิภาพเสน้ทางการขนส่ง การจัดการการขนส่งสินค้าทั้งขาเข้าและขาออกเพือ่ลดเที่ยวรถเปล่า การเพิม่
การใช้ยานพาหนะพลังงานทางเลอืก และการตดิตั้งโซลาร์เซลล์ ซึ่งส่งผลให้บริษัทสามารถลดค่าใช้จ่ายด้านไฟฟ้า
ได้ 46.92 ล้านบาทตอ่ปี และลดการปลอ่ยก๊าซ CO2 ได้ 5,269.51 ตันต่อปี จากการผลิตไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติย์ 8,803.06 เมกะวัตต-์ช่ัวโมง 
Social (S) : SJWD ตระหนักถึงความสำคัญในการมสี่วนร่วมในการรับผิดชอบต่อสังคมให้ความสำคัญกับการ
ช่วยเหลอืช่วยจัดการแก้ไขปัญหา พัฒนาคุณภาพชีวติ และสังคมอยา่งตอ่เนื่อง ผา่นการเสริมสร้างโอกาสการ
เรียนรู้ พัฒนาศักยภาพและยกระดับความสามารถของพนักงาน และพนักงานของคู่ธุรกิจ การพัฒนาระบบ
บริหารจัดการเพือ่ดำเนนิกิจกรรมทางธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคมและชุมชน โดยมีการพฒันาบุคลากร
ผ่าน SCGJWD Academy โดยมีหลักสตูรฝึกอบรมตา่งๆ เพือ่พัฒนาทักษะการขับขี ่ ลดอุบตัเิหตุ และสร้าง
โอกาสทางอาชีพ นอกจากนี้ยังมีโครงการ "SCGJWD Next Gen Logistics Project" เพือ่เปดิโอกาสให้นักศึกษา
ได้สร้างสรรค์ไอเดียใหม่ๆ ด้านโลจิสติกสแ์ละเทคโนโลยี 

Governance (G) : SJWD ตระหนักถึงความสำคัญของการกำกับดูแลกิจการที่ดี วา่เปน็สิ่งสำคัญที่จะช่วย
ส่งเสริมการดำเนินงานของบริษัทฯ ให้มีประสทิธิภาพ และมีการเจริญเตบิโตอย่างยั่งยนื ดังนั้น คณะกรรมการ
บริษัท จึงมีการจัดทำนโยบายการกำกับดูแลกิจการ ครอบคลมุเนือ้หา หลักการ สำคัญตั้งแต่โครงสร้าง บทบาท 
หน้าที่ และความรบัผิดชอบของคณะกรรมการ จนถึงหลักการในการบริหารงานของผู้บริหารอย่างโปร่งใส ชัดเจน 
และสามารถตรวจสอบได้ เพื่อเปน็แนวทางในการบริหาร องค์กร ทำให้เกิดความเช่ือมัน่ว่าการดำเนินงานใดๆ ของ
บริษัทฯ กระทำด้วยความเป็นธรรม และคำนึงถึงประโยชน์สูงสดุของผู้ถือหุ้น และผู้มสี่วนได้เสียทุกฝ่าย  

ESG Comment: ลักษณะธุรกิจของ SJWD ที่ความเกี่ยวขอ้งกับมติิด้านสิ่งแวดล้อมสูง ไม่วา่จะเป็นธุรกิจ
คลังสินค้าทีม่ีการบริหารจัดการสินค้าทัว่ไป สินคา้อนัตราย และคลังห้องเย็น รวมไปถึงธุรกิจขนส่งที่มีการใช้
พลังงานและเช้ือเพลิงสูง และหากเกิดอบุัตเิหตุจากการขนส่ง กจ็ะส่งผลกระทบเชิงลบต่อภาพลักษณ์และผลการ
ดำเนินงานของบริษัท แต่ SJWD มีแนวทางจัดการหลายรูปแบบ ไม่ว่าจะเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพเสน้ทางการ
ขนส่ง การจัดการการขนส่งทั้งขาเข้าและขาออกเพือ่ลดเที่ยวรถเปลา่ การเพิ่มการใช้ยานพาหนะพลังงาน
ทางเลือก เพือ่ให้ใช้เช้ือเพลิงคุ้มคา่ที่สดุ รวมถึงการฝึกอบรมพนักงานขับรถให้มีความเช่ียวชาญและมีจิตสำนึกถึง
ความปลอดภยั ช่วยลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นในระหว่างการปฏิบตังิาน 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
รายไดแ้ยกตามกลุม่ธรุกจิ  กำไรขัน้ตน้แยกตามกลุม่ธรุกจิ 

 

 

 
 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ผลประกอบการรายไตรมาส  สว่นแบง่กำไรตามสว่นไดเ้สยีจาก PARTNER 

 

 

 
 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  

Key Data (ลา้นบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 QoQ (%) YoY (%) 9M68 9M67 YoY (%)
ยอดขาย 6,300 6,252 5,777 6,189 6,285 6,382 6,372 6,187 -3% 0% 18,941 18,218 4%
ก าไรขัน้ตน้ 924 799 773 797 933 913 890 837 -6% 5% 2,640 2,369 11%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 581 509 835 544 587 502 520 504 -3% -7% 1,526 1,888 -19%
รายไดอ้ืน่ๆ 87 32 60 55 51 36 60 18 -71% -68% 114 148 -23%
ดอกเบีย้จ่าย -134 -146 -162 -170 -182 -170 -164 -168 3% -1% -502 -478 5%
ก าไรปกติ 268 164 175 256 194 359 285 216 -24% -16% 860 596 44%
ก าไรสทุธ ิ 261 164 515 255 185 366 283 258 -9% 1% 906 934 -3%
EPS 0.14 0.09 0.28 0.14 0.10 0.20 0.16 0.14 -9% 1% 0.50 0.52 -3%
Gross Profit Margin (%) 14.7% 12.8% 13.4% 12.9% 14.8% 14.3% 14.0% 13.5% 13.9% 13.0%
SG&A/Sales (%) 9.2% 8.1% 14.5% 8.8% 9.3% 7.9% 8.2% 8.1% 8.1% 10.4%
Net Profit Margin (%) 4.1% 2.6% 8.9% 4.1% 2.9% 5.7% 4.4% 4.2% 4.8% 5.1%
Book Value 12.33 12.51 12.54 12.52 12.63 12.83 12.48 12.50 12.50 12.52
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SJWD 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 24,504 25,629 26,468 27,434 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย 21,202 22,009 22,728 23,548 ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 1,282 1,455 1,562 1,660

ก าไรขัน้ตน้ 3,302 3,620 3,739 3,885 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 2,474 2,202 2,263 2,346 คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 1,523 1,546 1,512 1,562

ดอกเบีย้จา่ย -660 -659 -623 -610 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -26 0 0 0

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ -3 -2 -1 0

รายไดอ้ืน่ 200 204 209 215 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -14 -304 -64 -71

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,282 1,455 1,562 1,660 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 2,530 2,631 2,870 2,967

ภาษีเงนิได ้ -85 -195 -212 -229 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 78 107 106 103 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -111 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -8 12 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -2,967 0 0 0

ก าไรสทุธิ 1,119 1,153 1,244 1,327 เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร -1,295 -700 -1,300 -1,000

ก าไรจากการด าเนนิงาน 790 1,141 1,244 1,327 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -3,985 -650 -1,250 -950

Norm EPS 0.44 0.63 0.69 0.73 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 3,449 -1,000 -500 -300

การเตบิโตของยอดขาย 3.3% 4.6% 3.3% 3.6% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 1.5% 44.5% 9.0% 6.7% ลด จา่ยปันผล -453 -671 -692 -746

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 13.5% 14.1% 14.1% 14.2% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ 2,365 -2,331 -1,814 -1,656

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 3.2% 4.5% 4.7% 4.8% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 922 -350 -194 360

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q67 1Q68 2Q68 3Q68  ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 6,285 6,382 6,372 6,187 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 2,414 2,064 1,870 2,230

ตน้ทนุขาย 5,353 5,469 5,482 5,350 ลกูหนีก้ารคา้ 3,332 3,460 3,573 3,704

ก าไรขัน้ตน้ 933 913 890 837 สนิคา้คงเหลอื 84 77 79 82

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 587 502 520 504 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 359 384 397 412

ดอกเบีย้จา่ย -182 -170 -164 -168 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 8,898 8,052 7,840 7,278

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -6 16 9 6 สนิทรัพย์รวม 44,036 43,903 44,202 44,743

รายไดอ้ืน่ 51           36           60           18           เจา้หนีก้ารคา้ 3,176 3,332 3,441 3,566

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 281 453 372 323 หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 144 128 132 137

ภาษีเงนิได ้ -55 -62 -58 -38 หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 3,081 2,081 2,081 2,081

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 40 26 31 27 หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 12,903 12,903 12,403 12,103

รายการพเิศษอืน่ ๆ -15 22 6 48 หนีส้นิรวม 20,124 19,402 19,043 18,900

ก าไรสทุธิ 185 366 283 258 ทนุทีช่ าระแลว้ 906 906 906 906

ก าไรจากการด าเนนิงาน 194 359 285 216 สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 19,877 19,877 19,877 19,877

Norm EPS 0.11 0.20 0.16 0.12 ก าไรสะสม 1,611 2,092 2,644 3,226

สว่นของผูถ้ือหุน้ 22,875 23,357 23,909 24,490

ยอดขาย (QoQ) 1.6% 1.5% -0.2% -2.9%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 17.0% -2.1% -2.5% -6.0% สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 1,037 1,144 1,250 1,353

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -24.2% 84.9% -20.6% -24.4% หนีส้นิและสว่นของผูถ้ือหุน้ 44,036 43,903 44,202 44,743

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.03        1.16        1.13        1.19        รายไดแ้ยกตามหน่วยธรุกจิ

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.96        1.08        1.05        1.11         - รายไดธ้รุกจิใหบ้รกิารจัดเก็บและบรหิารสนิคา้ 3,744        4,284        4,394        4,628        

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 7.35        7.41        7.41        7.41         - รายไดธ้รุกจิใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ 12,275      12,607      12,860      13,119      

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 251.96     286.25     286.24     286.12      - รายไดธ้รุกจิบรกิารโลจสิตกิสต์า่งๆ 2,458        2,497        2,530        2,564        

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 6.95        7.69        7.69        7.69         - รายไดใ้หบ้รกิารโลจสิตกิสใ์นตา่งประเทศ 3,589        4,046        4,378        4,703        

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ 0.84        0.79        0.76        0.73         - รายไดก้ลุม่ธรุกจิอืน่ๆ 2,439        2,195        2,305        2,420        

Net Gearing 0.57        0.53        0.50        0.46        Gross margin 14.7% 14.1% 14.1% 14.2%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 2.7% 2.6% 2.8% 3.0% SG&A/Sale 3.3% 0.8% 0.8% 0.8%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 4.7% 4.8% 5.0% 5.2% Effective tax rate 6.6% 13.4% 13.6% 13.8%


