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ตลาดหุน้หลายแห่งหยดุท าการในช่วง 24 – 26 ธ.ค. 68

ที่มา : Investingที่มา: Investing
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ประเดน็ส าคญัในสปัดาหน้ี์

ที่มา : Bloomberg

Country Events Month Actual Consensus Older

1-Year Loan Prime Rate Dec-22 - 3.0% 3.0%

5-Year Loan Prime Rate Dec-22 - 3.5% 3.5%

TH ประชมุ ครม.
GDP Annualized QoQ** 3Q S - 3.2% -

Industrial Production MoM Nov - 0.1% 0.1%

Wednesday 24 Dec 25 US Initial Jobless Claims ธ.ค.-20 - - 224k

Customs Exports YoY** Nov - 7.9% 5.7%

Customs Imports YoY Nov - 14.1% 16.3%

Customs Trade Balance Nov - -$1357m -$3440m

Date

US

CN

TH25 Dec 25Thursday

23 Dec 25Tuesday

22 Dec 25Monday



4

ความเสีย่งกดดนัส่งออกไทย (โดยเฉพาะปีหน้า) มที ัง้ประเดน็ Tariff และขอ้พพิาทกบักมัพชูา

ไทยส่งออกสนิคา้ไปกมัพูชา ร่วงลงต่อเน่ือง 
นับตัง้แต่ความขดัแย้งระหว่างไทย-กมัพูชารอ้นแรง

ไทยเร่งส่งออกสนิคา้ไปสหรฐัฯ ตลอดปีทีผ่่านมา แต่ในระยะยาว 
ผลกระทบจาก Tariff อาจกดดนัการส่งออกชะลอตวัลง

สหรฐั : ปีนี้ไทยเร่งสง่ออกสินคา้ไปสหรฐัฯ จนแต่ละเดอืน เติบโตเกนิ 
30%YoY เกอืบทุกเดือน ท าให้เป็นอุปสรรคต่อการเติบโตในปีหน้า

ไทยส่งออกสนิค้าไปกมัพชูา ร่วงลงต่อเนื่อง นับตัง้แต่ความขดัแยง้
ระหว่างไทย-กมัพูชารอ้นแรง ปัจจุบนัลดลงไปกว่า 2 ใน 3

แต่การน าเขา้กล็ดลงเช่นกนั

Source: กระทรวงพาณิชย์



5

สหรฐัฯ และกมัพูชา เป็นประเทศหลกัที่ไทยไดดุ้ลการคา้

สดัส่วนการเกนิดุล/ขาดดุลของไทยกบัประเทศต่างๆดุลการคา้ของไทยและประเทศต่างๆ ณ ปี 2024

ในปี 2024 ไทยม ีNet Exports ราว 0.6 ล้านลา้นบาท (5% ของ GDP)

Source: กระทรวงพาณิชย์
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สภาพคล่องสว่นเกนิในปีหน้า อาจเบาลงเมื่อเทยีบกบัปีนี้

➢ ระดบัการลดดอกเบี้ยมโีอกาสเบาลง ท าให้
สภาพคล่องส่วนเกนิมโีอกาสลดน้อยลงตาม
ไปด้วย 

➢ อาท ิปี 2025 คาด Fed ลดดอกเบี้ย 3 ครัง้ 
ปี 2026 ลด 1-2 ครัง้, ปี 2025 คาด ECB 
ลดดอกเบี้ย 4 ครัง้ ปี 2026 คงดอกเบีย้ 

ที่มา : Bloomberg
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แนวโน้มการปรบัลดดอกเบี้ยในปีหน้าอาจน้อยลง (ปลายทางการปรบัลดดอกเบีย้?) 
สะทอ้นจาก Bond Yield ทีเ่ริม่นิ่ง และยนืสงูกว่าดอกเบี้ยนโยบาย 

Bond Yield 10Y ของสหรฐัฯ ยนืเหนือ Policy Rate
(คาด Fed ลดดอกเบี้ย 2 ครัง้ในปี 2569)

Bond Yield 10Y ของไทย ยนืเหนือ Policy Rate
(คาด Fed ลดดอกเบี้ยอกีแค่ 1 ครัง้ในปี 2569)

ที่มา : Bloomberg
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สภาพคล่องมกัเบาบางมาก ในชว่งก่อนเทศครสิตม์าส

ตลอด 5 ปี ทีผ่่านมา ช่วงวนัใกล้ๆ  ครสิต์มาส มลูค่าซื้อขายจะเบาบางกว่าวนัอื่นๆ 2.2 – 2.4 หมื่นลา้นบาท 

ที่มา : Bloomberg
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เริม่ตน้สปัดาห์ของการดเีบต เลอืกตัง้ 2569

หุน้รบักระแสเลอืกตัง้
• หุน้องิประชานิยม : TIDLOR, 

SAWAD, MTC, CPALL

• หุน้มเีดยี : PLANB
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กมัพูชาผอ่นคลาย จนีจบัมอืไทยกระตุน้ท่องเทีย่ว

หุน้รบักระแสเลอืกตัง้
• หุน้ Cambodia Play : CBG, 

OSP, DOHOME, GLOBAL

• หุน้องิการท่องเที่ยว : AOT, 
ERW, CENTEL, MINT, 
AWC, AAV
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ผลตอบแทน SET ในช่วง 2 สปัดาหส์ุดทา้ยตลอด 4 ปีทีผ่่านมา

หลงั COVID-19 ผลตอบแทน SET 
ในช่วง 2 สปัดาหส์ุดท้าย ปกตปิรบัขึน้ 
2% – 3%

มเีพยีงปีท ีผ่่านมาที ่-2.2% จากปัจจยั 
Hawkish ของ FED และกงัวลแรงขาย 
LTF ครบก าหนดขายไดห้มด

ที่มา : Bloomberg
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แนะน ำตรำสำรหนี ้

หุ้นกู้ /พนัธบตัรรัฐบำล ตลำดรอง
หุ้นกู้ Yield 

BANPU333A
(PO)

YTM 3.33% / Coupon 4.04% / Issue 
Rating A+ / Company Rating A+ / Risk 

Level 3

BTSG295B

(HNW)

YTM 3.75% / Coupon 4.05% / Issue Rating 
BBB+ / Company Rating BBB+/ Risk Level 

5

PTTGC 7.125 
Perp, (USD)

YTM 6.55

% / Coupon 7.125% / Rating BB / Risk 
Level 8

หุ้นกู้ตลำดแรก 
ช่ือบริษัท บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จ ำกัด (มหำชน)

อำยุหุ้ นก ู้ 5 ปี

อตัรำดอกเบีย้ [5.00-5.15]% ต่อปี

อนัดับควำมน่ำเช่ือถอื
ของหุ้นกู้

 BBB- แนวโน้มอันดบัเครดิต  Stable 
 

อนัดับควำมน่ำเช่ือถอื
ของผู้ออกหุ้นกู้ BBB- แนวโน้มอันดบัเครดิต  Stable 

วนัจองซือ้ วนัท่ี  12-14 มกรำคม พ.ศ. 2569
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สรุปรำยละเอียดหุ้นไทย เดน่ประจ ำสปัดำห์

ท่ีมำ : ASPS

Thai Stocks pick รำยละเอียด

PLANB รับกระแสกำรเลือกตัง้อีกครัง้ และปี 2569 จะเป็นปีแรกในรอบ 39 ปี ท่ีมีกำรเลือกตัง้ใหญ่ และเลือกตัง้ผู่วำ่ กทม. พร้อมกัน

TIDLOR
Coverage Ratio ท่ีสูงกว่ำกลุ่มฯ ช่วยลดผลกระทบจำกควำมไม่แน่นอนของเศรษฐกิจไทย และกำรที่ กนง. ลดดอกเบีย้เพ่ิมเติม จะ
เป็นปัจจัยสนบัสนุนรำคำห ุ้ น

CBG หลงักำรเจรจำหยุดยิงไทย-กัมพชูำ น่ำจะหนุนให้รำคำหุ้น CBG DOWNSIDE จ ำกัด เนื่องจำกมีสัดสว่นรำยได้รำว 13-17%

ERW เข้ำสู่ช่วง High Season ของกลุม่ท่องเท่ียว และมีแรงหนนุจำกกลับมำมี ESG Rating อกีครัง้ เป็น “A” หนุนกองทนุอำจซือ้เพ่ิมได้

KBANK
หุ้น ธพ.ได้ประโยชน์จำก Downside NIM ค่อนข้ำงจ ำกัด หลงั กนง.มโีอกำสลดดอกเบีย้น้อยลงในปีหน้ำ ตำม Bond Yield 10 ปีท่ี
อยู่สงูกว่ำ Policy Rate
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุ้นตำ่งประเทศ

ท่ีมำ : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด

CAMECO (CCJ US)
สหรัฐฯ ก ำลังเข้ำส ู่ยุคขยำยพลงังำนนิวเคลียร์ครัง้ใหญ่ที่สุด ภำยใต้รัฐบำลของ Donald Trump ได้มีกำรตัง้เป้ำ
ในกำรขยำยพลงังำนนิวเคลยีร์สู่ระดบั 400 Gigawatts ภำยในปี 2050 ขณะที่ SUPPLY ของยูเรเนียมยงัคงขำด
แคลนไปจนถึงปี 2045

Global X Uranium (URA US)
รำคำยูเรเนียมท ำจุดสงูสุดในรอบ 17 ปี จำกอุปสงค์พลังงำนนิวเคลียร์ท่ีกลบัมำจำกควำมต้องกำรใช้พลังงำน
ไฟฟ้ำในธุรกิจด้ำน AI ท่ีขำดแคลน

ESTEE LAUDER (EL US)
DR:ESTEE80

ได้รับแรงหนุนจำกธีม Gift ส่งท้ำยปี พร้อมกับสถิติย้อนหลัง 6 ปี พบว่ำในเดือน ธ.ค. บริษัทให้ผลตอบแทนเป็น
บวกทุกปี และเป็นเดือนท่ีดีท่ีสดุของ Estee Lauder เฉล่ียให้ผลตอบแทนท่ีระดับ 8% ต่อปี

Barclays (BARC LN)
ได้แรงหนุนจำกกำรแผนซือ้หุ้นคืนรำว 500 ล้ำนปอนด์ อีกทัง้ยังมี Valuation ท่ีน่ำสนใจเม่ือเทียบกับผู้ เลน่ในกลุ่ม
ธนำคำรด้วยกัน

MSCI INDIA ETF (DR: INDIA01)
ตลำดหุ้นอินเดียได้แรงหนุนจำกรัฐสภำอินเดียเห็นชอบร่ำงกฎหมำยเพ่ิมเพดำนกำรลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศ 
(FDI) ในภำคธุรกิจประกันภยัเป็น 100% จำกเดิม 74% สปัดำห์ท่ีแล้ว เห็น Fund Flow ไหลเข้ำตลำดหุ้นมำกสุด
ในเอเชียรำว 4 ร้อยล้ำนเหรียญฯ
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Cameco Corporation (CCJ US)

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

สหรัฐฯ ก ำลงัเข้ำสู่ยคุขยำยพลงังำนนิวเคลียร์ครัง้ใหญ่ที่สุด ภำยใต้รัฐบำลของ 
DONALD TRUMP ได้มีกำรตัง้เป้ำในกำรขยำยพลงังำนนิวเคลียร์สู่ระดบั 400 
GIGAWATTS ภำยในปี 2050 จำกแนวโน้มกำรขยำยโรงไฟฟ้ำนิวเคลียร์ท่ีมำก
ขึน้ส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้ยเูรเนียมสงูขึน้ตำม  ขณะที่ด้ำน  SUPPLY ของ
ยูเรเนียมยงัคงขำดแคลนไปจนถึงปี 2045

Target Price 106.05 USD

Target DR Price N.A.

แนวรับ DR : N.A. แนวต้าน DR : N.A.

ลักษณะธุรกจิ: Cameco Corporation 

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

บริษัทด ำเนินธุรกิจเกี่ยวข้องกบั Uranium & Nuclear Fuel Supply Chain ที่
ใหญ่และส ำคัญท่ีสดุของโลก โดยมีเหมืองแร่ยูเรเนียมใหญ่เป็นอนัดบั 2 ของ
โลก และมีสดัส่วนกำรถือหุ้น 49% ใน Westinghouse ซึง่เป็นบริษัท
เทคโนโลยีและบริกำรด้ำนพลงังำนนิวเคลียร์ระดับโลกครับ

Sentiment บวกต่อราคาในระยะสั้นจากกองทุน Passive ที่ต้องเขา้ซื้อเ พ่ิม 

2022 2023 2024 2025F 2026F
143 362 255 600 917
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Global X Uranium (URA US)

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

จำกแนวโน้มกำรขยำยโรงไฟฟ้ำนิวเคลียร์ท่ีมำกขึน้ส่งผลให้ควำมต้องกำรใช้
ยูเรเนียมสงูขึน้ตำม ส่งผลให้กำรขำดแคลนยเูรเนียมจะมีมำกขึน้หลังปี 2030-
2045 อีกทัง้ได้แรงหนุนจำกรำคำยเูรเนียมสญัญำระยะยำว (Term price) ท ำ
จุดสงูสดุในรอบ 17 ปี จำกอปุสงค์พลงังำนนิวเคลียร์ท่ีกลับมำจำกควำม
ต้องกำรใช้พลังงำนไฟฟำ้ในธุรกิจด้ำน AI ที่ขำดแคลน

Target Price N.A.

Target DR Price N.A.

แนวรับ DR : N.A. แนวต้าน DR : N.A.

ลักษณะธุรกจิ: Global X Uranium 

ความน่าสนใจในการลงทุน 

ETF ที่เน้นลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้ำนิวเคลียร์และเหมืองแร่ยูเรเนียม โดยหุ้นที่
Global X Uranium ถือสัดสว่นมำกสุดคือ Cameco Corp (CCJ US) รำว
22% และ Oklo Inc 10% โดยจะได้อำนิสงส์โดยตรงเมื่อรำคำยูเรเนียม
ปรับตัวขึน้

Sentiment บวกต่อราคาในระยะสั้นจากกองทุน Passive ที่ต้องเขา้ซื้อเ พ่ิม 
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ESTEE80 – The Estee Lauder

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

บริษัทรำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 3 ออกมำแข็งแกร่ง อีกทัง้ สถิติ
ย้อนหลงั 6 ปี พบว่ำในเดือน ธ.ค. บริษัทให้ผลตอบแทนเป็นบวกทกุปี และเป็น
เดือนที่ดีที่สดุของ Estee Lauder เฉลี่ยให้ผลตอบแทนท่ีระดบั 8% ต่อปี

Target Price 105.17 USD

Target DR Price 1.17  บำท

แนวรับ DR : 1.14 แนวต้าน DR : 1.21

ลักษณะธุรกจิ: The Estee Lauder

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

บริษัทเคร่ืองส ำอำงและสกินแคร์ระดบัพรีเมียมยกัษ์ใหญ่ระดับโลก โดยมี
พอร์ตแบรนด์ครอบคลมุทัง้กลุ่ม Skincare, Makeup, Fragrance และ
Haircare เช่น Estée Lauder, La Mer, Clinique, M·A·C, Jo Malone, Tom 
Ford Beauty และ Avedaบริษัทด ำเนินธุรกิจแบบ Global Prestige Beauty 
ที่ท ำตลำดกว่ำ 150 ประเทศ

2022 2023 2024 2025F 2026F
2,643 1,248 935 784 1,063
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BARCLAYS (BARC LN)

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

ได้แรงหนนุจำกกำรแผนซือ้หุ้นคืนรำว 500 ล้ำนปอนด์ อีกทัง้ยงัมี Valuation ที่
น่ำสนใจเมื่อเทียบกับผู้ เล่นในกลุ่มธนำคำรด้วยกนั และยงัได้แรงหนุนจำก
ภำพรวมกำรลดดอกเบีย้ของ BoE ที่ค่อนข้ำงจ ำกัดเหลือเพียง 1 ครัง้ในปี 
2026 คำดจ ำกัด Downside ต่อ NIM ของบริษัท

Target Price 464.78 GBp

Target DR Price N.A.

แนวรับ DR : N.A. แนวต้าน DR : N.A.

ลักษณะธุรกจิ: Barclays

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.GBp)

ธนำคำรพำณิชย์และธนำคำรเพ่ือกำรลงทนุรำยใหญ่ของสหรำชอำณำจกัรมี
ธรุกิจหลกัครอบคลุม Retail Banking + Corporate & Investment Banking 
(CIB)ด ำเนินงำนในสหรำชอำณำจักร สหรัฐฯ และยุโรป

Sentiment บวกต่อราคาในระยะสั้นจากกองทุน Passive ที่ต้องเขา้ซื้อเ พ่ิม 

2022 2023 2024 2025F 2026F
6,362 4,926 5,266 6,158 7,197
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DR: INDIA01 – MSCI INDIA ETF

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

ตลำดหุ้นอินเดียได้แรงหนนุจำกรัฐสภำอินเดียเห็นชอบเพิ่มเพดำนกำรลงทุน
โดยตรงจำกต่ำงประเทศ (FDI) ในภำคธุรกิจประกันภยัเป็น 100% จำกเดิม 
74% จึงท ำให้สปัดำห์ที่แล้วเห็น Fund Flow ไหลเข้ำตลำดหุ้นมำกสดุในเอเชีย
รำว 4 ร้อยล้ำนเหรียญฯ

Target Price N.A.

Target DR Price N.A.

แนวรับ DR : N.A. แนวต้าน DR : N.A.

ลักษณะธุรกจิ: MSCI INDIA ETF

ความน่าสนใจในการลงทุน 

ลงทุนใน iShares MSCI India ETF ซึง่มี exposure ต่อหุ้นอินเดียขนำด
ใหญ่–กลำง ครอบคลมุหลำยอุตสำหกรรม เช่น กลุ่มธนำคำร โทรคมนำคม
พลงังำน และเทคโนโลยี
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แนะน ำ Structure Note ต่ำงประเทศ

TICKER NAME CCY Target Price Concensus FW PE

EL US Estee Lauder (EL US) USD 103.25 HOLD 42.05

PANW US Palo Alto Networks (PANW US) USD 227.34 BUY 48.45

AVGO US Broadcom (AVGO US) USD 463.13 BUY 34.25

Coupon
Auto Call
Strike
Knock-In
Tenor

Issuer
CYY
Min
Credit
Risk

14.64%
95.00%
85.00%
60.00%
6 Months

Raiffeisen
USD
50,000
AA-
6

คู่หุ้นทีท่างฝ่ายวเิคราะห์แนะน า ผสมกบัหุน้พื้นฐานดี มี Volatility สูง
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กองทนุแนะน ำจำก บลจ. แอสแซทพลสั
กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทุนตรำสำรทนุต่ำงประเทศเน้นลงทนุในหุ้นกลุม่ Blockchain Technology เชน่ Bitcoin Miners, 
Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เน้นลงทุนผ่ำน DAPP และ WGMI ETF รวมกัน 80% ผสมกับลงทนุตรงทำงในหุ้นกลุม่ Blockchain 
Technology อกี 20% ของพอร์ตกำรลงทุน

ASP-CRYPTO-UI กองทุนคริปโตฯ ท่ีเดียวในประเทศไทย ท่ีมีกำรลงทุนในแบบ Active ผสมระหว่ำง Bitcoin และ Ethereum 
และมีกำรปรับสัดส่วนตำมสถำนกำรณ์ในแต่ละสภำวะตลำด

ASP-AIEQ กองทุน Pure Play ในอุตสำหกรรม AI ตัง้แต่ต้นน ำ้สู่ปลำยน ำ้ ปรับพอร์ตแบบ Active ผ่ำนกำรกระจำยกำร
ลงทุนใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุ้นเพ่ือลงทุนโดยตรง

ASP-SC-UI / 
ASP-SC(UH)-UI

ลงทุนในสินเช่ือนอกตลำด (Private Credit) ผ่ำนกองทุน Oaktree Strategic Credit Fund เน้นปล่อยกู้ใน
บริษัทสหรัฐฯขนำดใหญ่กระจำยกำรลงทนุกว่ำ 171 บริษัทและ 90% มสีินทรัพย์ค ำ้ประกัน ท ำให้อัตรำกำร
สญูเสียต ่ำเพียง 0.1%

ASP-AAA กองทุน Asset Allocation เน้นกำรกระจำยกำรลงทุนในหลำกสินทรัพย์ทัว่โลก พร้อมกลยทุธ์กำรลงทุนที่
ยืดหยุ่น พร้อมรับมือกับทกุสภำวะตลำด
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หกหก

แนะน ำกองทนุเด่น บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุ้นต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึ่งกระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัได้แก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอย่างหุ้นในพอร์ต

ปัจจยัสนับสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบ้ียพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะห์คาดประชุม FED

17 ก.ย. มีโอกาสลดดอกเบ ี้ยถึง 
97% มองหนุนหุ้น/คริปโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดีกวา่คาด เช ่น IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พร้อมขยายสู่
ธรุกิจ AI เช ่น ธุรกิจ Data 

Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบริเวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนับสนุน

1 2จบัตาผลโหวตร่างกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุ้น SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนได้ตามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจุบนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุ้น Clarity Act ผ่าน จะท าใหก้ฎเกณฑ์ครปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให้ ecosystem เป็น ทางการมากขึ้นเช่น
การก าหนดว่า Crypto จะอยู่ภายใต้ SEC หรือ CFTC

ข้อมูลกองทุน
เพ่ิมเติม
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แนะน ำกองทนุเด่น บลจ. แอสแซทพลสั

หก
ASP-SC-UI 
ASP-SC(UH)-UI 

ASP-SC-UI / ASP-SC(UH)-UI) เป็นกองทุนที่เน้นลงทุนในสินเชื่อนอกตลาด (Private Credit) ลงทุนผ่าน
กองทุน Oaktree Strategic Credit Fund (OSCF) บรหิารโดย Oaktree Capital ที่มีชื่อเสยีงระดับโลกในดา้น
สนิเชื่อนอกตลาด ก่อตัง้โดย Howard Marks นักลงทุนดา้นเครดิตชื่อดังระดบัต านาน 
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หก

แนะน ำกองทนุเด่น บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-AAA กองทุนท ี่จดัสรรเงินลงทุน แบบ Asset Allocation ในแต่ละสนิทรัพยใ์นสัดสว่นทีส่มดุล
ส าหรบัการสร้างโอกาสรบัผลตอบแทนที่เหมาะสมกบัระดับความเสี่ยงผ่านการลงทุนระยะยาว ผ่าน
การกระจายลงทุนในตราสารหน้ี หุ้น กองทุนรวมอสงัหาริมทรพัย์ REIT กองทุนรวมโครงสร้าง
พื้นฐาน และสนิทรัพยท์างเลือก

ขอ้มลู ณ วันท ี่ 28 พ.ย. 2025
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กองทนุแนะน ำจำก IA (Investment Advisory)
กองทุน รายละเอียด

MGALL–H /
MGALL-UH

(Core Portfolio)

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจำยเงินลงทุนหลำยสินทรัพย์ทัว่โลก ได้แก่ ห ุ้นทัว่โลก พันธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองค ำ และสินค้ำโภคภัณฑ์
• บริหำรจดักำรกำรลงทุนโดย Bridgewater Associates – Hedge Fund ระดับโลกซึ่งก่อตัง้โดยคุณ Ray Dalio

TGSMART
(Core Portfolio)

• เป็น Feeder Fund ที่ลงทุนในกองทุนรวม Schroder ISF Global Target Return
• มุ่งสร้ำงผลตอบแทนเทียบเท่ำกำรถือครองเงิน USD +5% ต่อเนื่อง 3 ปีด้วยควำมผันผวนต ่ำ 
• กระจำยเงินลงทุนหลำยสินทรัพย์ทัว่โลก ลงทุนในตรำสำรทุน ตรำสำรหนีแ้ละสินทรัพย์ทำงเลือก

SCBGEARA
(Core Portfolio)

• Feeder Fund ที่ลงทุนใน Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund 
• กองทุนใช้กลยุทธ ์Market Neutral โดยมุ่งสร้ำงผลตอบแทนในรอบระยะเวลำกำรลงทุน 12 เดือน เป็นบวกเสมอ (rolling 12 month)
• ลงทุนในหุ้น 600 – 1000 ตัว ทัง้ Long และ Short เพื่อให้สถำนะกำรถือครองใกล้เคียง 0% เสมอ ท ำให้เคลื่อนไหวไม่สัมพนัธ์กบัหุ้น

KT- FINANCE-A
(Speculative Buy)

***เก็งก  ำไรด้วยสัดสว่นไม่เกิน 5% ของพอร์ตกำรลงทนุเทำ่นัน้

• ลงทุนหุ้นกลุ่มบริกำรทำงกำรเงินทั่วโลกผ่ำนกองทนุ Fidelity Funds – Global Financial Services Fund (Class A)
• เก็งก ำไรระยะสัน้หลัง FED มีกำรลดดอกเบีย้ 0.25% ส่งผลให้ต้นทุนทำงกำรเงินลดลง และควำมกงัวลเร่ืองเศรษฐกิจถดถอยส ำหรับประเทศสหรัฐเร่ิม
คลำยตัว (Soft Landing) อีกทัง้ XLF (Financial Select Sector ETF) ท ำจุดสงูสุดใหม่ในรอบ 1ปีและเป็นจุดสูงสดุ All Time High

KT- HEALTHCARE-A
(Speculative Buy)

***เก็งก  ำไรด้วยสัดสว่นไม่เกิน 5% ของพอร์ตกำรลงทนุเทำ่นัน้

• ลงทุนหุ้นกลุ่มสขุภำพทั่วโลกผ่ำนกองทนุ Janus Henderson Global Life Sciences Fund 
• เก็งก ำไรหุ้นกลุ่ม Defensive ช่วงย่อตวั อีกทัง้เป็นหุ้นที่ช่วยลดควำมผันผวนของพอร์ตกำรลงทนุในช่วงตลำดกำรเงินโลกยังมีควำมไม่แน่นอนสงู

ONE-FFI
(Income Play)

• ลงทุนในตรำสำรหนีท้ ี่ เสนอขำยในตำ่งประเทศ โดยจะลงทุนในตรำสำรหนีภ้ำครัฐ รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน ปัจจบัุนสดัส่วนกำรลงทุนเป็นกำร
ลงทุนใน Treasury Bills ประเทศสหรัฐอเมริกำ 99.95% (Unhedged FX)

หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

กองทุนรวมผสม ฟีดเดอร์ในกองทุน Schroder ISF Global Target Return มี
นโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรทนุ ตรำสำรหนีแ้ละสินทรัพย์ทำงเลือก ป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนตำมดลุยพินิจของผู้จัดกำรกองทนุ

TGSMART (Core Portfolio)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 1.39%

กองทุนท่ีมีกำรลงทุนผ่ำนกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทุนเพียงหน่ึงเดียวท่ีใช้กลยุทธ์ All Weather จำก Bridgewater 
ซ่ึงก่อต ัง้โดยคุณ Ray Dalio หน่ึงในนกัลงทุนและผู้ จัดกำรกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลท่ีสุดในโลกในยุคปัจจุบัน

MGALL–H / MGALL-UH (Core Portfolio)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 1.64% ค่ำธรรมเนียมขำย 1.61 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 1.61%

หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

กองทุนตรำสำรทนุ ลงทุนในกองทุน Jupiter Merian Global Equity 
Absolute Return Fund เน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก ใช้กลยทุธ์กำรบริหำรกองทุน
แบบ Market Neutral ในกำรสร้ำงผลตอบแทนท่ีเป็นบวกสม ่ำเสมอโดยไม่
ขึน้กบัภำวะตลำด

SCBGEARA (Core Portfolio)
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

ONE-FFI (Income Play)

กองทุนท่ีมีกำรลงทุนในตรำสำรหนีท่ี้เสนอขำยในต่ำงประเทศ โดยจะลงทุน
ในตรำสำรหนีภ้ำครัฐ รัฐวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน รวมถึงตรำสำรหนี ้
อ่ืนท่ีเสนอขำยในต่ำงประเทศไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV

ค่ำธรรมเนียมขำย 0.25 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 0.31%

หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

กองทุนรวมตรำสำรทนุในรูปแบบกองทุนรวมอตุสำหกรรม เน้นลงทุนกลุ่ม 
Health Care โดยมี Feeder Fund คือกองทุน Janus Henderson Global 
Life Sciences Fund ไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV เน้นลงทุนในหุ้นกลุ่ม Life 
Sciences ทัว่โลก เช่น ยำ เทคโนโลยีชีวภำพ และบริกำรสุขภำพ

KT-HEALTHCARE-A (Speculative Buy)
กองทุนรวมหมวดอตุสำหกรรม ลงทุนในกองทุน Fidelity Funds – Global 
Financial Services Fund ลงทุนในหุ้นทุนของบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกบักำร
ให้บริกำรด้ำนกำรเงินแก่ผ ู้บริโภคและภำคอุตสำหกรรมทั่วโลก

KT-FINANCE-A (Speculative Buy)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 1.07%ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 0.80%
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หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม  มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

แนะน ำกองทนุลดหย่อนภำษีประจ ำปี 2568
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หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม  มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

แนะน ำกองทนุลดหย่อนภำษีประจ ำปี 2568
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หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม  มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

แนะน ำกองทนุลดหย่อนภำษีประจ ำปี 2568
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หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม  มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

แนะน ำกองทนุเด่นจำก IA
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