
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 13 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.12
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,389 

 ประเด็นร้อน 
 

SET : TRC รายงานงบ 3Q57 ตอตลาดหลักทรัพยมีกําไรสุทธิ 96 ลานบาท เทียบกับงวด 3Q56 ท่ีมี
กําไรสุทธิ 31 ลานบาท    

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 3Q57 ของ TRC มีกําไรสุทธิ 96 ลานบาท เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญกวา 2 

เทาตัว YoY หลักๆเกิดจากการเติบโตของรายได 12% YoY มาอยูท่ี 802 ลานบาท เน่ืองจากใน
งวด 3Q57 TRC มีการรับรูรายไดจากโครงการทอกาซธรรมชาติสระบุรี-นครราชสีมา และ
โครงการวางทอกาซนวนคร-รังสิต ดาน Gross Margin ในงวด 3Q57 อยูท่ี 25% เทียบกับ
ไตรมาสกอนหนาท่ีทําไดเพียง 15% เน่ืองจาก TRC สามารถบริหารงานโครงการไดมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น ซึ่งเปนผลจากการที่งานในมือสวนใหญเปนงานทอกาซธรรมชาติ และ
บริษัทยอย สหการวิศวกร ไดรับงานรับเหมากอสรางดานโยธา ซึ่งเปนงานท่ีมีความเช่ียวชาญ 

 ณ สิ้นงวด 3Q57 TRC มีงานระหวางกอสรางท่ียังไมรูรายได (Backlog) ท้ังหมด 13 โครงการ 
มูลคางานรวม 3,573 ลานบาท ซึ่งในจํานวนน้ีเปนงานโครงการวางทอกาซธรรมชาติสระบุรี-
นครราชสีมา ราวคร่ึงหน่ึงของมูลคางานรวม นอกจากน้ี TRC ยังไดรับ Letter of Award ในการ
เปนผูรับเหมากอสรางโครงการ TTM ซึ่งเปนการติดต้ังเตาเผา Waste Gas โรงแยกกาซ
ธรรมชาติท่ีจังหวัดสงขลา มูลคางานรวมของโครงการอยูท่ี 884 ลานบาท (คาดเซ็นสัญญา
ภายในเดือนน้ี) ซึ่งหากรวมโครงการน้ีเขาไปดวยจะทําให Backlog เพ่ิมขึ้นถึงระดับ 4,458 ลาน
บาท สามารถรองรับตอการเติบโตของรายได TRC ยาวเกินกวา 1 ปแลว 

 ผลประกอบการของ TRC มีแนวโนมเติบโตอยางตอเน่ืองจากการเร่ิมตนรับรูรายไดจากงานวาง
ทอกาซจํานวนมาก ขณะที่ราคาหุนปจจุบันหากนับเฉพาะผลประกอบการ 4 ไตรมาสลาสุด จะ
ซื้อขายบน PER ท่ี 13.4 เทา และมีแนวโนมท่ี Expected PER ป 2557 และ 2558 จะลดลงตํ่า
กวาระดับ 10 เทา จึงสามารถเขาไปลงทุนไดท้ังในแงของการเก็งกําไร หรือการลงทุนระยะยาว 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เคพีเค 1999 จํากัด 25.04
2. SAMLEE CORPORATION 12.14
3. CITIBANK NOMINEES SINGAPO 3.41
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.31
5. นายวิชิต ชินวงศวรกุล 1.65

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 586 726 686 802
กําไรสุทธิ (ลบ) 68 35 54 96
EPS (บาท) 0.08 0.04 0.07 0.12
BV (บาท) 1.41 1.45 1.48 1.62

PER (เทา) 13.40
PBV (เทา) 2.54

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TRC : กําลังกลับไปทดสอบแนวตานสําคัญ 4.14 บาทอีกคร้ัง ดวย Volume 
ระดับไมธรรมดาท่ีสูงสุดในรอบ 2 เดือน หากผานไดราคาจะเตรียมขึ้นไปตอ
โดยมีแนวตานถัดไปท่ี 4.40 บาท 
   
กลยุทธการลงทุน ซื้อลุนราคาผานแนวตานท่ี 4.14 บาท โดยมีเปาหมาย
ทํากไรท่ี 4.40 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 3.80 บาท 

 

 


