
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 18 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.72
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 13,820 

 ประเด็นร้อน 
 

บทวิเคราะห ASP Equity Talk : SC กําไรสุทธิ 3Q57 สูงกวาคาด งวด 4Q57 ยังจะสูงตอไปอีก  
  

 ความเห็น 
 SC รายงานผลประกอบการงวด 3Q57 มีกําไรสุทธิ 526 ลานบาท เติบโตสูงถึง 61% QoQ ซึ่ง

หลักๆเกิดจากการเติบโตของรายได 41% QoQ สูระดับ 3,882 ลานบาท หลังมีการรับรูรายได
จากคอนโดมิเนียม 3 โครงการ ไดแก The Crest Santora, Centric ติวานนท และ Centric 
สาทร ดาน Gross Margin สามารถทําได 33.9% ใกลเคียงกับท่ีคาด สวนสถานการณดาน 
Presale ในงวด 3Q57 มียอดรวมอยูท่ี 2.63 พันลานบาท (โครงการแนวราบ 1.96 พันลานบาท 
และ คอนโด 670 ลานบาท) เน่ืองจากมีการเปดตัวโครงการใหม 3 โครงการ 

 คาดแนวโนมผลประกอบการของ SC ในงวด 4Q57 จะทําจุดสูงสุดของปตอเน่ืองไปอีก หลังมี
มูลคางานรอสงมอบ (Backlog) ณ สิ้นงวด 3Q57 อยูท่ีราว 1.06 หม่ืนลานบาท ซึ่งพรอมท่ีจะ
ทยอยรับรูเปนรายไดสําหรับงวด 4Q57 อยางตอเน่ือง จึงทําใหเปาหมายรายไดท้ังป 2557 ท่ี 
1.2 หม่ืนลานบาท เติบโต 20% YoY ยังคงมีความเปนไปไดอยู 

 ฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2557 และป 2558 ไวท่ี 1,651 ลานบาท และ 1,697 
ลานบาท ตามลําดับ และประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2558 อิง PER 10 เทา ได Fair Value ท่ี 4.57 
บาท ยังมี Upside สูงถึง 23% อีกท้ังมี Dividend Yield ท่ีนาจูงใจ 4.9% ตอป 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. น.ส.แพทองธาร ชินวัตร 29.11
2. น.ส.พินทองทา ชินวัตร 28.17
3. นายบรรณพจน ดามาพงศ 4.82
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.39
5. คุณหญิงพจมาน ดามาพงศ 2.80
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 3,251 1,557 2,751 3,882
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 89 326 526
EPS (บาท) 0.09 0.02 0.09 0.14
BV (บาท) 2.83 2.86 2.83 2.97

PER (เทา) 10.92
PBV (เทา) 1.25
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SC : อยูในจงัหวะการฟนตัว แถมลาสุด MACD เร่ิมตัดเสน Signal Line 
ขึ้นมาถือเปนสญัญาณบวกท่ีจะทําใหมีโอกาสไปทดสอบแนวตาน 3.80 
บาท หากผานไดอาจไปไกลถงึ 4.06 บาท 
กลยุทธการลงทุน ซื้อรอราคาผานแนวตานท่ี 3.80 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 4.06 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 3.58 บาท 

 


