
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 18 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.72
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 13,820 

 ประเด็นร้อน 
 

บทวิเคราะห ASP Equity Talk : SC กําไรสุทธิ 3Q57 สูงกวาคาด งวด 4Q57 ยังจะสูงตอไปอีก  
  

 ความเห็น 
 SC รายงานผลประกอบการงวด 3Q57 มีกําไรสุทธิ 526 ลานบาท เติบโตสูงถึง 61% QoQ ซึ่ง

หลักๆเกิดจากการเติบโตของรายได 41% QoQ สูระดับ 3,882 ลานบาท หลังมีการรับรูรายได
จากคอนโดมิเนียม 3 โครงการ ไดแก The Crest Santora, Centric ติวานนท และ Centric 
สาทร ดาน Gross Margin สามารถทําได 33.9% ใกลเคียงกับท่ีคาด สวนสถานการณดาน 
Presale ในงวด 3Q57 มียอดรวมอยูท่ี 2.63 พันลานบาท (โครงการแนวราบ 1.96 พันลานบาท 
และ คอนโด 670 ลานบาท) เน่ืองจากมีการเปดตัวโครงการใหม 3 โครงการ 

 คาดแนวโนมผลประกอบการของ SC ในงวด 4Q57 จะทําจุดสูงสุดของปตอเน่ืองไปอีก หลังมี
มูลคางานรอสงมอบ (Backlog) ณ สิ้นงวด 3Q57 อยูท่ีราว 1.06 หม่ืนลานบาท ซึ่งพรอมท่ีจะ
ทยอยรับรูเปนรายไดสําหรับงวด 4Q57 อยางตอเน่ือง จึงทําใหเปาหมายรายไดท้ังป 2557 ท่ี 
1.2 หม่ืนลานบาท เติบโต 20% YoY ยังคงมีความเปนไปไดอยู 

 ฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรสุทธิป 2557 และป 2558 ไวท่ี 1,651 ลานบาท และ 1,697 
ลานบาท ตามลําดับ และประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2558 อิง PER 10 เทา ได Fair Value ท่ี 4.57 
บาท ยังมี Upside สูงถึง 23% อีกท้ังมี Dividend Yield ท่ีนาจูงใจ 4.9% ตอป 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. น.ส.แพทองธาร ชินวัตร 29.11
2. น.ส.พินทองทา ชินวัตร 28.17
3. นายบรรณพจน ดามาพงศ 4.82
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.39
5. คุณหญิงพจมาน ดามาพงศ 2.80
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 3,251 1,557 2,751 3,882
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 89 326 526
EPS (บาท) 0.09 0.02 0.09 0.14
BV (บาท) 2.83 2.86 2.83 2.97

PER (เทา) 10.92
PBV (เทา) 1.25
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SC : อยูในจงัหวะการฟนตัว แถมลาสุด MACD เร่ิมตัดเสน Signal Line 
ขึ้นมาถือเปนสญัญาณบวกท่ีจะทําใหมีโอกาสไปทดสอบแนวตาน 3.80 
บาท หากผานไดอาจไปไกลถงึ 4.06 บาท 
กลยุทธการลงทุน ซื้อรอราคาผานแนวตานท่ี 3.80 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 4.06 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 3.58 บาท 

 


