
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,045 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP : คาดแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q57 จะดีขึ้น YoY พรอมวางงบลงทุน 90-100 ลานบาท 
ซื้อเครื่องจักรเพ่ือรองรับการเติบโตในป 2558 ขณะท่ีราคาหุนยังมี PER ท่ีถูกเพียง 11 เทา   

 ความเห็น 
 TKS ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายแบบพิมพธุรกิจ แบบพิมพซีเคียวริต้ี บริการพิมพระบบ

ดิจิตอลกระดาษพิมพตอเน่ืองสําหรับคอมพิวเตอร และบริการคลังสินคาแบบพิมพ สําหรับผล
ประกอบการงวด 3Q57 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 63 ลานบาท ลดลง 26% YoY หลักๆเกิดจาก
รายไดท่ีลดลง 15% YoY สูระดับ 383 ลานบาท เน่ืองจากงานพิมพแสตมปจากรานสะดวกซ้ือ 
7-11 ท่ีลดลงตามกิจกรรมสงเสริมการขายท่ีไมไดคึกคักเหมือนชวงกอนหนา ขณะท่ี Gross 
Margin ทําไดเพียง 25% จากท่ีทําได 30% ในชวงเดียวกันของปกอน โดยรวมจึงกดดันผลการ
ดําเนินงานงวด 3Q57 แตโดยภาพรวม 9M57 มีกําไรสุทธิ 247 ลานบาท เติบโต 18% YoY  

 ฝายวิจัยเชื่อวาแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q57 จะปรับตัวดีขึ้น YoY เน่ืองจากไมตองรับรูผล
ขาดทุนจากการดําเนินงานของบริษัทรวม SYNEX (TKS ถือหุนอยู 38.9%) เหมือนชวงเดียวกัน
ของปท่ีผานมา รวมถึงตัวของ TKS เองนาจะมีการเติบโตของยอดขายผลิตภัณฑประเภทบรรจุ
ออน (Soft Packaging) ท่ีมากขึ้น สวนประเด็นการลงทุนในอนาคต TKS ไดวางงบลงทุนไวราว 
90-100 ลานบาท สําหรับซื้อเครื่องจักรใหม เพ่ือรองรับการเติบโตของออรเดอรงานพิมพท่ีจะเขา
มามากขึ้นอนาคต ซึ่งฝายวิจัยเชื่อวาจะชวยหนุนการเติบโตในป 2558 ใหมีการเติบโตตอเน่ือง 

 ราคาหุน TKS ท่ีปรับตัวลงแรงหลังการประกาศผลประกอบการ 3Q57 ท่ีไมสดใส นาจะเปนการ
สะทอนปจจัยลบเกี่ยวกับผลประกอบการที่ผานมาไปมากแลว โดยราคาหุนปจจุบันท่ีซื้อขายบน 
PER เพียง 11 เทา ตํ่ากวา PER ของ SET ท่ี 19 เทาอยูมาก เม่ือประกอบกับผลประกอบการ
งวด 4Q57 ท่ีนาจะดีขึ้น YoY และหนุนใหผลประกอบการโดยรวมในป 2557 มีการเติบโต จึง
แนะนําใหนักลงทุนเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท มงคลสุธี โฮลดิ้ง จํากัด 35.68
2. นายอนันต ระวีแสงสูรย 4.06
3. OCBC SECURITIES PRIVATE LIM 3.58
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 2.86
5. บริษัท เอ.เอส.แอสโซซิเอท เอนยิเนยี ิ 2.02
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 403 465 349 383
กําไรสุทธิ (ลบ) 25 110 74 63
EPS (บาท) 0.08 0.37 0.23 0.19
BV (บาท) 5.04 5.60 4.99 5.07

PER (เทา) 11.19
PBV (เทา) 1.84
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TKS: กําลังลงมาทดสอบแนวรับของกรอบลาง Ascending Triangle ท่ี 
9.20 บาท หากรับอยูเชื่อวาราคาจะสามารถดีดตัวขึ้นไปทดสอบ 9.70 บาท 
และ 10.50 บาท ไดตามลําดับ แตหากราคายังคงลงตอเน่ือง มองแนวรับ
สําคัญอยูท่ีบริเวณ 8.40 บาท 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือลุนราคาไปทดสอบแนวตาน 9.70 บาท และมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 10.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 8.40 บาท 

 

 


