
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 1 ธนัวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.30
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,548 

 ประเด็นร้อน 
 

ASP : LALIN เปนหน่ึงในหุนราคาถูกท่ีหาไดยากในภาวะตลาดปจจุบัน โดยมี PER 8.1 เทา PBV 0.8 
เทา และมี Dividend Yield ท่ีสูงถึง 5-6% ตอป   

 ความเห็น 
 LALIN ประกอบธุรกิจเปนผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยประเภท บานเด่ียว บานแฝด และทาวนเฮาส 

สําหรับผลประกอบการงวด 3Q57 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิ 90 ลานบาท ลดลง 11% YoY และ 
35% QoQ หลักๆเกิดจากการรับรูรายไดท่ีทําไดเพียง 517 ลานบาท เน่ืองจากการโอนถูกชะลอ
ไปงวด 4Q57 และการเปดขายโครงการใหมยังมีความลาชาอยูบาง โดยในชวง 9M57 มีการ
เปดตัวไปแลวเพียง 2 โครงการ อยางไรก็ตาม ผลประกอบการโดยรวม 9M57 ยังเติบโต 6% 
YoY สูระดับ 346 ลานบาท 

 ยอดการโอนที่ลาชาในงวด 3Q57 จะถูกรับรูรายไดในงวด 4Q57 ซึ่งจะหนุนผลประกอบการใหมี
ทิศทางท่ีดีขึ้น อีกท้ัง LALIN ยังไดเรงเปดขายโครงการใหมอยางตอเน่ือง จากท่ีเปดขายโครงการ
ทาวนเฮาส ไปเพ่ิมเติมอีก 1 โครงการในชวงเดือน ต.ค. และเตรียมท่ีจะเปดขายโครงการบาน
เด่ียวและบานแนวคิดใหม ภายใตแบรนด “Lanceo CRIB” อีก 7 โครงการ มูลคารวม 6 พันลาน
บาท ซึ่งจะชวยสนับสนุนยอด Presales และผลประกอบการของ LALIN ได 

 ราคาหุน LALIN ปจจุบันซื้อขายบน PER ในระดับตํ่าเพียง 8.1 เทา อีกท้ังยังตํ่ากวามูลคาทาง
บัญชี โดยมี PBV เพียง 0.8 เทา และมีผลตอบแทนจากเงินปนผลราว 5-6% ตอป จึงถือเปน
หน่ึงในหุนไมกี่ตัวในตลาดที่ราคายังถูกอยูมาก 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายไชยยันต ชาครกุล 34.36
2. นายทวีศักดิ์ วัชรรัคคาวงศ 28.30
3. นายธนกฤต ไสยมรรคา 3.19
4. MR.KENNETH RUDY KAMON 2.77
5. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 2.50
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 541 656 662 517
กําไรสุทธิ (ลบ) 90 125 137 90
EPS (บาท) 0.11 0.15 0.17 0.11
BV (บาท) 5.09 5.10 5.20 5.35

PER (เทา) 8.13
PBV (เทา) 0.80

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
LALIN: ทําจังหวะพักพักตัวตลอดชวง 1 สัปดาหผานมา แตจาก Volume ท่ี
นอยมาก ประกอบกับ RSI ปจจุบนัอยูในระดับ 39% ซึ่งถอืเปนระดับท่ีตํ่า
และเขาใกลเขต Oversold เต็มที ทําใหเชื่อวาราคาจะไมลงตํ่าจากปจจุบัน
มาก โดยมีแนวรับท่ี4.26 บาท และระยะส้ันๆน้ีอาจมีการทํา Technical 
Rebound ไดโดยมีแนวตานท่ี 4.34 และ 4.44 บาท ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือรอราคาไปทดสอบแนวตาน 4.34 บาท และมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 4.44 บาท โดยต้ังจุดตัดขาดทุน 4.26 บาท 

 


