
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 3 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.92
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 784 

 ประเด็นร้อน 
 

บทวิเคราะห ASP : แนวโนมผลประกอบการใน 4Q57 และป 2558 จะกลับมาฟนตัวอีกคร้ัง โดย
ไดรับแรงหนุนจากความตองการสินเชื่อเชาซื้อเคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ีเติบโต สวนมูลคาพ้ืนฐานป 
2558 อยูท่ี 6.5 บาท มี Upside สูงถึง 66% และมีผลตอบแทนจากเงินปนผล 4-5% ตอป 

  

 ความเห็น 
 GCAP ดําเนินธุรกิจธุรกิจใหบริการสินเชื่อเชาซื้อแกลูกคาท่ีตองการซื้อเคร่ืองจักรกลการเกษตร 

เชน รถเกี่ยวนวดขาว รถแทรกเตอร เปนตน ท้ังท่ีเปนเคร่ืองจักรกลการเกษตรใหมและ
เคร่ืองจักรกลการเกษตรท่ีใชแลว สําหรับผลประกอบการงวด 3Q57 ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 13 
ลานบาท เพ่ิมขึ้น 56.4% YoY แตลดลง 18.1% QoQ โดยปจจัยกดดันหลักเกิดจากการเพ่ิมขึ้น
ของคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ และ Cost to income ratio ท่ีปรับเพ่ิมขึ้นเปน 42.7% เทียบกับ 
39.5% ในไตรมาสกอนหนา อยางไรก็ตาม ผลประกอบการโดยรวม 9M57 ยังถือวาสดใส โดยมี
กําไรสุทธิรวม 45 ลานบาท เติบโตถึง 46.1% YoY 

 แนวโนมผลประกอบการ 4Q57 จะกลับมาฟนตัวไดอีกคร้ัง เน่ืองจากจะไมมีการบันทึกคาใชจาย
พิเศษดานการตลาด เหมือนชวง 3Q57 สวนทิศทางผลประกอบการป 2558 คาดวาจะมีกําไร
สุทธิเติบโต 14% YoY โดยไดรับอานิสงคเชิงบวกจากการเติบโตของตลาดสินเชื่อเชาซื้อ
เคร่ืองจักรกลการเกษตร 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานป 2558 โดยใชวิธี GGM ภายใตคาดการณ ROE ท่ี 25% จะได 
Fair Value ท่ี 6.5 บาท มี Upside สูงถึง 66% และมี Dividend Yield สูงราว 4-5% ตอป  

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท สองนํ้า จํากัด 30.25
2. กองทุน สวนบุคคลธนาคารออมสินโ 7.99
3. กองทุน สวนบุคคล United Oversea 7.99
4. MRS.TJA TJIA SIET JOEN 7.31
5. นายพรชัย จารุเมธี 3.59
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 47 45 45 44
กําไรสุทธิ (ลบ) 12 16 16 13
EPS (บาท) 0.06 0.08 0.08 0.07
BV (บาท) 1.36 1.44 1.45 1.45

PER (เทา) 13.72
PBV (เทา) 2.69

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
GCAP : ราคาเร่ิมฟนตัวขึ้นมาไดหลังจากไปทําจุดตํ่าสุดท่ี 3.74 บาท และ
จากปจจบุัน MACD เร่ิมสงสัญญาณบวกจากการจดัเสน Signal Line 
ขึ้นมา ทําใหระยะสั้นอาจเห็นการฟนตัวตอเน่ืองโดยมีแนวตานท่ีกรอบบน
ของแนวคูขนานขาลงท่ีระดับ 4.06 บาท 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือลุนราคาไปทดสอบแนวตาน 4.06 บาท โดยต้ัง
จุดตัดขาดทุนท่ี 3.74 บาท 

 


