
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 9 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  20.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 30,140 

 ประเด็นร้อน 
 

บทวิเคราะห ASP : ราคาหุนท่ีปรับลงแรง เปนโอกาสดีท่ีจะเขาเก็บหุนพ้ืนฐานดีอยาง STPI ซึ่งมี
แนวโนมผลประกอบการเติบโต ฐานะการเงินแข็งแกรง และ Upside สูงถึง 48.5%   

 ความเห็น 
 STPI ประกอบธุรกิจงานแปรรูปและติดต้ังโครงสรางเหล็ก , ระบบทอ , โรงงานสําเร็จรูป 

(Module) และ ผลิตภัณฑเหล็กอื่น ๆ สําหรับผลประกอบการงวด 3Q57 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิสูง
ถึง 773 ลานบาท เติบโต 37% QoQ หลักๆเกิดจากการที่ STPI สามารถรับรูรายไดเต็มท่ีจาก
โครงการ Ichthys หลังปญหาการสงแบบกอสรางไดรับการแกไข หนุนใหรายไดจากธุรกิจหลัก
ของ STPI ปรับตัวดีขึ้น 16% QoQ สูระดับ 3,034 ลานบาท ดาน Gross Margin ในงวด 3Q57 
ทําไดดีขึ้นท่ี 26.3% โดยไดรับแรงหนุนจาก 2 ปจจัย คือ การประหยัดตอขนาดจากการที่รายได
เพ่ิมขึ้น และคาเงินบาทท่ีออนคา โดยรวมแลวงวด 9M57 STPI มีกําไรสุทธิ 1,834 ลานบาท 
เติบโตโดดเดนถึง 41% YoY 

 แนวโนมผลประกอบการของ STPI จะสดใสเปนอยางมากต้ังแตงวด 4Q57 จนถึง 2Q58 
เน่ืองจากจะเปนชวงท่ี STPI มีการรับรูรายไดจากโครงการ Ichtys จํานวนมาก นอกจากน้ี ฝาย
วิจัยยังคาดวา STPI จะไดรับเงินจากคาเรงงานเขามาราว 100-200 ลานเหรียญ ภายใน 1Q58 
เม่ือประกอบกับตนทุนการซื้อวัตถุดิบเหล็กท่ีสามารถหาไดตํ่ากวางบประมาณท่ีวางไว โดยรวม
เชื่อวาจะทําให Gross Margin ของโครงการ Ichthys ขยับขึ้นเปน 26-27% สวนการประมูลงาน
ใหมๆขณะน้ีมีอยูท้ังสิ้น 6 โครงการ ซึ่งคาดวาจะเร่ิมรูผลต้ังแตชวงตนปหนา และงานใหมท่ี
ประมูลไดมาจะชวยใหหนุนการรับรูรายไดของ STPI มีความตอเน่ืองในระยะยาว 

 ราคาหุนท่ีปรับลดลงแรงวานน้ี ถือเปนโอกาสดีสําหรับนักลงทุนท่ีจะเขาซื้อลงทุนใหหุนพ้ืนฐานดี
อยาง STPI ซึ่งมีทิศทางผลประกอบการเติบโตโดดเดน และมีโครงการสรางทางการเงิน
แข็งแกรงดวยการดํารงสถานะ Net Cash กวา 5 พันลานบาท สําหรับมูลคาพ้ืนฐานป 2558 
ฝายวิจัยประเมินโดยอิง PER 14 เทา ได Fair Value ท่ี 30.3 บาท มี Upside สูงถึง 48.5% 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายอนุทิน ชาญวีรกูล 10.13
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.53
3. นายสุเทพ เศรษฐบุญสราง 4.91
4. บริษัท เบสท ควอลิต้ี สกิลส จํากัด 4.79
5. นายยรรยง นิติสาโรจน 4.15
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,985 2,798 2,699 3,141
กําไรสุทธิ (ลบ) 611 495 565 773
EPS (บาท) 0.41 0.34 0.38 0.52
BV (บาท) 4.00 4.35 4.42 4.94

PER (เทา) 12.27
PBV (เทา) 4.13  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
STPI: กําลังลงมาทดสอบแนวรับสาํคัญท่ี 20.30 บาท ขณะท่ี RSI ปจจุบัน
อยูในระดับตํ่าและเม่ือยอนกลับไปดูความสัมพันธในอดีต (ท่ีจุด a,b,c และ 
d ดังรูป) จะพบวาเม่ือ RSI ลงมาระดับตํ่าเชนน้ีมักไดเห็นราคาทําจังหวะฟน
ตัวขึ้นมาเสมอ ดังน้ันการลงมาทดสอบแนวรับในคร้ังน้ี ถอืเปนโอกาสนาเขา
รับเปนอยางยิ่ง เพ่ือเตรียมลุนราคาเดงขึ้นมาโดยมีแนวตานถัดไปท่ี 23.00 
บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อท่ีบริเวณแนวรับ 20.30 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 23.00บาท 

 


