
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 9 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  20.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 30,140 

 ประเด็นร้อน 
 

บทวิเคราะห ASP : ราคาหุนท่ีปรับลงแรง เปนโอกาสดีท่ีจะเขาเก็บหุนพ้ืนฐานดีอยาง STPI ซึ่งมี
แนวโนมผลประกอบการเติบโต ฐานะการเงินแข็งแกรง และ Upside สูงถึง 48.5%   

 ความเห็น 
 STPI ประกอบธุรกิจงานแปรรูปและติดต้ังโครงสรางเหล็ก , ระบบทอ , โรงงานสําเร็จรูป 

(Module) และ ผลิตภัณฑเหล็กอื่น ๆ สําหรับผลประกอบการงวด 3Q57 ท่ีผานมามีกําไรสุทธิสูง
ถึง 773 ลานบาท เติบโต 37% QoQ หลักๆเกิดจากการที่ STPI สามารถรับรูรายไดเต็มท่ีจาก
โครงการ Ichthys หลังปญหาการสงแบบกอสรางไดรับการแกไข หนุนใหรายไดจากธุรกิจหลัก
ของ STPI ปรับตัวดีขึ้น 16% QoQ สูระดับ 3,034 ลานบาท ดาน Gross Margin ในงวด 3Q57 
ทําไดดีขึ้นท่ี 26.3% โดยไดรับแรงหนุนจาก 2 ปจจัย คือ การประหยัดตอขนาดจากการที่รายได
เพ่ิมขึ้น และคาเงินบาทท่ีออนคา โดยรวมแลวงวด 9M57 STPI มีกําไรสุทธิ 1,834 ลานบาท 
เติบโตโดดเดนถึง 41% YoY 

 แนวโนมผลประกอบการของ STPI จะสดใสเปนอยางมากต้ังแตงวด 4Q57 จนถึง 2Q58 
เน่ืองจากจะเปนชวงท่ี STPI มีการรับรูรายไดจากโครงการ Ichtys จํานวนมาก นอกจากน้ี ฝาย
วิจัยยังคาดวา STPI จะไดรับเงินจากคาเรงงานเขามาราว 100-200 ลานเหรียญ ภายใน 1Q58 
เม่ือประกอบกับตนทุนการซื้อวัตถุดิบเหล็กท่ีสามารถหาไดตํ่ากวางบประมาณท่ีวางไว โดยรวม
เชื่อวาจะทําให Gross Margin ของโครงการ Ichthys ขยับขึ้นเปน 26-27% สวนการประมูลงาน
ใหมๆขณะน้ีมีอยูท้ังสิ้น 6 โครงการ ซึ่งคาดวาจะเร่ิมรูผลต้ังแตชวงตนปหนา และงานใหมท่ี
ประมูลไดมาจะชวยใหหนุนการรับรูรายไดของ STPI มีความตอเน่ืองในระยะยาว 

 ราคาหุนท่ีปรับลดลงแรงวานน้ี ถือเปนโอกาสดีสําหรับนักลงทุนท่ีจะเขาซื้อลงทุนใหหุนพ้ืนฐานดี
อยาง STPI ซึ่งมีทิศทางผลประกอบการเติบโตโดดเดน และมีโครงการสรางทางการเงิน
แข็งแกรงดวยการดํารงสถานะ Net Cash กวา 5 พันลานบาท สําหรับมูลคาพ้ืนฐานป 2558 
ฝายวิจัยประเมินโดยอิง PER 14 เทา ได Fair Value ท่ี 30.3 บาท มี Upside สูงถึง 48.5% 

 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายอนุทิน ชาญวีรกูล 10.13
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.53
3. นายสุเทพ เศรษฐบุญสราง 4.91
4. บริษัท เบสท ควอลิต้ี สกิลส จํากัด 4.79
5. นายยรรยง นิติสาโรจน 4.15

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,985 2,798 2,699 3,141
กําไรสุทธิ (ลบ) 611 495 565 773
EPS (บาท) 0.41 0.34 0.38 0.52
BV (บาท) 4.00 4.35 4.42 4.94

PER (เทา) 12.27
PBV (เทา) 4.13  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
STPI: กําลังลงมาทดสอบแนวรับสาํคัญท่ี 20.30 บาท ขณะท่ี RSI ปจจุบัน
อยูในระดับตํ่าและเม่ือยอนกลับไปดูความสัมพันธในอดีต (ท่ีจุด a,b,c และ 
d ดังรูป) จะพบวาเม่ือ RSI ลงมาระดับตํ่าเชนน้ีมักไดเห็นราคาทําจังหวะฟน
ตัวขึ้นมาเสมอ ดังน้ันการลงมาทดสอบแนวรับในคร้ังน้ี ถอืเปนโอกาสนาเขา
รับเปนอยางยิ่ง เพ่ือเตรียมลุนราคาเดงขึ้นมาโดยมีแนวตานถัดไปท่ี 23.00 
บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อท่ีบริเวณแนวรับ 20.30 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 23.00บาท 

 


