
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 15 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.90
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,830 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน : เปดโผหุนหัวแข็งราคาว่ิงบวกสวนตลาด RS-SAWAD-SEAFCO-SAMART-CSS-INTUCH-
GUNKUL   

 ความเห็น 
 CSS ประกอบธุรกิจหลัก 2 ประเภท ไดแก 1) การเปนตัวแทนจัดจําหนายสินคาประเภท

สายไฟฟาและอุปกรณอื่นๆ ท่ีเกี่ยวของกับระบบงานไฟฟา และ 2) การใหบริการออกแบบและ
ติดต้ัง ระบบโทรคมนาคม และระบบปองกันไฟลาม สําหรับผลประกอบการงวด 3Q57 มีกําไร
สุทธิสูงถึง 81 ลานบาท เติบโตถึง 2.7 เทาตัวจากชวงเดียวกันของปกอน หลักๆเกิดจากการ
ขยายตัวของรายไดท่ีเพ่ิมขึ้น 61% YoY สูระดับ 1,215 ลานบาท เน่ืองจากไดรับผลบวกจากการ
เพ่ิมศูนยจัดจําหนายสินคา อีกท้ังธุรกิจการใหบริการออกแบบและติดต้ังระบบโทรคมนาคมยัง
ขยายตัวไดดีจากการใหบริการติดต้ังเสาสัญญาณใหกับคายมือถือตางๆ  

 ปจจุบัน CSS มีงานในมือ (Backlog) กวา 1,900 ลานบาท แบงเปนงานจากธุรกิจคมนาคม 
1,000 ลานบาท และธุรกิจ Trading 900 ลานบาท ซึ่งคาดวาจะทยอยรับรูใน 4Q57 ตอเน่ืองไป
จนถึงปหนา ทําใหฝายวิจัยเชื่อวาเปาหมายรายไดท้ังป 2557 ท่ีระดับ 4,000 ลานบาท นาจะทํา
ไดไมยากนัก หนุนใหผลประกอบการงวด 4Q57 เติบโตโดดเดน YoY  และอยูในระดับสูง
เชนเดียวกับงวด 3Q57 นอกจากน้ี CSS ยังเตรียมท่ีจะขยายธุรกิจเขาสูพลังงานทดแทน ดวย
การเขาลงทุน Solar Farm ท้ังในประเทศ และท่ีญี่ปุน กําลังการผลิตรวม 40 MW ซึ่งหากขอ 
PPA ไดสําเร็จก็จะเปนแหลงสรางรายไดใหกับ CSS อีกชองทาง และหนุนการเติบโตระยะยาว 

 ราคาหุน CSS ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 27.4 เทา ถึงแมจะคอนขางสูง แตดวยแนวโนมของผล
ประกอบการที่เร่ิมแสดงใหเห็นถึงการเติบโตอันโดดเดนต้ังแตงวด 3Q57 เปนตนมา และมี
โอกาสที่จะเติบโตตอเน่ืองตามการลงทุนขยายโครงขายสัญญาณ 3G และ 4G ซึ่งจะทําให 
Expected PER ปรับลดลงมากในอนาคต จึงยังมีชองใหนักลงทุนเขาไปเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายสมพงษ กังสวิวัฒน 21.95
2. นายกิตติรัตน เมฆมณี 5.76
3. นายโอภาส ติยวัฒนาโรจน 5.56
4. นายวิเชียร อทิธิแสง 5.43
5. นายมนตรี กังสวิวัฒน 3.58

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 822 771 840 1,215
กําไรสุทธิ (ลบ) 29 20 47 81
EPS (บาท) 0.04 0.03 0.07 0.12
BV (บาท) 1.47 1.41 1.48 1.54

PER (เทา) 27.41
PBV (เทา) 4.49  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
CSS : กําลังสรางรูปแบบคลายกับ Symmetry Triangle โดยลาสุดเตรียม
ขึ้นไปทดสอบแนวตานท่ีกรอบบนของแนวสามเหล่ียมท่ี 7.15 บาท หากผาน
ไดนาจะไดเห็นจังหวะ Breakout โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 7.60 บาท  
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 7.15 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 7.60บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.50 บาท 

 

 


