
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.22
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 40,956 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: HEMRAJ ออกตัวแรงป 2558 ธุรกิจโดดเดน การันตียอดขายท่ีดิน 1,400 ไร เพ่ิมขึ้นเทาตัว
จากปน้ี 700-800 ไร หลังแนวโนมอุตสาหกรรมยานยนตฟนตัว ลูกคาเกา-ใหม เรียงคิว พรอมเตรียม
งบลงทุน 6,000 ลานบาท พัฒนานิคมอุตสาหกรรมและซ้ือท่ีดิน 

  

 ความเห็น 
 ภาพรวมผลประกอบการ 9M57 ท่ีผานมาของ HEMRAJ ถือวายังไมสดใสนักจากยอดขายท่ีดิน

ในระดับตํ่า 522 ไร ทําใหเปาหมายการขายท่ีดินในป 2557 ถูกปรับลดลงจาก 1,200 ไร ลง
เหลือ 800 ไร อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยคาดวาแนวโนมผลประกอบการป 2558 ของ HEMRAJ 
นาจะฟนตัวดีขึ้น ตามแนวโนมเศรษฐกิจของประเทศท่ีจะกลับมาขยายตัวไดดี และการฟนตัว
ของภาคอุตสาหกรรมยานยนต โดยผูบริหารไดวางเปาหมายการขายท่ีดินปหนาไวท่ี 1,400 ไร 
และในชวง 1Q58 HEMRAJ จะเปดขายพ้ืนท่ีในนิคมอุตสาหกรรมเหมราช อีสเทิรนซีบอรด 2 ซึ่ง
จะเร่ิมพัฒนาเฟสแรก 500 ไร บนพ้ืนท่ีท้ังหมด 3,700 ไร 

 สําหรับงบประมาณการลงทุน 6,000 ลานบาทในป 2558 จะถูกแบงไปลงทุนธุรกิจโรงไฟฟา 
400 ลานบาท พัฒนานิคมอุตสาหกรรม 3,000 ลานบาท และสวนท่ีเหลือใชลงทุนซื้อท่ีดินใหม 
เพ่ือรองรับตอการเติบโตของรายไดในระยะยาว 

 จากดีลท่ี WHA ประกาศทํา Tender Offer หุน HEMRAJ ท่ีราคา 4.5 บาท โดยมีกําหนดการ
เสร็จสิ้นในเดือน มี.ค. 58 เม่ือประกอบกับราคาหุนของ HEMRAJ ขณะน้ีท่ีอยูท่ี 4.22 บาท ทํา
ใหมี Downside Risk ท่ีตํ่า และมี Upside เม่ือเทียบกับราคา Tender Offer อยูราว 6.6% ฝาย
วิจัยจึงแนะนําใหนักลงทุนใชจังหวะท่ีตลาดปรับลงน้ีเขาซื้อลงทุน 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. น.ส.เพ็ญพรรณี หอรุงเรือง 11.01
2. CREDIT AGRICOLE (SUISSE) SA 8.71
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 8.19
4. CHASE NOMINEES LIMITED 28 7.44
5. NOMURA SINGAPORE LIMITED- 6.71

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 2,449 2,829 1,457 864
กําไรสุทธิ (ลบ) 2,253 1,042 1,017 478
EPS (บาท) 0.23 0.11 0.10 0.05
BV (บาท) 1.39 1.50 1.50 1.55

PER (เทา) 8.55
PBV (เทา) 2.73  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
HEMRAJ : ราคาไดไหลลงเร่ือยๆจากกรอบ Uptrend Line โดยลาสุดกําลัง
ทดสอบแนวรับท่ี 4.18 บาท แตจาก RSI ท่ีอยูในระดับท่ีตํ่ามาก และจาก
ความสัมพันธในอดีตท่ีผานมาพบวาเม่ือ RSI ลงมาตํ่าเชนน้ีจะเห็นการ 
Rebound กลับขึน้มาไดตลอด ดังน้ันคร้ังน้ีคาดวาราคานาจะสามารถดีดตัว
ขึ้นไดเชนกันโดยมีแนวตานท่ี 4.40 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเพ่ือลุนราคาทําจังหวะ Rebound โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 4.40 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.18 บาท 

 

 


