
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีที่ 18 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  24.80
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 42,571 

 ประเด็นร้อน 
 

บทวิเคราะห ASP: คาดผลประกอบการงวด 4Q57 ทํา New High และจะยังเติบโตตอเน่ืองในป 
2558 อีกท้ังมีโอกาสเขา SET50 ตนปหนา ขณะท่ีราคาหุนยังสะทอนปจจัยบวกไมเต็มท่ี 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 3Q57 ของ SPALI มีกําไรสุทธิ 1,580 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยสําคัญ 2 

เทา QoQ และ 3.5 เทา YoY หลักๆเกิดจาก 1) รายไดจากการขายอสังหาริมทรัพยท่ีปรับเพ่ิมขึ้น
มาก 1.3 เทา QoQ และ 2.1 เทา YoY สูระดับ 5.8 พันลานบาท หลังมีการสงมอบ 3 
คอนโดมิเนียมใหม ไดแก Supalai River Resort, Supalai Park แคราย-งามวงศวาน และ 
Supalai Park ภูเก็ต ประกอบกับมียอดโอนของท่ีอยูอาศัยแนวราบมากขึ้น และ 2) Gross 
Margin ในงวด 3Q57 ท่ีทําไดสูงถึง 44.2% เทียบกับระดับปกติท่ีบริเวณ 40-42% โดยรวมจึง
หนุนผลประกอบการ 3Q57 ออกมาสดใส และทําใหผลประกอบการ 9M57 มีกําไรสุทธิสูงถึง 
2.85 พันลานบาท เติบโต 1.5 เทาตัวเม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา 

 คาดแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q57 จะมีกําไรสุทธิราว 2 พันลานบาท สูงสุดเปน
ประวัติการณของบริษัท เน่ืองจากจะมีการสงมอบคอนโดเพ่ิมอีก 3 โครงการใหม ไดแก Supalai 
Premier อโศก, ASEAN City Resort สงขลา และ Supalai Wellington สําหรับงานรอสงมอบ 
(Backlog) ณ สิ้นงวด 3Q57 อยูท่ี 3.87 หม่ืนลานบาท ซึ่งคาดวาจะโอนในชวง 4Q57 กวา 7.1 
พันลานบาท และไปโอนในป 2558 อีกกวา 1.63 หม่ืนลานบาท ซึ่งจะชวยรองรับตอการเติบโต
ของรายไดในอนาคต โดยฝายวิจัยคาดวากําไรสุทธิในป 2558 จะยังเติบโตไดอีก 17% YoY 

 จากแนวโนมผลประกอบการที่กําลังจะทํา New High ในไตรมาสน้ี อีกท้ังมีประเด็นเกง็กาํไรจาก
การที่ SPALI ถูกคาดหมายวาจะเขาไปอยูใน SET50 ในชวงตนปหนา จึงนาจะสรางแรงหนุนตอ
ราคาหุนไดอยางตอเน่ือง ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 9.2 เทา แถมยังมีเงิน
ปนผลสําหรับคร่ึงปหลังคิดเปน Dividend Yield 3.2% จึงแนะนําใหซื้อลงทุน โดยมีราคา
เหมาะสมป 2558 ท่ี 31.96 บาท (ประเมินโดยอิง PER 10 เทา) 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายประทีป ตั้งมติธรรม 22.94
2. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 14.02
3. นางอัจฉรา ตั้งมติธรรม 5.25
4. STATE STREET BANK EUROPE L 4.05
5. HSBC (SINGAPORE) NOMINEES 3.03
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 6,744 3,236 2,648 5,887
กําไรสุทธิ (ลบ) 1,758 741 530 1,580
EPS (บาท) 1.02 0.43 0.31 0.92
BV (บาท) 8.30 8.73 8.64 9.21

PER (เทา) 9.24
PBV (เทา) 2.69  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SPALI: ไหลลงแรงในชวงท่ีผานมา จนทําใหลาสุด Histogram (ซึ่งเกิดจาก
ผลตางระหวางเสน MACD กับ Signal Line) ลงมาที่ระดับตํ่าบริเวณ
จุดแนว a-b ดังรูป แตจากความสัมพันธที่ผานมาพบวา ราคาจะทํา
จังหวะ Technical Rebound ขึ้นมาไดหลังจาก Histogram ลงมาตํ่า
ระดับนี้ ดังนั้นจึงคาดวานาจะไดเห็นจังหวะ Rebound เกิดขึ้นมาได
หลังจากนี้ โดยมีแนวตานแรกที่ 25.50 บาท หากผานไดนาไปไกลได
ถึง 26.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเพ่ือลุนราคาทําจังหวะ Rebound โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 26.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 24.50 บาท 

 

 

 


