
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 กลุ่มพลังงาน – พลังงานทดแทนสหรัฐฯ 00  S&P 500 Index : 2,018.98 จุด 
Industry Update  (PRNewswire)  S5ENRS Index: 566.75 จุด 

สหรัฐฯ ออกมาตรการ Anti-Dumping ในอัตรา 29.18% เพ่ือปองกันการทุมตลาด
จากผูผลิตและจําหนายแผงโซลารเซลลจากจีน อยางไรก็ตามคณะกรรมาธิการ
การคาระหวางประเทศจะพิจารณามาตราการนี้อีกครั้งในเดือนมกราคม 2558   

  
 

   

Comment :  S5ENRS เทียบกับ S&P 500 Index   
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 การเปลี่ยนแปลงของ S5ENRS Index 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg  
  

 52 Week H/L 738.72/534.10
 52 Week Beta 1.11
  
  

 บริษัท Yingli Green Energy หรือ Yingli Solar ซึ่งเปนบริษัทผูผลิตและจําหนายแผงโซลาร
เซลลชั้นนําของโลกจากประเทศจีน แสดงความผิดหวังตอสหรัฐฯหลังจากท่ีทางกระทรวง
พาณิชยของสหรัฐฯไดออกมาตรการ Anti-Dumping (AD) หรือการเพ่ิมกําแพงภาษีนําเขา
โซลารเซลลจากจีนราว 52.13% รวมถึงกําหนดภาษีตอบโตการอุดหนุนจากภาครัฐ 
Countervailing Duty (CVD) ในอัตรา 38.72% เพ่ือปกปองผูผลิตแผงโซลารเซลลใน
ประเทศท่ีมีแนวโนมไดรับความเสียหายจากการทุมตลาดของผูผลิตและจําหนายแผงโซลาร
เซลลจากจีน  

 ในชวงท่ีผานมา บริษัทผูผลติและจําหนายแผงโซลารเซลลหลายแหงในจีนไดมีการเพ่ิม
กําลังการผลิตสินคา สงผลใหปริมาณสินคาลนตลาด รวมถึงกรณีท่ีบริษัทคูแขงตางชาติได
รองเรียนวาผูผลิตแผงโซลารเซลลจากจีนไดรับการสนับสนุนจากรัฐบาลจีนในรูปแบบตางๆ 
อาทิ การนําเขาวัตถุดิบท่ีมีราคาตนทุนตํ่า ซึ่งถือเปนการขัดตอกฎการคาเสรีวาดวยการให
เงินอุดหนุนตนทุนการผลิตในประเทศ เปนเหตุใหจนีสามารถสงออกสินคาประเภทแผง
โซลารเซลลในราคาท่ีตํ่ากวาคูแขงรายอื่นๆ ซึ่งสรางความเสียหายตออุตสาหกรรมและ
ผูผลิตแผงโซลารเซลลในสหรัฐฯ 

 อยางไรก็ตาม ทางคณะกรรมาธิการการคาระหวางประเทศ (ITC) จะเปนผูพิจารณาเร่ือง
อัตราภาษีการนําเขาแผงโซลารเซลลอีกคร้ังหน่ึง ซึ่งคาดวาจะไดขอสรุปในเดือนมกราคม 
2558 ดังน้ันหากผลสรุปออกมาอยางแนชัดวาจะมีการใชอัตราภาษีนําเขาดังกลาว อาจ
สงผลกระทบโดยตรงตอประเทศจีนท่ีมีผูผลิตแผงโซลารเซลลรายใหญระดับโลกถึง 6 แหง 
โดยจีนจะไมสามารถนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศเพ่ือมาประกอบเปนแผงโซลารเซลลใน
จีนได และอาจสงผลกระทบตอความรวมมือระหวางจีนและสหรัฐฯ ในการพัฒนาและ
สงเสริมการใชพลงังานสะอาด ในทางกลับกันการใชมาตราการ AD อาจสงผลดีตอผูผลิต
และจําหนายแผงโซลารเซลลจากประเทศอื่นๆ ท่ีจะสามารถแขงขันไดในราคาท่ีเปนธรรม  

 ดังน้ันการกําหนดอัตราภาษี AD และ CVD สําหรับการนําเขาแผงโซลารเซลลจากจนี ถอื
เปนประโยชนตอกลุมอุตสาหกรรมผูผลิตและจําหนายแผงโซลารเซลลในไทย อาทิ Solar 
และ AKR ท่ีจะสามารถใชโอกาสน้ีเปนชองทางในการสงออกสินคาไปยังสหรัฐฯ ได ซึ่งจะ
ชวยหนุนผลการดําเนินใหเติบโตไดอยางตอเน่ือง 
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