
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 22 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.38
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,603 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: TRC ลุยประมูลงานใหมป 2558 เต็มสูบ ขอเอี่ยวโครงการรถไฟรางคู ผูบริหาร “สมัย ลี้สกุล” 
วางเปารายไดป 2558 เติบโต 20% พรอมการันตีสิ้นป 2557 มีงานในมือไมตํ่ากวา 1 หม่ืนลานบาท 
ลุนควางานประมูล 2 โครงการ มูลคา 5,000 ลานบาท ปลายปน้ี แถมยืนยันยังไมมีแผนเพ่ิมทุน 

  

 ความเห็น 
 ณ สิ้นงวด 3Q57 TRC มีงานระหวางกอสรางท่ียังไมรูรายได (Backlog) ท้ังหมด 13 โครงการ 

มูลคางานรวม 3,573 ลานบาท ซึ่งในจํานวนน้ีเปนงานโครงการวางทอกาซธรรมชาติสระบุรี-
นครราชสีมา ราวคร่ึงหน่ึงของมูลคางานรวม เม่ือรวมกับงานกอสรางท่ีเขามาในชวง 4Q57 คือ
โครงการ TTM ซึ่งเปนการติดต้ังเตาเผา Waste Gas โรงแยกกาซธรรมชาติท่ีจังหวัดสงขลา 
มูลคา 884 ลานบาท จะทําให Backlog ณ ปจจุบันเพ่ิมขึ้นเปน 4,458 ลานบาท นอกจากน้ี 
TRC คาดวาจะไดรับงานท่ีกําลังอยูระหวางรอผลการประมูลงานอีก 2 โครงการมูลคา 5,000 
ลานบาท เขามาในชวงปลายปน้ี ซึ่งจะชวยหนุนให Backlog ณ สิ้นปสูงเกือบ 1 หม่ืนลานบาท 
สามารถรับประกันรายไดใหกับ TRC ไปอีก 2 ปขางหนา (ป 2558-2559) 

 สวนประเด็นบวกอื่นๆ ท่ีคาดวาจะชวยเพ่ิมมูลคาใหกับ TRC ประกอบไปดวย 2 ประเด็นไดแก 
1) แผนการเขาลงทุนโครงการเหมืองโปรแตซมูลคาโครงการ 4 หม่ืนลานบาท โดยฝายวิจัยคาด
วาจะมีความชัดเจนมากขึ้นภายใน 1H58 และ 2) การรวมทุน (JV) กับ China Railway ซึ่งเปน
บริษัทกอสรางรถไฟยักษใหญจากจีน เพ่ือเขาประมูลงานกอสรางรถไฟรางคู โดยคาดวา TRC 
จะสามารถชิงสวนแบงงานจากผูรับเหมารายใหญอยาง ITD CK STEC และ UNIQ มาได
บางสวน ซึ่งจะชวยหนุนให Backlog ของ TRC มีความแข็งแกรงมากขึ้นในปหนา 

 ราคาหุน TRC ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 14 เทา ถือวาอยูในระดับปกติของผูประกอบการ
รับเหมากอสรางขนาดกลาง แตเน่ืองจาก TRC มีประเด็นบวกรออยูหลายประเด็นในอนาคต
ขางหนา ท้ังงานกอสราง/ลงทุนในเหมืองโปรแตซ และการเขารวมประมูลรถไฟรางคู จึงทําให
ฝายวิจัยเชื่อวานาจะมีแรงเก็งกําไรเขามาในหุน TRC ไดอยางตอเน่ือง 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เคพีเค 1999 จํากัด 25.04
2. SAMLEE CORPORATION 12.14
3. CITIBANK NOMINEES SINGAPO 3.41
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.31
5. นายวิชิต ชินวงศวรกุล 1.65

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 586 726 686 802
กําไรสุทธิ (ลบ) 62 33 52 95
EPS (บาท) 0.08 0.04 0.06 0.12
BV (บาท) 1.40 1.45 1.48 1.62

PER (เทา) 14.24
PBV (เทา) 2.70  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TRC : กําลังขึ้นไปทดสอบแนวตานสําคัญท่ี 4.40 บาท ขณะท่ี MACD ท่ีเร่ิม
ขึ้นไปตัดเสน Signal Line เต็มที ซึง่นาจะทําใหเกิดสัญญาณบวกและทําให
ราคาผานแนวตานน้ีไปได เพ่ือเตรียมไปทดสอบแนวตานท่ี 4.64 บาท ใน
ระยะถัดไป 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 4.40 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 4.64 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.14 บาท 

 


