
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 22 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.38
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,603 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: TRC ลุยประมูลงานใหมป 2558 เต็มสูบ ขอเอี่ยวโครงการรถไฟรางคู ผูบริหาร “สมัย ลี้สกุล” 
วางเปารายไดป 2558 เติบโต 20% พรอมการันตีสิ้นป 2557 มีงานในมือไมตํ่ากวา 1 หม่ืนลานบาท 
ลุนควางานประมูล 2 โครงการ มูลคา 5,000 ลานบาท ปลายปน้ี แถมยืนยันยังไมมีแผนเพ่ิมทุน 

  

 ความเห็น 
 ณ สิ้นงวด 3Q57 TRC มีงานระหวางกอสรางท่ียังไมรูรายได (Backlog) ท้ังหมด 13 โครงการ 

มูลคางานรวม 3,573 ลานบาท ซึ่งในจํานวนน้ีเปนงานโครงการวางทอกาซธรรมชาติสระบุรี-
นครราชสีมา ราวคร่ึงหน่ึงของมูลคางานรวม เม่ือรวมกับงานกอสรางท่ีเขามาในชวง 4Q57 คือ
โครงการ TTM ซึ่งเปนการติดต้ังเตาเผา Waste Gas โรงแยกกาซธรรมชาติท่ีจังหวัดสงขลา 
มูลคา 884 ลานบาท จะทําให Backlog ณ ปจจุบันเพ่ิมขึ้นเปน 4,458 ลานบาท นอกจากน้ี 
TRC คาดวาจะไดรับงานท่ีกําลังอยูระหวางรอผลการประมูลงานอีก 2 โครงการมูลคา 5,000 
ลานบาท เขามาในชวงปลายปน้ี ซึ่งจะชวยหนุนให Backlog ณ สิ้นปสูงเกือบ 1 หม่ืนลานบาท 
สามารถรับประกันรายไดใหกับ TRC ไปอีก 2 ปขางหนา (ป 2558-2559) 

 สวนประเด็นบวกอื่นๆ ท่ีคาดวาจะชวยเพ่ิมมูลคาใหกับ TRC ประกอบไปดวย 2 ประเด็นไดแก 
1) แผนการเขาลงทุนโครงการเหมืองโปรแตซมูลคาโครงการ 4 หม่ืนลานบาท โดยฝายวิจัยคาด
วาจะมีความชัดเจนมากขึ้นภายใน 1H58 และ 2) การรวมทุน (JV) กับ China Railway ซึ่งเปน
บริษัทกอสรางรถไฟยักษใหญจากจีน เพ่ือเขาประมูลงานกอสรางรถไฟรางคู โดยคาดวา TRC 
จะสามารถชิงสวนแบงงานจากผูรับเหมารายใหญอยาง ITD CK STEC และ UNIQ มาได
บางสวน ซึ่งจะชวยหนุนให Backlog ของ TRC มีความแข็งแกรงมากขึ้นในปหนา 

 ราคาหุน TRC ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 14 เทา ถือวาอยูในระดับปกติของผูประกอบการ
รับเหมากอสรางขนาดกลาง แตเน่ืองจาก TRC มีประเด็นบวกรออยูหลายประเด็นในอนาคต
ขางหนา ท้ังงานกอสราง/ลงทุนในเหมืองโปรแตซ และการเขารวมประมูลรถไฟรางคู จึงทําให
ฝายวิจัยเชื่อวานาจะมีแรงเก็งกําไรเขามาในหุน TRC ไดอยางตอเน่ือง 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เคพีเค 1999 จํากัด 25.04
2. SAMLEE CORPORATION 12.14
3. CITIBANK NOMINEES SINGAPO 3.41
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.31
5. นายวิชิต ชินวงศวรกุล 1.65

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 586 726 686 802
กําไรสุทธิ (ลบ) 62 33 52 95
EPS (บาท) 0.08 0.04 0.06 0.12
BV (บาท) 1.40 1.45 1.48 1.62

PER (เทา) 14.24
PBV (เทา) 2.70  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TRC : กําลังขึ้นไปทดสอบแนวตานสําคัญท่ี 4.40 บาท ขณะท่ี MACD ท่ีเร่ิม
ขึ้นไปตัดเสน Signal Line เต็มที ซึง่นาจะทําใหเกิดสัญญาณบวกและทําให
ราคาผานแนวตานน้ีไปได เพ่ือเตรียมไปทดสอบแนวตานท่ี 4.64 บาท ใน
ระยะถัดไป 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 4.40 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 4.64 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 4.14 บาท 

 


