
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  18.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 23,421 

 ประเด็นร้อน 
 

ขาวหุน + บทวิเคราะห ASP: บอรด TTA ไฟเขียวปนผลคร้ังแรกในรอบ 4 ป หุนละ 0.25 บาท จาย 
23 ก.พ. 2558 พรอมอนุมัติเพ่ิมทุน 865 ลานหุน เสนอขายผูถือหุนเดิม-แจกฟรีวอรแรนต (TTA-W5) 
นอกจากน้ียังดัน PMTA เขาตลาดหลักทรัพย เล็งขายหุน IPO 35.42 ลานหุน 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 4Q57 (สิ้นสุดรอบบัญชี 31 ก.ย. 57) ท่ีผานมา มีกําไรสุทธิ 328 ลานบาท 

เพ่ิมขึ้น 29% QoQ ซึ่งถาหักรายการพิเศษท่ีสวนใหญเกิดจากกําไรอัตราแลกเปลี่ยน จะทําให
เหลือกําไรจากการดําเนินงานราว 229 ลานบาท โดยธุรกิจเรือเทกองมีรายไดคาระวางเรือเฉลี่ย
ตอลําอยูท่ี 8,641 เหรียญสหรัฐ ลดลง 13% QoQ แตถูกชดเชยดวยกําลังการใหบริการที่เพ่ิมขึ้น
จาก 20 ลํา เปน 24 ลํา และกําไรที่เพ่ิมขึ้นจากบริษัทยอยเมอรเมด โดยรวมจึงหนุนใหผล
ประกอบการปบัญชี 2557 สามารถ Turnaround กลับมามีกําไรสุทธิ 1,015 ลานบาท พรอม
ประกาศจายเงินปนผล 0.25 บาท/หุน โดยมีกําหนดขึ้น XD วันท่ี 3 ก.พ. 2558 

 นอกเหนือจากการจายเงินปนผลแลว ท่ีประชุมคณะกรรมการ TTA ยังมีมติเพ่ิมทุนใหผูถือหุน
เดิมในอัตราสวน 15 หุนเดิม : 6 หุนใหม มีกําหนดขึ้น XR วันท่ี 5 ก.พ. 2558 และราคาเพ่ิมทุน
จะกําหนดจากราคาตลาดถัวเฉลี่ยยอนหลัง 30 วันทําการกอนวันท่ี 6 ม.ค. 2558 หักสวนลดไม
ตํ่ากวา 20% โดยผูใชสิทธิ์เพ่ิมทุนจะไดรับ TTA-W5 ฟรีอีก 2 วอรแรนต : 15 หุนเดิม นอกจากน้ี
ยังใหสิทธิ์ผูถือหุน TTA จองซื้อหุน IPO บริษัทยอย PMTA (กําหนดขึ้น XR 5 ก.พ. 2558 ) 

 แมธุรกิจเดินเรือเทกองจะยังไมเห็นสัญญาณการฟนตัวท่ีชัดเจน แตเชื่อวาธุรกิจของบริษัทลูก
นาจะชวยประคองให TTA มีกําไรไดตอเน่ืองได ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันยังตํ่ากวา Book Value 
อยูเล็กนอย อีกท้ังมีประเด็นการพยุงราคาหุนใหอยูในระดับสูงเพ่ือใชเปนราคาเพ่ิมทุน ดังน้ัน
ฝายวิจัยจึงแนะนําให “ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 15.92
2. RAFFLES RESOURCES 1 LTD 5.26
3. น.ส.อษุณา มหากิจศิริ 3.81
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 2.77
5. NORTRUST NOMINEES LTD. 2.15
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q57 3Q57 4Q57
รายได (ลบ) 5,262 4,873 5,297 5,867
กําไรสุทธิ (ลบ) 249 183 255 328
EPS (บาท) 0.25 0.14 0.20 0.25
BV (บาท) 19.38 18.05 18.26 18.35

PER (เทา) 23.07
PBV (เทา) 0.98  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
TTA : จากสัญญาณท่ี MACD-Histogram ลงมาทดสอบแนวรับสําคัญ ซึ่ง
มักจะไดเห็นราคาทําจังหวะฟนตัวหลายคร้ัง หาก MACD-Histogram ลง
มาระดับตํ่าเชนน้ี มองตอจากนี้ราคานาจะไปทดสอบแนวตานแรกท่ี 18.20 
บาท หากผานไดมีแนวตานดานถัดไปท่ี 19.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 18.20 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 19.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 17.00 บาท 

 


