
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 26 ธนัวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.05
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,272 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: IRCP ลุนควางานวางระบบมูลคา 300 ลานบาทเขาพอรต หนุนงานในมือพุงพรวดจาก
ปจจุบันแตะ 1 พันลานบาท ชูความพรอมลุยเขาประมูลงานวางระบบเต็มสูบ เดินหนาเจรจาธุรกิจ
พลังงาน คาดชัดเจนปหนา ยันปมรายไดป 2558 โตทะลุ 30% 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 3Q57 ของ IRCP มีกําไรสุทธิ 79 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยคําสัญถึง 3.5 

เทาตัวเม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา โดยปจจัยหนุกหลักๆเกิดจากรายไดคาบริการ
พัฒนาระบบที่เติบโตสูงถึง 2.2 เทาตัว YoY สูระดับ 538 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการรับงาน
โครงการขนาดใหญจากภาครัฐเขามาต้ังแตงวด 2Q57 ทําใหมีการรับรูรายไดในงวด 3Q57 เปน
จํานวนมาก ดาน Gross Margin ปรับตัวดีขึ้นเปน 22% เทียบกับ 20% ในชวงเดียวกันของป
กอน โดยรวมแลวจึงชวยหนุนใหผลประกอบการ 9M57 มีกําไรสุทธิรวมสูงถึง 118 ลานบาท 
เติบโต 1.8 เทาตัว YoY และมากกวากําไรสุทธิท้ังป 2556 แลว 

 สําหรับเปาหมายในป 2558 ผูบริหารของ IRCP ไดวางเปาการเติบโตของรายไดไวท่ี 30% ซึ่ง
เม่ือพิจารณาจากงานที่มีอยูในมือ (Backlog) ขณะน้ีท่ี 1 พันลานบาท จะสามารถรองรับรายได
ใหกับ IRCP ไปจนถึงงวด 2Q58 ดังน้ันจึงตองลุนงานประมูลใหญๆเขามาเสริม Backlog ให
มากย่ิงขึ้น โดย IRCP กําลังรอผลประมูลงานวางระบบใหกับผูใหบริการเครือขาย TV Digital 
มูลคา 300 ลานบาท (คาดเปดซอง 29 ธ.ค. 57) อีกท้ัง IRCP จะไดรับประโยชนจากการประมูล
คลื่น 4G ในชวง ส.ค.-ก.ย. 58 ซึ่งจะทําใหมีงานวางระบบเขามามากขึ้น นอกจากน้ีแลว IRCP มี
แผนท่ีจะลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทน ประกอบดวย ธุรกิจโรงไฟฟาขยะ และธุรกิจนํามันเตา 
โดยคาดไดขอสรุปใน 1Q58 และจะเปนแหลงสรางรายไดใหกับ IRCP อีกชองทางในระยะยาว 

 ราคาหุน IRCP ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 9.33 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุม ICT ท่ี 20 เทา
อยูมาก เม่ือประกอบกับแนวโนมการเติบโตของผลประกอบการป 2558 จึงแนะนําเขาลงทุน 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายดล เหตระกูล 6.84
2. นายกังวาล กุศลธรรมรัตน 5.70
3. นายสุริยา เดชชาญชัยยุทธ 5.23
4. นายแดน เหตระกูล 4.16
5. นายประชา เหตระกูล 3.99
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 391 289 336 642
กําไรสุทธิ (ลบ) 18 6 33 79
EPS (บาท) 0.10 0.03 0.19 0.45
BV (บาท) 2.27 2.31 2.25 2.70

PER (เทา) 9.33
PBV (เทา) 2.69  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
IRCP: กําลังลงมาทดสอบแนวรับสําคัญท่ีกรอบคูขนานขาขึ้นท่ี 6.05 บาท 
แตหากพิจารณา MACD ท่ีเร่ิมพลิกกลับมาตัดเสน Signal ขึ้นมาทําใหระยะ
สั้นคาดวาราคาจะสามารถฟนตัวขึ้นไดโดยมีแนวตานแรกท่ี 6.25 บาท หาก
ผานไดนาจะไดเห็นจังหวะกระชากขึ้นแรกโดยมีแนวตานถัดไปท่ี 6.80 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 6.25 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 6.80 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.05 บาท 

 

 


