
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 26 ธนัวาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.05
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,272 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: IRCP ลุนควางานวางระบบมูลคา 300 ลานบาทเขาพอรต หนุนงานในมือพุงพรวดจาก
ปจจุบันแตะ 1 พันลานบาท ชูความพรอมลุยเขาประมูลงานวางระบบเต็มสูบ เดินหนาเจรจาธุรกิจ
พลังงาน คาดชัดเจนปหนา ยันปมรายไดป 2558 โตทะลุ 30% 

  

 ความเห็น 
 ผลประกอบการงวด 3Q57 ของ IRCP มีกําไรสุทธิ 79 ลานบาท เติบโตอยางมีนัยคําสัญถึง 3.5 

เทาตัวเม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปท่ีผานมา โดยปจจัยหนุกหลักๆเกิดจากรายไดคาบริการ
พัฒนาระบบที่เติบโตสูงถึง 2.2 เทาตัว YoY สูระดับ 538 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการรับงาน
โครงการขนาดใหญจากภาครัฐเขามาต้ังแตงวด 2Q57 ทําใหมีการรับรูรายไดในงวด 3Q57 เปน
จํานวนมาก ดาน Gross Margin ปรับตัวดีขึ้นเปน 22% เทียบกับ 20% ในชวงเดียวกันของป
กอน โดยรวมแลวจึงชวยหนุนใหผลประกอบการ 9M57 มีกําไรสุทธิรวมสูงถึง 118 ลานบาท 
เติบโต 1.8 เทาตัว YoY และมากกวากําไรสุทธิท้ังป 2556 แลว 

 สําหรับเปาหมายในป 2558 ผูบริหารของ IRCP ไดวางเปาการเติบโตของรายไดไวท่ี 30% ซึ่ง
เม่ือพิจารณาจากงานที่มีอยูในมือ (Backlog) ขณะน้ีท่ี 1 พันลานบาท จะสามารถรองรับรายได
ใหกับ IRCP ไปจนถึงงวด 2Q58 ดังน้ันจึงตองลุนงานประมูลใหญๆเขามาเสริม Backlog ให
มากย่ิงขึ้น โดย IRCP กําลังรอผลประมูลงานวางระบบใหกับผูใหบริการเครือขาย TV Digital 
มูลคา 300 ลานบาท (คาดเปดซอง 29 ธ.ค. 57) อีกท้ัง IRCP จะไดรับประโยชนจากการประมูล
คลื่น 4G ในชวง ส.ค.-ก.ย. 58 ซึ่งจะทําใหมีงานวางระบบเขามามากขึ้น นอกจากน้ีแลว IRCP มี
แผนท่ีจะลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทน ประกอบดวย ธุรกิจโรงไฟฟาขยะ และธุรกิจนํามันเตา 
โดยคาดไดขอสรุปใน 1Q58 และจะเปนแหลงสรางรายไดใหกับ IRCP อีกชองทางในระยะยาว 

 ราคาหุน IRCP ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 9.33 เทา ตํ่ากวาคาเฉล่ียของกลุม ICT ท่ี 20 เทา
อยูมาก เม่ือประกอบกับแนวโนมการเติบโตของผลประกอบการป 2558 จึงแนะนําเขาลงทุน 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายดล เหตระกูล 6.84
2. นายกังวาล กุศลธรรมรัตน 5.70
3. นายสุริยา เดชชาญชัยยุทธ 5.23
4. นายแดน เหตระกูล 4.16
5. นายประชา เหตระกูล 3.99
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 391 289 336 642
กําไรสุทธิ (ลบ) 18 6 33 79
EPS (บาท) 0.10 0.03 0.19 0.45
BV (บาท) 2.27 2.31 2.25 2.70

PER (เทา) 9.33
PBV (เทา) 2.69  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
IRCP: กําลังลงมาทดสอบแนวรับสําคัญท่ีกรอบคูขนานขาขึ้นท่ี 6.05 บาท 
แตหากพิจารณา MACD ท่ีเร่ิมพลิกกลับมาตัดเสน Signal ขึ้นมาทําใหระยะ
สั้นคาดวาราคาจะสามารถฟนตัวขึ้นไดโดยมีแนวตานแรกท่ี 6.25 บาท หาก
ผานไดนาจะไดเห็นจังหวะกระชากขึ้นแรกโดยมีแนวตานถัดไปท่ี 6.80 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 6.25 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 6.80 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 6.05 บาท 

 

 


