
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 5 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  24.10
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 41,369 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: กลุมอสังหาฯด๊ีดาป 58 หลังตุนยอด Backlog เต็มกระเปา พรอมรับอานิสงคดอกเบี้ยทรงตัว
ในระดับตํ่า ชวยใหแบงกปลอยกูงายขึ้น ขณะท่ีผลงาน 4Q57 ลุนทําระดับสูงสุดของปน้ี หลัง
ผูประกอบการสวนใหญหันมาเรงโอนกรรมสิทธิ์ใหลูกคา ชู SPALI เปนหน่ึงในหุน Top Pick ของกลุม 

  

 ความเห็น 
 แมทิศทางยอด Presales ของกลุมอสังหาริมทรัพยในงวด 4Q57 จะยังไมสดใสนัก โดยปรับ

ลดลงมาอยูท่ีระดับ 5-6 หม่ืนลานบาท จากระดับ 7 หม่ืนลานบาทในงวด 3Q57 เน่ืองจากเปน
ชวง Low Season ของการเปดโครงการใหม แตเชื่อวาการท่ีผูประกอบการเนนไปท่ีการเรงโอน
กรรมสิทธิ์ใหกับลูกคา นาจะชวยทําใหผลประกอบการของกลุมอสังหาในงวด 4Q57 เปน
จุดสูงสุดของปได สวนทิศทางผลประกอบการในป 2558 มีแนวโนมท่ีสดใสเชนกัน เม่ือพิจารณา
จากงานรอสงมอบ (Backlog) ท่ีมีอยูสูงมาก (ราว 2.62 แสนลานบาท ณ สิ้น 3Q57) ซึ่งเชื่อวา
จะทยอยสงมอบในป 2558 ไมตํ่ากวา 1.2 แสนลานบาท อีกท้ังยังมีปจจัยหนุนจากดอกเบี้ย
นโยบายท่ียังอยูในระดับตํ่าเพียง 2% 

 ในงวด 4Q57 SPALI ไดมีการสงมอบคอนโดเพ่ิม 3 โครงการใหม ไดแก Supalai Premier 
อโศก, ASEAN City Resort สงขลา และ Supalai Wellington ซึ่งฝายวิจัยคาดวาจะหนุนใหผล
ประกอบการงวด 4Q57 มีกําไรสุทธิราว 2 พันลานบาท สูงสุดเปนประวัติการณ สําหรับงานรอ
สงมอบ (Backlog) ณ สิ้นงวด 3Q57 อยูท่ี 3.87 หม่ืนลานบาท ซึ่งคาดวาจะโอนในชวง 4Q57 
กวา 7.1 พันลานบาท และไปโอนในป 2558 อีกกวา 1.63 หม่ืนลานบาท ซึ่งจะชวยรองรับตอ
การเติบโตของรายไดในอนาคต  

 ราคาหุน SPALI ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 9 เทา ขณะท่ีราคาพ้ืนฐานป 2558 ประเมินโดย
อิง PER 10 เทา ได Fair Value ท่ี 31.96 บาท มี Upside สูงถึง 32.6% จากราคาปจจุบัน อีกท้ัง
ยังสามารถเก็งกําไรจากแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q57 ท่ีคาดวาจะทํา New High จึงทําให
หุน SPALI มีความนาสนใจ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายประทีป ต้ังมติธรรม 22.94
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 14.02
3. นางอจัฉรา ต้ังมติธรรม 5.25
4. STATE STREET BANK EUROPE L 4.05
5. HSBC (SINGAPORE) NOMINEES 3.03

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 6,744 3,236 2,648 5,887
กําไรสุทธิ (ลบ) 1,758 741 530 1,580
EPS (บาท) 1.02 0.43 0.31 0.92
BV (บาท) 8.30 8.73 8.64 9.21

PER (เทา) 8.98
PBV (เทา) 2.62  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SPALI: ไหลลงแรงในชวงท่ีผานมา จนทําใหลาสุด Histogram (ซึ่งเกิดจาก
ผลตางระหวางเสน MACD กับ Signal Line) ลงมาที่ระดับตํ่าบริเวณ
จุดแนว a-b ดังรูป แตจากความสัมพันธที่ผานมาพบวา ราคาจะทํา
จังหวะ Technical Rebound ขึ้นมาไดหลังจาก Histogram ลงมาตํ่า
ระดับนี้ ดังนั้นจึงคาดวานาจะไดเห็นจังหวะ Rebound เกิดขึ้นมาได
หลังจากนี้ โดยมีแนวตานแรกที่ 25.50 บาท หากผานไดนาไปไกลได
ถึง 26.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเพ่ือลุนราคาทําจังหวะ Rebound โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 26.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 24.50 บาท 

 


