
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันจันทร์ที่ 5 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  24.10
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 41,369 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: กลุมอสังหาฯด๊ีดาป 58 หลังตุนยอด Backlog เต็มกระเปา พรอมรับอานิสงคดอกเบี้ยทรงตัว
ในระดับตํ่า ชวยใหแบงกปลอยกูงายขึ้น ขณะท่ีผลงาน 4Q57 ลุนทําระดับสูงสุดของปน้ี หลัง
ผูประกอบการสวนใหญหันมาเรงโอนกรรมสิทธิ์ใหลูกคา ชู SPALI เปนหน่ึงในหุน Top Pick ของกลุม 

  

 ความเห็น 
 แมทิศทางยอด Presales ของกลุมอสังหาริมทรัพยในงวด 4Q57 จะยังไมสดใสนัก โดยปรับ

ลดลงมาอยูท่ีระดับ 5-6 หม่ืนลานบาท จากระดับ 7 หม่ืนลานบาทในงวด 3Q57 เน่ืองจากเปน
ชวง Low Season ของการเปดโครงการใหม แตเชื่อวาการท่ีผูประกอบการเนนไปท่ีการเรงโอน
กรรมสิทธิ์ใหกับลูกคา นาจะชวยทําใหผลประกอบการของกลุมอสังหาในงวด 4Q57 เปน
จุดสูงสุดของปได สวนทิศทางผลประกอบการในป 2558 มีแนวโนมท่ีสดใสเชนกัน เม่ือพิจารณา
จากงานรอสงมอบ (Backlog) ท่ีมีอยูสูงมาก (ราว 2.62 แสนลานบาท ณ สิ้น 3Q57) ซึ่งเชื่อวา
จะทยอยสงมอบในป 2558 ไมตํ่ากวา 1.2 แสนลานบาท อีกท้ังยังมีปจจัยหนุนจากดอกเบี้ย
นโยบายท่ียังอยูในระดับตํ่าเพียง 2% 

 ในงวด 4Q57 SPALI ไดมีการสงมอบคอนโดเพ่ิม 3 โครงการใหม ไดแก Supalai Premier 
อโศก, ASEAN City Resort สงขลา และ Supalai Wellington ซึ่งฝายวิจัยคาดวาจะหนุนใหผล
ประกอบการงวด 4Q57 มีกําไรสุทธิราว 2 พันลานบาท สูงสุดเปนประวัติการณ สําหรับงานรอ
สงมอบ (Backlog) ณ สิ้นงวด 3Q57 อยูท่ี 3.87 หม่ืนลานบาท ซึ่งคาดวาจะโอนในชวง 4Q57 
กวา 7.1 พันลานบาท และไปโอนในป 2558 อีกกวา 1.63 หม่ืนลานบาท ซึ่งจะชวยรองรับตอ
การเติบโตของรายไดในอนาคต  

 ราคาหุน SPALI ปจจุบันซื้อขายบน PER เพียง 9 เทา ขณะท่ีราคาพ้ืนฐานป 2558 ประเมินโดย
อิง PER 10 เทา ได Fair Value ท่ี 31.96 บาท มี Upside สูงถึง 32.6% จากราคาปจจุบัน อีกท้ัง
ยังสามารถเก็งกําไรจากแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q57 ท่ีคาดวาจะทํา New High จึงทําให
หุน SPALI มีความนาสนใจ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายประทีป ต้ังมติธรรม 22.94
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 14.02
3. นางอจัฉรา ต้ังมติธรรม 5.25
4. STATE STREET BANK EUROPE L 4.05
5. HSBC (SINGAPORE) NOMINEES 3.03
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 6,744 3,236 2,648 5,887
กําไรสุทธิ (ลบ) 1,758 741 530 1,580
EPS (บาท) 1.02 0.43 0.31 0.92
BV (บาท) 8.30 8.73 8.64 9.21

PER (เทา) 8.98
PBV (เทา) 2.62  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SPALI: ไหลลงแรงในชวงท่ีผานมา จนทําใหลาสุด Histogram (ซึ่งเกิดจาก
ผลตางระหวางเสน MACD กับ Signal Line) ลงมาที่ระดับตํ่าบริเวณ
จุดแนว a-b ดังรูป แตจากความสัมพันธที่ผานมาพบวา ราคาจะทํา
จังหวะ Technical Rebound ขึ้นมาไดหลังจาก Histogram ลงมาตํ่า
ระดับนี้ ดังนั้นจึงคาดวานาจะไดเห็นจังหวะ Rebound เกิดขึ้นมาได
หลังจากนี้ โดยมีแนวตานแรกที่ 25.50 บาท หากผานไดนาไปไกลได
ถึง 26.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเพ่ือลุนราคาทําจังหวะ Rebound โดยมีเปาหมาย
ทํากําไรท่ี 26.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 24.50 บาท 

 


