
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 9 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  29.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 64,574 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน + ASP: PS คาดรายไดป 2557 พุงเกิน 4.5 หม่ืนลานบาท เกินเปาท่ีต้ังไว หลัง 4Q57 โอน
โครงการกระฉูด กําไรทํา New High ตอเน่ือง พรอมตุน Backlog กวา 3.8 หม่ืนลานบาท เปดแผนป 
2558 ต้ังงบลงทุนซื้อท่ีดินประมาณ 1 หม่ืนลานบาท เล็งเปดโครงการใหมไมตํ่ากวา 70 โปรเจ็กต 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวารายไดรวมของ PS ในป 2557 มีโอกาสท่ีจะทําไดมากกวาประมาณการท่ีระดับ 

4.2 หม่ืนลานบาท เน่ืองจากในงวด 4Q57 มี Backlog รองรับรายไดไวกวา 1.2 หม่ืนลานบาท 
และสามารถรับรูรายไดจากการโอนไดตามแผน ซึ่งจะชวยหนุนใหผลประกอบการงวด 4Q57 
เดินหนาทําระดับสูงสุดเปนประวัติการณอยางตอเน่ือง สําหรับภาพรวม Presale ในชวง 
11M57 สามารถทําได 3.72 หม่ืนลานบาท สูงสุดในบรรดาผูประกอบการอสังหาริมทรัพย 

 คาดทิศทางผลประกอบการป 2558 จะเติบโตอยางตอเน่ือง โดยไดแรงหนุนจากการรับรูรายได
จากคอนโดฯ ท่ีจะมีกําหนดสรางเสร็จดวยมูลคาท่ีมากกวาป 2557 ขณะท่ีสินคาแนวราบจะได
แรงหนุนจากโรงงาน Pre-cast แหงท่ี 6-7 ซึ่งจะเพ่ิมกําลังการผลิตอีก 480 หลัง/เดือน เปน 
1,120 หลัง/เดือน ดานกลยุทธการเพ่ิมสวนแบงการตลาดในป 2558 PS ไดมีแผนท่ีจะเพ่ิม 
Segment ใหมๆ เชน บานระดับกลาง-บน และขยายไปตางจังหวัด โดยมีแผนที่จะเปดโครงการ
ใหมไมตํ่ากวา 70 โครงการ ซึ่งจะชวยทําใหผลประกอบการของ PS มีแนวโนมเติบโตตอเน่ืองท้ัง
ในแงของรายได และกําไรสุทธิ 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ PS ป 2558 โดยอิง PER 12 เทา ได Fair Value ท่ี 40.52 
บาท ยังมี Upside สูงถึง 40% จากราคาปจจุบัน เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการ 
4Q57 ท่ีจะทํา New High และเติบโตตอเน่ืองในป 2558 อีกท้ังมีการจายเงินปนผล (ปละคร้ัง) 
คิดเปน Dividend Yield 3.3% จึงทําใหฝายวิจัยแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายทองมา วิจิตรพงศพันธุ 54.59
2. UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.50
3. น.ส.มาลินี วิจิตรพงศพันธุ 3.82
4. นางทิพยสุดา วิจิตรพงศพันธุ 3.82
5. ด.ญ.ชัญญา วิจิตรพงศพันธุ 3.82

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 13,777 8,055 10,865 11,621
กําไรสุทธิ (ลบ) 2,262 1,065 1,871 1,838
EPS (บาท) 1.02 0.48 0.84 0.83
BV (บาท) 11.22 11.70 11.70 12.52

PER (เทา) 9.18
PBV (เทา) 2.32  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
PS : ไดเกิดสัญญาณบวกจาก MACD ท่ีตัดเสน Signal Line ขึ้นมาพรอม
กับ Volume เขาหนุนสูงในรอบกวา 2 สปัดาห ทําใหระยะสั้นนาจะไดเห็น
จังหวะการ Breakout แนวกรอบบนของ Downtrend Line ท่ี 29.00 บาท 
หากผานไดนาจะขึ้นไดตอโดยมีแนวตานถัดไปท่ี 29.20 และ 30.00 บาท
ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 29.00 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 30.00 บาท 

 


