
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 9 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  29.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 64,574 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน + ASP: PS คาดรายไดป 2557 พุงเกิน 4.5 หม่ืนลานบาท เกินเปาท่ีต้ังไว หลัง 4Q57 โอน
โครงการกระฉูด กําไรทํา New High ตอเน่ือง พรอมตุน Backlog กวา 3.8 หม่ืนลานบาท เปดแผนป 
2558 ต้ังงบลงทุนซื้อท่ีดินประมาณ 1 หม่ืนลานบาท เล็งเปดโครงการใหมไมตํ่ากวา 70 โปรเจ็กต 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดวารายไดรวมของ PS ในป 2557 มีโอกาสท่ีจะทําไดมากกวาประมาณการท่ีระดับ 

4.2 หม่ืนลานบาท เน่ืองจากในงวด 4Q57 มี Backlog รองรับรายไดไวกวา 1.2 หม่ืนลานบาท 
และสามารถรับรูรายไดจากการโอนไดตามแผน ซึ่งจะชวยหนุนใหผลประกอบการงวด 4Q57 
เดินหนาทําระดับสูงสุดเปนประวัติการณอยางตอเน่ือง สําหรับภาพรวม Presale ในชวง 
11M57 สามารถทําได 3.72 หม่ืนลานบาท สูงสุดในบรรดาผูประกอบการอสังหาริมทรัพย 

 คาดทิศทางผลประกอบการป 2558 จะเติบโตอยางตอเน่ือง โดยไดแรงหนุนจากการรับรูรายได
จากคอนโดฯ ท่ีจะมีกําหนดสรางเสร็จดวยมูลคาท่ีมากกวาป 2557 ขณะท่ีสินคาแนวราบจะได
แรงหนุนจากโรงงาน Pre-cast แหงท่ี 6-7 ซึ่งจะเพ่ิมกําลังการผลิตอีก 480 หลัง/เดือน เปน 
1,120 หลัง/เดือน ดานกลยุทธการเพ่ิมสวนแบงการตลาดในป 2558 PS ไดมีแผนท่ีจะเพ่ิม 
Segment ใหมๆ เชน บานระดับกลาง-บน และขยายไปตางจังหวัด โดยมีแผนที่จะเปดโครงการ
ใหมไมตํ่ากวา 70 โครงการ ซึ่งจะชวยทําใหผลประกอบการของ PS มีแนวโนมเติบโตตอเน่ืองท้ัง
ในแงของรายได และกําไรสุทธิ 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ PS ป 2558 โดยอิง PER 12 เทา ได Fair Value ท่ี 40.52 
บาท ยังมี Upside สูงถึง 40% จากราคาปจจุบัน เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการ 
4Q57 ท่ีจะทํา New High และเติบโตตอเน่ืองในป 2558 อีกท้ังมีการจายเงินปนผล (ปละคร้ัง) 
คิดเปน Dividend Yield 3.3% จึงทําใหฝายวิจัยแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายทองมา วิจิตรพงศพันธุ 54.59
2. UBS AG SINGAPORE BRANCH 4.50
3. น.ส.มาลินี วิจิตรพงศพันธุ 3.82
4. นางทิพยสุดา วิจิตรพงศพันธุ 3.82
5. ด.ญ.ชัญญา วิจิตรพงศพันธุ 3.82

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 13,777 8,055 10,865 11,621
กําไรสุทธิ (ลบ) 2,262 1,065 1,871 1,838
EPS (บาท) 1.02 0.48 0.84 0.83
BV (บาท) 11.22 11.70 11.70 12.52

PER (เทา) 9.18
PBV (เทา) 2.32  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
PS : ไดเกิดสัญญาณบวกจาก MACD ท่ีตัดเสน Signal Line ขึ้นมาพรอม
กับ Volume เขาหนุนสูงในรอบกวา 2 สปัดาห ทําใหระยะสั้นนาจะไดเห็น
จังหวะการ Breakout แนวกรอบบนของ Downtrend Line ท่ี 29.00 บาท 
หากผานไดนาจะขึ้นไดตอโดยมีแนวตานถัดไปท่ี 29.20 และ 30.00 บาท
ตามลําดับ 
กลยุทธการลงทุน  รอซื้อเม่ือผานแนวตาน 29.00 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 30.00 บาท 

 


